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1. ENQUADRAMENTO

Os n.2s 5 a9 do artigo 18.° do regime juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de
pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensdes (‘RJFP”), aprovado em anexo a Lei
n.° 27/2020, de 23 de julho, aplicam se ao pagamento das pensdes decorrentes de contribuigdes
do associado para planos de pensdes de beneficio definido, estando abrangidas, entre outras
matérias, as regras que devem ser aplicadas quando um beneficiario opta pela transferéncia, para
um fundo de pensdes aberto de adeséo individual, do montante financiado do valor atual da sua
pens&o. Por outro lado, os n.>s 10 a 12 do artigo 18.° do RJFP estabelecem regras aplicaveis ao
pagamento das pensdes decorrentes de contribui¢des do associado para planos de contribuigéo
definida, em particular, a transferéncia do valor da conta individual para um fundo de pensdes
aberto de adesao individual. O n.° 19 do artigo 18.° do RJFP prevé que a Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (‘“ASF”) pode estabelecer, por norma regulamentar, as

condigdes relativas a operacionaliza¢do do disposto nos n.es 5 a 16 do referido artigo.

Adicionalmente, no artigo 22.° do RJFP encontram-se disposi¢des relativas as adesdes individuais
a fundos de pensdes abertos, incluindo ao pagamento dos beneficios previstos no contrato de
adesdo individual, no que diz respeito aos valores resultantes de transferéncias de fundos de
pensdes fechados ou de adesdes coletivas. No caso de pagamentos sob a forma de pensédo nos
termos dos n.s 1 e 2 do artigo 22.° do RJFP, a mesma pode ser garantida através de um contrato
de seguro de renda imediata celebrado em nome e por conta do beneficiario, ou, em alternativa,
a pedido do beneficiario, paga através da adesé&o individual ao fundo de pensbes aberto, até ao
limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario, nos termos definidos em norma
regulamentar da ASF. Por outro lado, o n.° 4 do referido artigo 22.° prevé que o beneficiario pode
optar pela transferéncia do valor da sua conta individual para outro fundo de pensdes aberto de
adesao individual, sem encargos, observando-se, nos casos previstos no n.° 2 do artigo 22.° do
RJFP, as condi¢des previstas no plano de pensdes inicial, nos termos definidos em norma

regulamentar da ASF.

O projeto de norma regulamentar relativo ao pagamento de pensdes através de um fundo de
pensdes com recurso ao valor da conta individual (‘Projeto de Norma Regulamentar”) estabelece

regras aplicaveis ao seguinte: (i) no caso de planos de pensdes de beneficio definido, a
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transferéncia para um ou mais fundos de pensdes abertos de adesao individual do valor atual da
pensdo e ao correspondente pagamento da pensdo; (i) no caso de planos de pensdes de
contribui¢do definida, ao pagamento da pensé&o através de fundos de pensdes e a transferéncia

para um ou mais fundos de pensdes abertos de ades&o individual do valor da conta individual.

O Projeto de Norma Regulamentar foi submetido a processo de consulta publica e apresentado
publicamente!. A consulta publica decorreu entre os dias 19 de julho de 2023 e 15 de setembro

de 2023, tendo sido recebidas trés respostas?.

A ASF agradece o envolvimento dos interessados no processo de consulta publica.

2. SINTESE DAS QUESTOES SUSCITADAS E DOS FUNDAMENTOS PARA A DECISAO DA ASF QUANTO AO
RESPETIVO ACOLHIMENTO

De acordo com a metodologia aplicavel as consultas publicas da ASF, propds-se a utilizagdo de
uma tabela de comentéarios destinada a facilitar a formulagéo de comentarios sobre as matérias
vertidas no projeto sob consulta, nos termos previstos no ponto 3 do Documento de Consulta
Publica n.° 9/2023.

Assim, apresenta-se em anexo a referida tabela com os comentarios suscitados na resposta a
consulta publica, bem como os fundamentos para o respetivo acolhimento total/acolhimento
parcial/ndo acolhimento na versdo final da Norma Regulamentar n.° 13/2023-R, de 19 de

dezembro.

' A apresentagdo publica do Projeto de Norma Regulamentar encontra-se acessivel em
https://www.youtube.com/watch?v=go4Bszyyxrl

2 O documento de consulta publica relativa a Consulta Publica n.° 9/2023 encontra-se acessivel em
https://www.asf.com.pt/w/consulta-p%C3%BAblica-n.%C2%BA-9/2023-projeto-de-norma-requlamentar-relativa-ao-
pagamento-de-pens%C3%B5es-atrav%C3%A9s-de-um-fundo-de-pens%C3%B5es-com-recurso-ao-valor-da-conta-
individual-1
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ANEXO Consulta Publica da ASF n.° 9/2023
Pessoa/Entidade: APFIPP - Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnios

Assinalar caso se oponha & publicagéo dos contributos: [ ]

TABELA DE COMENTARIOS

Projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensées através de um fundo de pensées com recurso ao
valor da conta individual

Indicagbes:

Na coluna “Artigo”, indicar o artigo (incluindo o niimero e a alinea, caso aplicavel) do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensoes através de um fundo de
pensdes com recurso ao valor da conta individual;

Na coluna “Comentario”, indicar o comentario ao artigo do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensoes através de um fundo de pensdes com recurso ao valor da
conta individual, incluindo qualquer proposta de redagao alternativa;

Cada comentario/proposta de redagao alternativa deve reportar-se a um artigo/nimero/alinea especificos;
Em cada comentario/proposta de redagéo alternativa deve ser apresentada uma justificagio para o seu acolhimento, podendo ainda ser acrescentadas outras observagoes;

A coluna “Resolugdo” corresponde a resolugao de cada comentario/proposta de redagao alternativa ou observagao e sera preenchida pela ASF.

Artigo Comentario Resolugéo?
Considerando a proposta da APFIPP, foram introduzidas no Projeto
Artigo 1.° O artigo em referéncia define qual € o objecto do Projecto de Norma Regulamentar em | de Norma Regulamentar regras relativas ao pagamento dos
“Objeto” apreciacéo, esclarecendo, em concreto, que 0 mesmo visa estabelecer as regras aplicveis | beneficios sob a forma de penséo, no que diz respeito ao valor
as seguintes duas realidades: resultante de contribuicdes proprias.

“a) No caso de planos de pensdes de beneficio definido, a transferéncia para um ou mais | Assim, o Projeto de Norma Regulamentar estabelece regras
fundos de pensbes abertos de adeséo individual do montante financiado do valor atual da | relativas (i) ao valor da conta individual do beneficiario a considerar
penséo e ao correspondente pagamento da penséo; para o calculo da penséo; (ii) ao exercicio da faculdade de alterar o
valor da pens&o em pagamento e de suspenséo do pagamento da
pensao; (i) aos procedimentos de pagamento de beneficios, sem
prejuizo do disposto no artigo 19.° do regime juridico da

3 Apreencher pela ASF, conforme indicagdo constante da tabela original, disponibilizada pelo Supervisor, no &mbito da Consulta Publica em referéncia.
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b) No caso de planos de pensbes de contribuicdo definida, ao pagamento da penséo
através de fundos de pensées e a transferéncia para um ou mais fundos de pensoes abertos
de adeséo individual do valor da conta individual.”

A este respeito, defende-se que a disposi¢do em causa seja complementada através da
inclusdo de uma nova alinea c), que preveja, expressamente, o tratamento que, neste
dominio, devera ser conferido as pensdes resultantes de contribuicdes préprias ou de
contribuicdes para adesdes individuais, sendo esta, alids, uma matéria que se encontra,
hoje em dia, expressamente regulada pela Norma Regulamentar n.° 8/2018-R, de 28 de
Dezembro (vide o seu artigo 10.°), mas que o projecto de diploma em analise pretende
revogar, ndo obstante estar igualmente prevista a sua regulamentagdo por Norma da ASF,
conforme disposto no n.° 19 do artigo 18.° do “Regime Juridico da constituigdo e do
funcionamento dos fundos de pensdes e das entidades gestoras de fundos de pensodes”
(doravante RJFP) e no final dos n.%s 3 e 4 do artigo 22.° do RJFP.

Adicionalmente, considera-se que, tratando-se de uma Norma relativa ao pagamento de
beneficios de Fundos Fechados, Adesbes Colectivas e Adesfes Individuais, seria
importante alargar o seu escopo/objectivo, no sentido de clarificar, também, os
pressupostos e as metodologias a aplicar no que concerne as restantes formas de
pagamento de beneficios (i.e.: capital e renda), estabelecidas nos n.% 1 a 4 do artigo 18.°
do RJFP e no n.° 1 do artigo 19.° do mesmo diploma.

Esta informacado tem especial relevancia nos pedidos de cotagdo de rendas, para aferi¢éo
da possibilidade de remicao integral de saldos de contas de participantes provenientes de
entregas do Associado, nomeadamente no que se refere a taxas de crescimento das
pensdes, nimero de pagamentos e reversibilidade, nos casos em que a contingéncia por
morte esteja prevista. Neste &mbito, apresenta-se, seguidamente, a titulo de exemplo, um
conjunto de questdes que se suscitam no mercado e que a APFIPP e as suas Associadas
gostariam de ver clarificadas:

a) Em matéria de "Reversibilidade”, considera-se importante esclarecer, nomeadamente
0 seguinte:

i) Quem serdo as pessoas elegiveis para efeitos de reversibilidade?

constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensdes e das
entidades gestoras de fundos de pensdes, aprovado pela Lei n.°
2712020, de 23 de julho (“RJFP”); e (iv) deveres de informagéo

Adicionalmente, o Projeto de Norma Regulamentar ndo contempla
0s seguintes aspetos previstos no artigo 10.° da Norma
Regulamentar n.° 8/2018-R, de 28 de dezembro: (i) opgdes do
pagamento da pens&o para além das referidas supra, considerando
que tal se encontra regulado pelo n.° 14 do artigo 18.° e pelos n.os
1 e 3 do artigo 22.° do RJFP; e (ii) destino do remanescente da
conta individual em caso de morte do beneficiario, considerando o
disposto no n.° 6 do artigo 22.° do RJFP.

Considerando o ambito da habilitagdo legal do Projeto de Norma
Regulamentar previsto no n.° 19 do artigo 18.° do RJFP, entende-
se que o referido projeto ndo deve incluir matérias relativas a
remigao da pensao.

Considerando que as perguntas constantes das alineas a) a c¢)
extravasam o objeto do Projeto de Norma Regulamentar, entende-
se que ndo integram o &mbito do presente procedimento de
consulta publica, pelo que a ASF ndo se pronunciara sobre as
mesmas, sem prejuizo de tal ocorrer em momento futuro.
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i) Se o Plano de Pensdes for omisso, poderda o participante solicitar a
reversibilidade?

i) - Existindo simulacdes de rendas vitalicias com reversibilidade abaixo dos 10% do
Salério Minimo Nacional (SMN) e as rendas vitalicias sem reversibilidade forem
superiores a 10% do SMN, podera o participante resgatar a totalidade do saldo
em capital?

iv) Sendo algo omisso no Plano de Pensdes, & possivel adquirir simulagdes de
rendas vitalicias com crescimento anual da renda superior a 0%? Em caso
afirmativo, existindo um valor de simulagdo com crescimento e inferior a 10% do
SMN e outro valor de simulagdo sem crescimento e superior a 10% do SMN, o
participante podera resgatar a totalidade do saldo em capital?

No que se refere ao prazo para exercer a opgao de pagamento, verifica-se que o n.° 1
do artigo 19.° do RJFP prevé que o beneficiario dispde de 60 dias para indicar como
pretende que os beneficios Ihe sejam pagos (dentro das condi¢des definidas no RJFP),
mas nao estabelece, salvo melhor opinido, qualquer consequéncia caso tal prazo seja
incumprido, sendo importante obter indicagdes, da parte da ASF, sobre o que devera
suceder quando o citado prazo n&o é respeitado;

Quanto a possibilidade de remissao total da penséo em capital, ao abrigo do n.° 4 do
artigo 18.° do RJFP, as Entidades Gestoras tém, muitas vezes, dificuldade em obter
cotagdes para o valor da renda vitalicia, que demonstre essa possibilidade. Sugere-se
que seja incluida na Norma uma disposi¢éo que permita essa remissao sempre que 0
valor da pensé&o, determinada de acordo com as regras de calculo do valor minimo
das responsabilidades decorrentes dos Planos de Pensdes de Beneficio Definido
financiados por Fundos de Pensbes, seja inferior a 10% do SMN. Esta faculdade
permitiria facilitar o processamento e pagamento das pensdes aos beneficiarios,
designadamente quando o valor acumulado seja manifestamente insuficiente para
assegurar um valor de renda superior a 10% do SMN.

Face ao exposto, coloca-se a consideragdo da ASF a possibilidade de densificagdo na
Norma em aprego dos diversos pressupostos e metodologias que envolvam pagamentos
de beneficios.
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Artigo 3.°

“Cessagéo das
condigbes
estabelecidas no plano
de pensbes inicial”

N.° 1 - O projecto de diploma em apreciacdo, estabelece regras aplicaveis as
situagdes que, posteriormente a transferéncia para um Fundo de Pensdes Aberto de
ades&o individual, cessam as condi¢bes que conferiram direito ao recebimento da
pensao, determinando o n.° 1 do artigo 3.° que as Entidades Gestoras que aceitaram
a citada transferéncia devem suspender o pagamento da pensdo. Sobre esta
disposigao, cré-se que 0 que estad em causa Sa0 0S Casos em que 0Corre uma reversao
da situagéo de pré-reforma, sugerindo-se, nessa medida, que esta clarificagdo seja
expressamente vertida no articulado. Existe, no entanto, uma Associada que entende
que esta norma abrange, igualmente, as situagdes de morte do beneficiario em que o
Plano de Pensdes original é de Beneficio Definido, considerando, também, essa
Entidade, que, nesses casos, apds a morte do beneficiario, o valor remanescente da
sua conta individual devera ser transferido para o Fundo de Pensdes Fechado ou
Adeséo Colectiva que se encontrava a financiar o Plano de Pens6es inicial e, nessas
situagdes, ndo podera ser observada a disposi¢éo constante do n.° 6 do artigo 22.° do
RJFP.

Quanto ao tema da pré-reforma e potenciais transferéncias neste dominio, aproveita-
se, esta ocasido, para solicitar a atengdo da ASF para as seguintes questdes:

a) Salvo melhor entendimento, ndo se trata de um beneficio pds-reforma, mantendo
0 participante o vinculo com o Associado, havendo, em grande parte dos casos,
uma reducao do valor a pagar, preservando-se, contudo, como base de incidéncia
para a prestagdo relativa & Seguranga Social, a remuneragéo que o beneficiario
recebia se estivesse no activo, podendo existir beneficios associados a situagao
e suportados pelo pagamento da pré-reforma;

b) Estas prestagdes, estdo, nessa medida, sujeitas a retengéo na fonte em sede de
Seguranga Social, sendo, também, objecto de outras quotizagdes dependendo
do sector de actividade;

0O n.° 1 do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar aplica-se
ao montante financiado do valor atual da penséo nos termos dos
n.>s 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP. O n.° 1 do artigo 3.° do Projeto
de Norma Regulamentar nédo estabelece um &mbito de aplicagéo
distinto do regime previsto nos n.>s 6 € 11 do artigo 18.° do RJFP.
Consequentemente, o referido n.° 1 aplica-se as pensoes
resultantes das contingéncias previstas no n.° 1 do artigo 17.° do
RJFP, sem prejuizo do disposto infra relativo a pensdo de pré-
reforma. Ademais, nos termos do n.° 9 do artigo 18.° do RJFP, a
possibilidade prevista no referido n.° 6 ndo se aplica no caso de
pensdes que sejam substitutivas da penséo de seguranca social.

O n° 1 do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar
salvaguarda o disposto no n.° 6 do artigo 22.° do RJFP. Assim, caso
a cessacgdo das condigcbes estabelecidas no plano de pensdes
inicial resulte de morte do beneficiario antes de se esgotar o valor
da sua conta individual, a respetiva pens&o continua a ser paga aos
beneficiarios elegiveis e, na falta destes, aos seus herdeiros legais,
até ao limite da capacidade financeira daquela conta.

Atendendo as questdes constantes das alineas a) a h), cumpre
esclarecer o seguinte:

O exercicio da opgéo de transferéncia nos termos dos n.>s 6 e 11
do artigo 18.° do RJFP néo altera a qualidade dos sujeitos que
integram a relagéo juridica de vinculagéo ao sistema previdencial
de seguranca social, a base de incidéncia contributiva, nem a taxa
contributiva, legalmente previstas. Assim, verificados o0s
pressupostos legais, ha lugar a aplicacdo do regime relativo aos
trabalhadores em situagdo de pré-reforma previsto no Cédigo dos
Regimes Contributivos do Sistema Previdencial de Seguranca
Social, aprovado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, em
particular, a taxa contributiva.
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Nestas circunstancias, recai sobre 0 Associado a obrigagéo de retengéo e entrega
as Entidades competentes dos valores referidos na alinea anterior;

A transferéncia em questdo podera ter um impacto socioeconémico na esfera do
participante muito significativo, nomeadamente pelo facto de se verificar o
esvaziamento da conta do participante, antes da idade de reforma, podendo o
participante deixar de ter um rendimento minimo de subsisténcia, tendo esta
transferéncia, salvo melhor entendimento, um efeito contrario ao espirito
subjacente ao efectivo propdsito dos Fundos de Pensdes, que passa pela
constituicdo de uma poupanga para a reforma, existindo, assim, um elevado risco
de potencial perda de rendimento, antes de se verificar esta contingéncia;

Sendo a pré-reforma uma situagdo que podera ser revertida, caso o participante
accione esta transferéncia e, mais tarde, volte ao activo, coloca-se a duvida sobre
quem ira suportar eventuais diferenciais de responsabilidades;

Caso o saldo da conta se esgotar antes da passagem a situagéo de reforma,
importa perceber quem suportara os encargos referidos na alinea b) supra;

Ocorrendo actualizages salariais na remuneragao de referéncia da pré-reforma,
questiona-se, igualmente, como se articulam as mesmas com esta transferéncia;

Adicionalmente, importa, também, esclarecer de que forma e qual o prazo em
que devera ser comunicado a Entidade Gestora que a condigao de recebimento
de uma pensao cessou.

N.° 2 — Para além da necessidade das Entidades Gestoras que aceitaram as
transferéncias suspenderem o pagamento da pensdo, quando cessem as condi¢des
que conferiram o direito ao recebimento da mesma, o n.° 2 do artigo 3.° do projecto de
Norma prevé complementarmente o seguinte:

Atendendo a natureza da prestagéo de pré-reforma, ao regime legal
contributivo do sistema previdencial de seguranga social e as
dificuldades operacionais na aplicacdo do regime, entende-se
excluir do ambito dos beneficios potencialmente sujeitos ao
exercicio da opgao de transferéncia, nos termos dos n.>s 6 e 11 do
artigo 18.° do RJFP, as pensdes resultantes da contingéncia de pré-
reforma. Assim, consideram-se prejudicadas as respostas as
questdes das alineas a) a g).

Resposta a alinea h):

O Projeto de Norma Regulamentar ndo estabelece qualquer
procedimento aplicavel a comunicagao relativa a cessagdo das
condigbes que conferiram direito ao recebimento de uma penséo.
A entidade gestora de fundo de pensdes pode tomar conhecimento
da cessagao das referidas condi¢des por qualquer meio licito,
inclusive por meio distinto de comunicagdo por parte do
beneficiario. Assim, entende-se que ndo se afigura adequado
prever um procedimento aplicavel & comunicagao da cessagao das
referidas condigdes.

Resposta aos comentarios relativos ao n.° 2 do artigo 3.° do Projeto
de Norma Regulamentar:

Considerando que a pergunta relativa ao n.° 2 do artigo 3.° do
Projeto de Norma Regulamentar envolve a aplicagdo do regime de
extingéo e liquidagao do fundo de pensdes, a ASF ira pronunciar-
se sobre a mesma em momento oportuno.

Adicionalmente, procedeu-se a retificagdo do n.° 2 do artigo 3.° do
Projeto de Norma Regulamentar em conformidade com o
comentario da APFIPP.

Resposta aos comentarios relativos ao n.° 3 do artigo 3.° do Projeto
de Norma Regulamentar:
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“2 — No prazo de 15 dias ap6s tomar conhecimento da cessagdo das condigbes
mencionadas no niimero anterior, as entidades gestoras ai referidas devem transferir
0 valor remanescente da conta individual para o fundo de pensées fechado ou adesao
coletiva que se encontre a financiar o plano de pensées inicial.”

No que toca ao transcrito supra, considera-se fundamental clarificar qual o
procedimento que devera ser seguido se, porventura, o Plano de origem tiver sido
extinto. Por outro lado, alerta-se para o facto de parecer existir uma incoeréncia
gramatical, entre as expressdes “tomar conhecimento” e “as entidades gestoras ai
referidas”, sendo importante proceder ao seu ajustamento.

N.° 3 - A disposicdo em referéncia prevé que, caso nao exista beneficiario da penséo
concedida em caso de morte (i.e.. pensdo de sobrevivéncia diferida), o valor
remanescente da conta individual é pago aos herdeiros legais do beneficiario da
pensao prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projecto de Norma Regulamentar.

A este respeito, a ASF suscita no Documento de Consulta Publica, em particular, as
seguintes duas questdes:

“Questao 1: Concorda que no caso de néo existir beneficiario da penséo concedida
em caso de morte, o valor da conta individual ndo seja transferido para o fundo de
pensdes fechado ou adeséo coletiva que se encontre a financiar o plano de pensées
inicial?”

“Questao 2: Concorda que no caso de ndo existir beneficiario da penséo concedida
em caso de morte, o valor remanescente da conta individual é pago aos herdeiros
legais do beneficiario da penséo prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar?”

No que concerne a primeira questdo, a APFIPP concorda com o principio dos valores
em causa ndo serem transferidos para o Fundo de Pensdes ou Adesdo Colectiva
original, ainda que, se entenda, conforme referido, em diversos pontos, ao longo da
presente exposi¢do, que ndo devera ser efectuada a segregacéo entre os valores
decorrentes de situagdes de reforma por velhice e os valores respeitantes a pensao
de sobrevivéncia diferida.

A transferéncia prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar e a transferéncia resultante do valor atual da penséo
concedida em caso de morte do beneficiario da pensao prevista no
referido n.° 1 dizem respeito a contingéncias distintas. Assim, tendo
em vista garantir o cumprimento das condigdes previstas no plano
de pensdes inicial, entende-se que deve ser obrigatoéria a existéncia
de contas individuais para cada transferéncia.

Por outro lado, tendo em vista igualmente o cumprimento das
condigdes previstas no plano de pensdes inicial, entende-se que o
valor da conta relativa a pensao concedida em caso de morte do
beneficiario ndo pode ser utilizado para proceder ao pagamento da
pensdo prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar.
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Em relago a segunda questdo, embora se considere adequado que, ndo existindo
beneficiarios da pensao de sobrevivéncia diferida, os referidos valores sejam pagos
aos herdeiros legais da pens&o prevista no n.° 1 do artigo 5.° do projecto de Norma
Regulamentar, importa sublinhar, conforme frisado supra e defendido nos comentarios
ao n.° 2 do artigo 4.° do projecto de diploma, que a APFIPP entende que a
transferéncia em questio deve ser efectuada em “bolo” sem segregacéo entre valores
decorrentes de situagdes de velhice e de sobrevivéncia diferida (nos casos em que tal
se aplique), devendo o saldo ser utilizado pelo participante beneficiario em vida e no
caso de morte deste, existindo saldo, aferem-se os beneficiarios elegiveis, na data da
morte, de acordo com as regras definidas pelo Plano de Pensdes de origem e, caso
ndo existam, os valores serdo pagos aos herdeiros legais. Adicionalmente, esta
questdo vai ao encontro do que tém sido as guidelines da ASF relativamente as
alteragdes contratuais no ambito do RJFP, que ndo permitem a reversdo de saldos
resultantes de entregas da empresa, caso néo haja beneficiarios elegiveis para as
contas residuais dos Associados, devendo tais valores ser pagos aos herdeiros legais.

Em alternativa, avangando a ASF com a proposta de segregagao, prevista no n.° 2 do
artigo 4.° do projecto de Norma, no caso de ndo haver beneficiario da penséo
concedida em caso de morte e o beneficiario “inicial” o pretenda e comprove tal
inexisténcia, defende-se que os valores correspondentes possam, em qualquer
momento no tempo, ser integrados na conta do beneficiario “inicial”, de modo a garantir
um tratamento justo neste dominio. Com efeito, se tal nao for possivel, podera suceder
0 caso de um beneficiario, cujo saldo das contas individuais relativas & penséo prevista
no n.° 1 do artigo 5.° do Projecto de Norma Regulamentar se esgote, néo Ihe sendo,
incompreensivelmente, permitido beneficiar de um montante que sera futuramente
pago aos seus herdeiros legais.

Sugestédo de novo Artigo
“Portabilidade”

Sugere-se que seja incluido no diploma em andlise um artigo especifico que preveja
expressamente a portabilidade dos valores transferidos entre Entidades Gestoras, sem
prejuizo do disposto no n.° 4 do Artigo 6.° do projecto de Norma Regulamentar.

O exercicio da transferéncia do valor da conta individual do
beneficiario para outro fundo de pensdes aberto encontra-se
expressamente previsto no n° 4 do artigo 22.° do RJFP.
Adicionalmente, o regime aplicavel a aceitagdo da transferéncia
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Nesta nova disposigdo devera ficar também previsto que, com o exercicio da portabilidade,
cessa a qualidade de participante no Fundo de Pensdes de origem, sem prejuizo das
situagdes que envolvam a regularizag&o de valores remanescentes, em que tal cessagéo
apenas ocorrera, salvo melhor entendimento, na data em que tenha sido efectuada a
regularizacdo integral dos valores.

prevista no referido n.° 4 encontra-se previsto no artigo 2.° do
Projeto de Norma Regulamentar. Assim, entende-se que néo deve
ser acolhida a proposta da APFIPP.

Artigo 4.°

“Transferéncia para um
fundo de pensées
aberto de adeséo
individual”

No que diz respeito a este artigo, que versa sobre a “Transferéncia para um fundo de
pensbes aberto de adeséo individual’ no &mbito de Planos de Beneficio Definido, para além
de se reiterar a importancia, identificada supra, quanto a necessidade de clarificar, no
projecto de Norma Regulamentar em aprego, o tema da portabilidade, submetem-se a
apreciacdo da ASF os seguintes comentarios adicionais:

e N.°1 - Este nimero determina que as transferéncias previstas no n.° 3 do artigo 5.°
do Projecto de Norma Regulamentar, assim como aquelas que se encontram referidas
no n° 4 do artigo 22.° do RJFP de montantes resultantes das transferéncias
mencionadas no referido n.° 3, apenas sejam realizadas para Fundos de Pensdes
geridos pela mesma Entidade Gestora.

Sobre esta disposi¢éo, evidencia-se, previamente, o facto de, contendo a mesma
diversas remissdes, a sua leitura e interpretacdo nao resultar, salvo melhor opinido,
inteiramente clara, podendo conduzir a interpretacdes diversas, designadamente no
que concerne ao excerto que seguidamente se transcreve “as transferéncias previstas
no n.° 4 do artigo 22.° do RJFP de_montantes resultantes das transferéncias
previstas no referido n.° 3’ (sublinhado e realce nossos).

Pese embora tal dificuldade, cré-se que, quer quando se faz alusao as “transferéncias
previstas no n.° 3 do artigo 5.2, quer quando se referem as transferéncias “previstas
no n.° 4 do artigo 22.° do RJFP de montantes resultantes das transferéncias previstas
no referido n.° 3", estardo em causa montantes correspondentes a pensdo de
sobrevivéncia do beneficiario “inicial’, solicitando-se, nesse sentido, a confirmagdo de

Resposta aos comentarios relativos ao n.° 1 do artigo 4.° do Projeto
de Norma Regulamentar:

Nos termos do n.° 1 do artigo 4.° do Projeto de Norma
Regulamentar, devem ser efetuadas para fundos de pensdes
geridos pela mesma entidade gestora: (i) a transferéncia para um
fundo de pensdes aberto de adesdo individual do montante
financiado do valor atual da penséo resultante da contingéncia que
conferiu o direito ao seu recebimento e a respetiva atualizagéo,
quando esta estiver prevista no plano de pensoes, conjuntamente
com a transferéncia do montante financiado do valor atual da
pensao concedida em caso de morte do beneficiario, quando esta
pensao estiver prevista no plano de pensdes (e.g., transferéncia do
montante financiado do valor atual da penséo de reforma por
velhice conjuntamente com o montante financiado do valor atual da
pensdo de sobrevivéncia); e (i) transferéncia do valor da conta
individual para outro fundo de pensdes aberto de adesao individual,
nos termos do n.° 4 do artigo 22.° do RJFP, resultante das
transferéncias referidas em (). Nos restantes casos, as
transferéncias previstas nos n.>s 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP
podem ser efetuadas para fundos de pensbes geridos por
entidades gestoras distintas.

Resposta aos comentarios relativos ao n.os 2 e 3 do artigo 4.° do
Projeto de Norma Regulamentar:

Vd., resposta anterior e resposta aos comentarios relativos ao n.° 3
do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar.
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tal entendimento ou indicagao, se 0 mesmo n&o for valido, da correcta interpretagéo a
fazer desta norma.

De referir, também, que sobre a citada regra, a ASF coloca, em concreto, a seguinte
questdo no Documento de Consulta Publica:

“Questao 3: Concorda que as transferéncias previstas no n.° 3 do artigo 5.° do Projeto
de Norma Regulamentar e as transferéncias previstas no n.° 4 do artigo 22.° do RJFP
de montantes resultantes das transferéncias previstas no referido n.° 3, sé podem ser
efetuadas para fundos de pensées geridos pela mesma entidade gestora?”

Atento o entendimento anteriormente veiculado e sem prejuizo dos comentarios
apresentados, nesta exposi¢ao, associados ao n.° 3 do artigo 3.°, bem como ao n.° 2
do artigo 4.° do Projecto de diploma, no &mbito dos quais se advoga a néo existéncia
de qualquer segregagdo, concorda-se que, avangando a ASF com esta medida,
somente “as transferéncias previstas no n.° 3 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar e as transferéncias previstas no n.° 4 do artigo 22.° do RJFP de
montantes resultantes das transferéncias previstas no referido n.° 3" possam ter que
estar adstritas a Fundos de Pensdes geridos pela mesma Entidade Gestora.

N&o obstante, devera ser tida em devida consideracdo a materialidade dos valores a
transferir, bem como a aplicagéo do célculo da penséo referido no n.° 4 do artigo 9.°
do Projecto de Norma, nos casos de saldos provenientes de entregas da empresa,
dado que dividindo o valor dos montantes por diversas Entidades Gestoras podera
afectar o calculo da pens&o, conduzindo a potenciais remicdes em capital dai
decorrentes que poderiam nao ter enquadramento.

N.°2 - Em complemento da regra anteriormente abordada, a ASF questiona, também,
no Documento de Consulta Publica, a respeito da exigéncia proposta no &mbito do n.°
2 do artigo 4.° do Projecto de Norma Regulamentar, conforme se transcreve
seguidamente:
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“Questao 4: Concorda que no caso de ocorrerem as transferéncias previstas no n.° 3
do artigo 5.° do Projeto de Norma Regulamentar ou as transferéncias previstas no n.°
4 do artigo 22.° do RJFP de montantes resultantes das transferéncias previstas no
referido n.° 3, seja obrigatéria a existéncia de conta individuais para o montante do
valor atual da penséo prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma Regulamentar
e de contas individuais para 0 montante do valor atual da penséo concedida em caso
de morte do beneficiario?”

Sobre esta disposigao, importa sublinhar, também, que foram suscitadas ddvidas
sobre como a mesma devera ser interpretada e se o que esta verdadeiramente a ser
proposto é a obrigatoriedade de existirem contas individuais separadas para a parte
do valor actual da pensao relativa a contingéncia em causa e a parte correspondente
ao valor actual da pensao em caso de morte. N&o obstante, em linha com o referido
supra, no contexto da resposta a “Questao 2’ da ASF e aos comentarios da APFIPP
aon.° 3 do artigo 3.° do Projecto de Norma Regulamentar, defende-se a ndo existéncia
de qualquer segregacao a este nivel, devendo os montantes ser vistos como se de um
patriménio Unico se tratasse.

No contexto das transferéncias previstas no n.° 3 do artigo 5.° do Projecto de Norma
Regulamentar, a ASF ausculta, ainda, 0 mercado sobre o0 seguinte:

“Questao 11: Entende que o Projeto de Norma Regulamentar deve prever a obtengéo
de elementos que permitam identificar o beneficiario do pagamento da penséo
concedida em caso de morte do beneficiario transferida nos termos do n.° 3 do artigo
5.9 do Projeto de Norma Regulamentar?”

Tal como referido anteriormente, a APFIPP entende que ndo deverdo haver contas
individuais separadas, correspondentes ao montantes da penséo prevista no n.° 1 do
artigo 5.° e aos montantes respeitantes a penséo de sobrevivéncia, considerando que,
a existir essa obrigacdo, estas Ultimas deverdo estar, também, em nome do
beneficiario “inicial’, ndo havendo, por isso, necessidade de prever na Norma a
obtengdo de elementos que permitam identificar o beneficiario do pagamento da
penséo concedida em caso de morte do beneficiario.
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Com efeito, ndo havendo a citada separacao, a luz do referido na resposta a “Questao
2’, suscitada pela ASF no Documento de Consulta Publica, apenas nas situagdes que
em se verifique a morte do beneficiario e ndo se tenha "esvaziado" a conta individual
€ que devem ser aferidos os beneficiarios elegiveis, no limite os herdeiros legais, e por
consequéncia, ndo nos parece fazer sentido prever na Norma a obtencdo destes
elementos. Por outro lado, no caso das contribui¢des proprias, aquando do exercicio
da transferéncia devera o mesmo, no momento, designar os beneficiarios junto da
Entidade Gestora de destino.

Artigo 5.°

“Montante inicial a
transferir”

N.° 1 - Em relagdo a esta norma, sdo suscitadas duvidas sobre qual o procedimento
a seguir quando o Plano de Pensdes néo incorpora uma regra explicita no que respeita
a actualizagdo, dado que é proposto, pela ASF, que o montante do valor actual da
pensdo a transferir considere “a penséo resultante da contingéncia que conferiu o
direito ao seu recebimento e a respectiva actualizagdo, quando esta estiver prevista
no plano de pensées”. Nas referidas situagdes, questiona-se se o valor actual da
pensao deve ser calculado com um pressuposto de crescimento da pensao nulo (0%).

Face & existéncia de interpretagdes divergentes no mercado, aproveita-se, também,
esta ocasido, para solicitar esclarecimentos, a ASF, no que diz respeito aos Planos de
Pensdes dos Bancarios, em particular, no que se refere aos participantes/beneficiarios
que, apds 2011, recebem uma pensdo da Seguranga Social, cabendo ao Fundo de
Pensbes o pagamento do "remanescente”, até ao limite do previsto no ACTV.
Relativamente a essa pens&o “remanescente”, questiona-se se a mesma devera ser
entendida como correspondendo a uma pensdo de 1.° Pilar (i.e.: substitutiva da
Seguranga Social) ou se, pelo contrério, devera ser encarada como sendo
complementar a da Seguranga Social.

Com efeito, se tais pensdes foram consideradas complementares da penséo de
Seguranga Social, ndo Ihes é aplicavel a exclus&o referida no n.° 9 do artigo 18.° do
RJFP, surgindo algumas questdes, da parte das Associadas da APFIPP, relacionadas
com o projecto de Norma em referéncia e com a transferéncia dos valores referentes

Resposta aos comentarios relativos ao n.° 1 do artigo 5.° do Projeto
de Norma Regulamentar:

Caso o plano de pensdes ndo preveja a atualizagdo da penséo,
para efeitos do disposto no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar, deve ser considerado o montante financiado do
valor atual da pensao sem atualizagao.

Considerando que as perguntas relativas aos Planos de Pensbes
dos Bancarios extravasam o objeto do Projeto de Norma
Regulamentar, entende-se que no integram o &mbito do presente
procedimento de consulta publica, pelo que a ASF nao se
pronunciard sobre as mesmas, sem prejuizo de tal ocorrer em
momento futuro.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 2 do artigo 5.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Considerando o comentario da APFIPP, a ASF entende que nédo
existem razdes para alterar o disposto no n.° 2 do artigo 5.° do
Projeto de Norma Regulamentar.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 3 do artigo 5.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

14




AS

AUTORIDADE DE SUPERVISAQ

ao pagamento do SAMS e do subsidio em caso de morte, designadamente as
seguintes:

O que se deverd entender, nas mencionadas situagdes, por “(...) montante do valor
actual da penséo a transferir (...)”, conforme previsto no n.° 1 do artigo 5.° do projecto
de Norma?

Estar&o incluidos, no referido montante, os valores das responsabilidades financiadas
para com os restantes beneficios que se encontram previstos no Plano de Pensdes
original, associados ao participante, nomeadamente, os beneficios para com os SAMS
e 0 subsidio por morte?

No caso de ndo estarem tais valores incluidos, questiona-se o que devera,
efectivamente, suceder aos mesmos? Ficam estes no Plano de Pensdes original e fica
o0 Fundo original com a responsabilidade do respectivo pagamento?

Da conta individual do beneficiario irdo sair os respectivos descontos de SAMS
(correspondentes a parte da Instituicdo de Crédito/Fundo de Pensdes) para garantir a
continuidade de acesso a esse servico? Ou, em alternativa, o valor financiado da
responsabilidade para com os SAMS néo sera objecto de transferéncia para a conta
individual do beneficiario relativa ao Fundo de Pensbes aberto, mas pago, no imediato,
ao Sindicato pelo Plano de Pensbes original, na data em que for efectuada a
transferéncia do restante para a mencionada conta individual?

N&o obstante os casos especificos acima descritos, a APFIPP mantém a defesa
quanto a inexisténcia de contas segregadas, revelando-se, adicionalmente, necessario
dispor sobre como deverdo as Entidades Gestoras proceder, nos citados casos,
relativamente ao calculo do valor da pensao a pagar (Devera ser considerado o valor
total transferido? Ou apenas o respeitante as pensdes associadas, de reforma e de
sobrevivéncia?);

N.° 2 - Esclarecendo o n.° 2 do artigo 5.° do Projecto de Norma Regulamentar, que a
transferéncia prevista no n.° 1 deste artigo ndo inclui a garantia mencionada na alinea

Nos termos do n.° 3 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar, a transferéncia para um fundo de pensées aberto
de ades&o individual do montante financiado do valor atual da
pensao prevista no n.° 1 do referido artigo 5.° (e.g., reforma por
velhice) inclui 0 montante financiado do valor atual da pensao
concedida em caso de morte do beneficiario, quando esta penséo
estiver prevista no plano de pensdes.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 7 do artigo 5.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Nos termos do n.° 7 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar, a soma dos valores atuais referidos no n.° 7 do
artigo 18.° do RJFP ndo inclui os valores atuais das pensdes dos
beneficiarios que j& exerceram a opgéo de transferéncia prevista no
n.° 6 do artigo 18.° do RJFP. Os valores atuais das pens6es dos
beneficiarios que exerceram a referida opgdo de transferéncia
abrangem (/) o montante financiado do valor atual da penséo
passivel de ser transferido para adesdes individuais; e (ii) o
remanescente previsto no n.° 8 do artigo 18.° do RJFP, ainda que
ndo tenham sido transferidos para a adesdo individual do
beneficiario. Ademais, o valor atual das responsabilidades com
direitos adquiridos previsto n.° 7 do artigo 5.° do Projeto de Norma
Regulamentar corresponde ao valor atual dos direitos conferidos ao
abrigo do plano de pensdes, nos termos do artigo 20.° do RJFP.

15




ASF

AUTORIDADE DE SUPER\HSAO

a)don.® 3 do artigo 17.° do RJFP4, a ASF suscita, no Documento de Consulta Publica,
a seguinte questao:

“Questdo 6: Concorda que a transferéncia prevista no n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de
Norma Regulamentar néo inclua a garantia prevista na alinea a) do n.° 3 do artigo 17.°
do RJFP?”

No que concerne a este topico, verificou-se que, da reflexao promovida no seio da
APFIPP, entre as suas Associadas, 0 mesmo ndo é consensual, havendo Entidades
que concordam e outras que discordam que a citada transferéncia englobe, também,
a referida garantia.

e N.°3-Relativamente a esta norma, a ASF coloca, no Documento de Consulta Publica,
a seguinte pergunta:

“Questao 5: Concorda que no caso de transferéncia do montante financiado do valor
atual da pensédo nos termos do n.° 1 do artigo 5.° do Projeto de Norma Regulamentar,
seja também transferido o montante financiado do valor atual da pensédo concedida
em caso de morte do beneficiario?”

Muito embora se defenda que néo devera ser efectuada uma separagdo entre os
valores decorrentes de situagdes de reforma por velhice e dos valores associados a
sobrevivéncia diferida, a APFIPP concorda que a transferéncia prevista no n.° 1 do
artigo 5.° do Projecto de Norma Regulamentar implique, necessariamente, que seja,
também, transferido o montante financiado do valor actual da pensdo concedida em
caso de morte do beneficiario, quando esta pensdo estiver prevista no Plano de

4 Nota: A alinea a) do n.° 3 do artigo 17.° do RJFP refere o seguinte:
“3 - Os planos de pensbes podem prever, desde que o fagam expressamente:

a) A garantia dos encargos inerentes ao pagamento de pensdes ou a prestagéo de beneficios de satide, nomeadamente os decorrentes de contratagdo coletiva, ainda que as pensdes ou os beneficios de
saude néo sejam financiados pelo fundo de pensdes; (...)".
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Pensoes, interpretando-se que, do disposto no n.° 3 do artigo 5.° do Projecto de Norma
Regulamentar, resulta, de facto, tal obrigagéo.

e N.°7 - A norma em epigrafe clarifica que os valores actuais das pensées dos
beneficiarios que ja exerceram a opg¢ao de transferéncia do montante financiado para
Fundos de Pensdes abertos de ades&o individual ndo concorrem para o somatério dos
valores actuais mencionados no n.° 7 do artigo 18.° do RJFPS. Todavia, deve ser
considerado, para esse efeito, quando aplicavel, “o valor atual das responsabilidades
com direitos adquiridos”. No que toca a esta ultima parte do articulado, solicita-se que
seja esclarecido na Norma se deverdo ser tidos também em conta os valores
remanescentes de beneficiarios que ja tenham exercido a opgao de transferéncia e
que se encontrem por regularizar, nos termos do n.° 8 do artigo 18.° do RJFPS,

Artigo 6.°

“Transferéncia do valor
remanescente”

No que concerne a tematica da “Transferéncia do valor remanescente”, a APFIPP renova
o alerta, anteriormente efectuado, aquando do debate em torno do Regime Juridico
actualmente vigente, para o risco operacional que estes processos poderao envolver. Nao
obstante, apresenta-se, seguidamente, um conjunto de comentarios/sugestdes neste
dominio:

e N.°1-Nos casos em que o montante transferido, nos termos do n.° 8 do artigo 18.°
do RJFP, seja inferior ao valor actual da pensdo, a disposicdo em referéncia

Resposta ao comentario relativo ao n.° 1 do artigo 6.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Em conformidade com a sugestdo da APFIPP, introduziu-se no
Projeto de Norma Regulamentar uma disposicdo que determina
que o valor do remanescente a considerar para efeitos da
transferéncia prevista no n.° 8 do artigo 18.° do RJFP corresponde
ao valor remanescente na data de referéncia do calculo do
montante financiado do valor atual da penséo, para efeitos do

5Nota: O n.° 8 do artigo 18.° do RJFP refere o seguinte:

“7 — Para efeitos do disposto no niimero anterior, o nivel de financiamento a considerar para o célculo do montante financiado do valor atual da penséo é o que resulta da soma do valor atual das pensées
em pagamento com o valor atual das responsabilidades por servigos passados, determinados mediante a utilizagdo dos métodos e pressupostos de calculo adotados para o financiamento do plano de

pensées.”

6 Nota: O n.° 8 do artigo 18.° do RJFP refere o seguinte:

“8 — O montante transferido nos termos do n.° 6 ndo pode ser superior ao valor atual da penséo e, caso seja inferior, a entidade gestora transfere o remanescente para a adeséo individual do beneficiario
quando o fundo de pensdes ou a adeséo coletiva se encontrem integralmente financiados”
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estabelece o dever da Entidade Gestora transferir o remanescente para a adesao
individual do beneficiario quando o Fundo de Pensdes ou a adesdo colectiva se
encontrem integralmente financiados. Para esse efeito, é determinado que, se de
acordo com o relatério actuarial, elaborado nos termos do n.° 2 do artigo 137.° do
RJFP, resultar que o valor dos activos afectos ao Plano de Beneficio Definido excede
a soma referida no n.° 6 do artigo 5.° do projecto de Norma Regulamentar (sem
considerar os eventuais valores remanescentes nos termos do n.° 8 do artigo 18.° do
RJFP), a Entidade Gestora deve, no prazo de 15 dias Uteis a contar da data de reporte
daquele relatério a ASF, transferir para a ades&o individual do beneficiario que ja
exerceu a opgdo de transferéncia do montante financiado, os respectivos valores
remanescentes até ao limite do excedente existente a data de referéncia da avaliagdo
actuarial.

Quanto a estas situagdes particulares, considera-se essencial que seja clarificado na
Norma que o valor a transferir se fixa na data do exercicio da transferéncia, ndo
sofrendo alteragbes posteriores, ainda que os pressupostos adoptados, em data
futura, possam ser objecto de modificagbes. Adicionalmente, revela-se também
necessario perceber e concretizar no diploma o que acontece nos casos em que é
atingido o limite da capacidade financeira da conta individual, sem que tenha sido
regularizado o valor integral remanescente por insuficiéncia financeira do Fundo de
Pensoes de origem.

N.° 2 - A norma em epigrafe determina o procedimento a seguir quando os valores
remanescentes tenham que ser transferidos para mais do que um beneficiario e o
excedente de financiamento existente seja inferior aos valores remanescentes. No
entanto, ndo se regista, salvo melhor opinido, na Norma, qualquer disposicio que
esclareca o tratamento que devera ser, posteriormente, conferido, aos restantes
valores em falta, muito se agradecendo a clarificagéo no articulado desta questéo.

N.° 4 — No ambito da transferéncia do valor remanescente referido no n.° 8 do artigo
18.° do RJFP, a disposicdo em epigrafe prevé que, se até & realizagdo dessa
transferéncia, o beneficiario nao transmitir a Entidade Gestora informagao relativa aos
Fundos de Pensdes Abertos de ades&o individual, para os quais pretende que 0s
citados valores remanescentes sejam transferidos, a mesma pode optar por transferir

disposto do n.° 6 do artigo 18.° do RJFP, deduzido dos valores
remanescentes que tenham sido posteriormente transferidos ao
abrigo do referido n.° 8.

O valor remanescente deve ser transferido nos termos do artigo 6.°
do Projeto de Norma Regulamentar para os fundos de pensdes
aberto de adeséo individual ai referidos, inclusive nos casos em que
tenha sido atingido o limite da capacidade financeira da conta
individual do beneficiario.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 2 do artigo 6.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Caso o excedente de financiamento existente seja inferior aos
valores remanescentes, procedendo-se a transferéncia nos termos
don.®2 do artigo 6.° do Projeto de Norma Regulamentar, os valores
remanescentes que nao foram transferidos nesse momento séo
transferidos em momento posterior, caso se verifiquem novamente
0s pressupostos previstos no n.° 1 do artigo 6.° do Projeto de Norma
Regulamentar.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 4 do artigo 6.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

No momento da transferéncia do remanescente pode ter cessado
a adesdo individual relativa aos fundos de pensdes abertos para
onde foi inicialmente transferido o montante financiado do valor
atual da pensdo. Assim, néo se afigura adequado estabelecer que
o valor remanescente seja obrigatoriamente transferido para o
fundo de pensdes para onde foi inicialmente transferido o montante
financiado do valor atual da pensdo. Na auséncia de escolha do
beneficidrio, a entidade gestora deve transferir o valor
remanescente para qualquer dos fundos de pensdes abertos de
adesao individual para onde tenha sido transferido o montante
financiado. Considerando o exposto € o comentario da APFIPP,
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esses valores para qualquer um dos Fundos de Pensdes Abertos de ades&o individual
para os quais tenha sido transferido o montante financiado do beneficio.

A este respeito, a ASF questiona, em concreto, no Documento de Consulta Publica, o
seguinte:

“Questao 7: Concorda com a possibilidade de a entidade gestora optar por transferir
0s valores remanescentes para qualquer das adesées individuais para as quais tenha
sido transferido o montante financiado do beneficio, caso o beneficiario ndo transmita
a entidade gestora informacgao para este efeito?”.

A APFIPP concorda com este principio, pelo que responde afirmativamente a
mencionada questdo. No entanto, existe uma sugestdo que as transferéncias dos
valores remanescentes sigam exactamente a regra da transferéncia inicial.

entende-se que ndo devem ser introduzidas alteragbes no Projeto
de Norma Regulamentar.

Artigo 7.°
“Opgéo de
transferéncia e
pagamento da penséo”

N.° 1 - Em relagdo ao proposto no n.° 1 do artigo 7.° do Projecto de Norma
Regulamentar, a ASF questiona, no Documento de Consulta Publica, o seguinte:

“Questao 8: Concorda que o beneficiario possa requerer a informagéo relativa ao
montante financiado do valor atual da penséo e do numero de anos previsivel para o
esgotamento da sua conta individual, no prazo de 15 dias a contar da data de envio
da informagéo prevista nos n.%s 1 e 2 do artigo 160.° do RJFP, no caso de reforma por
velhice, ou, nos demais casos, a contar do momento em que se verificou a
contingéncia?”

A APFIPP compreende o racional subjacente a fixagdo do referido prazo, bem como,
no que respeita aqueles que se encontram, igualmente, previstos no n.° 4 do artigo 7.°
do Projecto de Norma Regulamentar em analise. Considera, no entanto, que os prazos
estabelecidos, quer no n.° 1, quer no citado n.° 4, se revelam demasiado curtos, ndo
resultando, também, inteiramente claras, da leitura do projecto de diploma em aprego,
quais serdo as consequéncias se 0s mesmos forem ultrapassados.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 1 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

0O exercicio da opgéo de transferéncia nos termos do n.° 6 do artigo
18.° do RJFP pode ocorrer previamente ao momento em que se
inicia 0 pagamento da penséo, ou durante a fase de pagamento da
mesma através do fundo de pensdes ou da adeséo coletiva. Nos
termos do n.° 1 do artigo 19.° do RJFP, o beneficiario dispde de 60
dias a contar da data de envio, pela entidade gestora, da
informagao prevista nos n.>s 1 e 2 do artigo 160.° do RJFP, ou do
fim do prazo do adiamento do recebimento do beneficio, para
exercer o direito de opgdo quanto a forma de pagamento da sua
pensdo, € eventual remicdo. O exercicio da referida opgéo
previamente ao momento em que se inicia 0 pagamento da pensao
de reforma por velhice deve ocorrer dentro do prazo previsto no
n.° 1 do artigo 19.° do RJFP. Assim, os prazos estabelecidos nos
n.>s 1 e 4 do artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar, para
efeitos do pedido e envio de informagdo relativa ao montante
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Nestas circunstancias, solicita-se, por um lado, que os citados prazos sejam
alargados, defendendo-se, por outro lado, que, independentemente dos periodos que
se venham a estabelecer na Norma, seja conferida as Entidades Gestoras a
possibilidade de poderem aceitar, se assim o desejarem, solicitagbes fora desses
prazos, permitindo, desta forma, responder e ir ao encontro das pretensdes dos
beneficiarios, ainda que as mesmas tenham sido transmitidas em momento posterior
a data legalmente fixada para o efeito.

Adicionalmente, no que diz respeito & informagao prevista na alinea b) do n.° 1 do
artigo 7.° do projecto de Norma, que prevé a possibilidade de o beneficirio requerer
a Entidade Gestora, informagdo sobre “O ndmero de anos previsivel para o
esgotamento da sua conta individual, em caso de transferéncia, considerando para tal
0 valor mensal da penséo a pagar, bem como a hipétese de rendibilidade nula do fundo
de pensoes”, entende-se relevante clarificar, expressamente, no articulado, que o valor
mensal da pensdo a pagar correspondera aquele que a Entidade Gestora sugerir,
propondo-se, nesse sentido, o seguinte ajustamento na redacgéo: “(...) considerando
para tal o valor mensal da penséo a pagar_sugerido pela Entidade Gestora, bem
como (...)" (sublinhado e realce nossos). De mencionar, neste ponto, que, segundo a
informag&o transmitida a APFIPP pelas suas Associadas, nem todas as Entidades
Gestoras em actividade dispdem de produtos que permitam o pagamento de
beneficios através de adesdes individuais, pelo que se coloca a consideragdo da ASF
a sugestdo da Norma em apreciagdo vir a densificar as regras que deverdo ser
seguidas, neste dominio, pelas Entidades Gestoras, podendo, por exemplo, prever-se
que se utilize, para o efeito, a penséo que resultaria da aplicagao das regras utilizadas
para o calculo do valor minimo das responsabilidades decorrentes dos Planos de
Pensdes de beneficio definido financiados por Fundos de Pensdes, previstas na
regulamentagéo em vigor.

Em relagéo a alinea b) do n.° 1 do artigo 7.°, a APFIPP gostaria, ainda, de sublinhar,
o facto de considerar extremamente redutor que apenas seja, aparentemente, possivel
que, no que respeita ao calculo do nimero de anos previsivel para o0 esgotamento da

financiado do valor atual da pensao e do niimero de anos previsivel
para o esgotamento da sua conta individual, ndo devem ultrapassar
0 prazo previsto no n.° 1 do artigo 19.° do RJFP. Assim sendo,
entende-se que os prazos previstos nos n.°s 1 e 4 do artigo 7.° do
Projeto de Norma Regulamentar relativos ao exercicio da opgéo de
transferéncia da pensao de reforma por velhice ndo devem ser
prorrogados.

Considerando o regime legal aplicavel ao procedimento de
pagamento de pensdes relativas a contingéncias distintas da
reforma por velhice, é acolhida a proposta da APFIPP de
prorrogacdo dos prazos previstos no Projeto de Norma
Regulamentar. Assim, para efeitos do exercicio da opgdo de
transferéncia previamente ao momento em que se inicia o
pagamento da pensao, nos termos do n.° 6 do artigo 18.° do RJFP,
relativa a contingéncias distintas da reforma por velhice,
introduziram-se as seguintes alteracbes ao Projeto de Norma
Regulamentar: (i) o prazo para o beneficiario requerer a entidade
gestora a informagao prevista no n.° 1 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar ¢ prorrogado para 30 dias; (ii) 0 prazo para o
beneficiario exercer a opgdo de transferéncia prevista no n.° 6 do
artigo 18.° do RJFP, apds receber a informagao prevista nos n.os 1
a 3 do artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar, é prorrogado
para 30 dias.

Caso os prazos previstos nos n.2s 1 ou 4 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar sejam ultrapassados, a penséo sera paga
através do fundo de pensdes ou da adesao coletiva, sem prejuizo
de ser exercida a opgéo de transferéncia prevista no n.° 6 do artigo
18.° do RJFP durante a fase de pagamento.

Nos termos do n.° 6 do artigo 18.° do RJFP, o exercicio da opgéo
de transferéncia pode ocorrer previamente a0 momento em que se
inicia 0 pagamento da penséo, ou durante a fase de pagamento da
mesma através do fundo de pensdes ou da adeséo coletiva. Por
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conta individual, no caso de transferéncia, seja apenas considerada “a hipétese de
rendibilidade nula dos fundos de pensées”. Por outro lado, a indicagdo de uma Unica
quantificagdo pode, mais facilmente, dar azo a uma interpretacdo (por parte do
beneficiario) de que se trata de um valor exacto e néo passivel de alterag&o, situagéo
que se pretende evitar. Assim, entende-se que a Entidade Gestora devera poder, de
forma voluntaria e ndo obrigatdria, apresentar ao beneficiario, cumulativamente, os
resultados da aplicagcdo de outros cenarios que tenham em conta a evolugéo dos
mercados € a utilizacdo de modelos estocasticos, em linha, por exemplo, com as
regras previstas na regulamentagao europeia, no que concerne a declaragéo sobre os
beneficios do PEPP (Produto Individual de Reforma Pan-Europeu), no &mbito da qual
se exige a apresentat;éo de informagao relativa a trés cenarios de desempenho
normalizado (i.e.. “cendrio favoravel’, “cenario da melhor estimativa” e “cenario
desfavoravel’), reportando-se o primeiro deles ao 85.° percentil da distribuicdo, o
segundo a mediana e o terceiro ao 15.° percentil da distribuigéo.

N.°2 - Em linha com o defendido supra, no &mbito da resposta da APFIPP a “Questéo
4, suscitada pela ASF no Documento de Consulta Publica, entende-se que, sendo as
transferéncias efectuadas em “bolo”, a informag&o a transmitir aos beneficiarios ndo
devera segregar valores relativos a beneficios de reforma e de sobrevivéncia diferida;

N.° 3 — Esta norma elenca um conjunto de elementos que deverdo fazer parte das
informagdes previstas nos numeros anteriores, prevendo, a sua alinea a), que seja
expressamente indicado o “prazo para exercer a opgdo de transferéncia para um fundo
de pensbes aberto de adeséo individual’, muito se agradecendo clarificagéo se o
mencionado prazo correspondera aos 20 dias, que sao referidos no n.° 4 deste artigo;

N.° 4 - S&o suscitadas duvidas quanto a articulagdo dos prazos decorrentes do RJFP
com os propostos, agora, pela ASF, no n.° 4 do artigo 7.° do projecto de Norma,
alertando-se para uma situagdo que aparenta constituir um conflito com a aquisigéo
da condicéo de acesso aos beneficios. Com efeito, a informagao prestada ao abrigo
do artigo 160.° do RJFP deve ser enviada aos participantes até "30 dias em relagéo a

razbes de seguranca juridica, entende-se que devem ser
estabelecidos com clareza os procedimentos (incluindo os prazos
e nivel de financiamento a considerar) aplicaveis ao exercicio da
referida opgdo em ambas as fases. Assim, findo os prazos previstos
nos n.os 1 ou 4 do artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar, o
exercicio da opgéo de transferéncia deve ocorrer no decurso dos
prazos previstos no n.° 5 do artigo 7.° do Projeto de Norma
Regulamentar. No entanto, como referido infra, a ASF acolheu a
sugestao da APFIPP de alargamento dos prazos previstos no n.° 5
do artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar, concedendo aos
beneficiarios um periodo maior face ao inicialmente previsto para
exercerem a referida opgdo durante a fase de pagamento da
pensao.

Resposta ao comentario relativo a alinea b) do n.° 1 do artigo 7.° do
Projeto de Norma Regulamentar:

O artigo 9.° do Projeto de Norma Regulamentar estabelece as
regras aplicaveis ao calculo do valor da pens&o.
Consequentemente, entende-se que a entidade gestora de fundos
de pensdes que presta a informag&o prevista na alinea b) do n.° 1
do artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar ndo deve aplicar,
para efeitos do célculo do valor mensal da pens&o a pagar, regras
distintas das previstas no artigo 9.° do referido projeto.

No ambito das informagdes a prestar nos termos do n.° 1 do artigo
7.° do Projeto de Norma Regulamentar, as entidades gestoras de
fundos de pensbes podem incluir outras hipdteses para além da
rendibilidade nula do fundo de pensoes. Estas informagées devem
ser redigidas de forma clara, utilizando uma linguagem simples,
sucinta e compreensivel, bem como prestadas de modo a néo
induzirem em erro.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 2 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar:
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idade de reforma por velhice prevista no plano de pensdes". No entanto, tal ndo
significa, necessariamente, que ao participante, passados os mencionados 30 dias,
lhe seja atribuida pela Seguranga Social (ou regime equiparavel) uma pensdo de
velhice. Neste quadro, questiona-se se o participante que recebe a informagéo prevista
no n.°4 do artigo 7.° do projecto de Norma em apreciacéo, poderd, em 20 dias, solicitar
a transferéncia do saldo para um Fundo de Pensdes aberto de adesao individual,
mesmo nao cumprindo uma condigdo de acesso aos beneficios?

N.° 5 — A disposicdo em referéncia prevé a possibilidade do beneficiario, aquando da
fase de pagamento da pensao através do Fundo de Pensdes ou da ades&o colectiva,
solicitar, anualmente, a informagao prevista no n.° 1 do artigo 7.° do Projecto de Norma
Regulamentar, “até ao final do més de fevereiro, devendo a mesma ser prestada no
prazo de 15 dias Uteis apds a data de reporte do relatério atuarial a ASF ou, caso o
beneficiario solicite a referida informag&o apos a submisséo, no prazo de 15 dias Uteis
apos a data da recegédo do pedido do beneficiario”.

Sobre esta proposta, a ASF coloca, em concreto, no Documento de Consulta Publica
a seguinte questéo:

“Questao 9: Concorda que durante a fase de pagamento da penséo através do fundo
de pensdes fechado ou da adeséo coletiva, o beneficiario possa solicitar a informagéo
relativa ao montante financiado do valor atual da pensdo e do numero de anos
previsivel para o esgotamento da sua conta individual anualmente, até ao final do més
de fevereiro?”

Em resposta a questéo suscitada pela ASF, as Associadas da APFIPP defendem que
0 prazo em causa seja prorrogado, podendo o beneficiario solicitar a informagéo
prevista no n.° 1 do artigo 7.° do Projecto de Norma Regulamentar até ao final do més
de Margo, tendo, no entanto, sido também sugerido o alinhamento deste prazo com
aquele que se encontra estabelecido no n.° 1 do artigo 162.° do RJFP (i.e.: até ao final
do 1.° semestre do ano subsequente).

Vd., resposta aos comentarios relativos ao n.° 3 do artigo 3.° do
Projeto de Norma Regulamentar.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 3 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Vd., resposta aos comentérios relativos ao n.° 1 do artigo 7.° do
Projeto de Norma Regulamentar.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 4 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Apbs o envio da informag&o prevista nos n.>s 1 e 2 do artigo 160.°
do RJFP, em caso de certeza de que a contingéncia que confere
direito ao recebimento da penséo de reforma por velhice ndo se vai
verificar, considera-se que a contingéncia ndo se verificou.
Consequentemente, ndo pode ser exercida a opgdo de
transferéncia prevista no n.° 6 do artigo 18.° do RJFP.

Resposta ao comentario relativo ao n.° 5 do artigo 7.° do Projeto de
Norma Regulamentar:

Considerando o comentario da APFIPP, o prazo para anualmente
solicitar a informagao relativa ao montante financiado do valor atual
da penséo e do nlimero de anos previsivel para o esgotamento da
sua conta individual, tendo em vista exercer a opgdo de
transferéncia durante a fase de pagamento, nos termos do n.° 6 do
artigo 18.° do RJFP, foi prorrogado até ao final do més de margo.

Artigo 8.°

“Montante a transferir’

N.° 1 - No que diz respeito a Planos de Contribuigdo Definida, é estabelecido, no n.°
1 do artigo 8.° do projecto de diploma, um conjunto de regras a respeito da

Resposta ao comentario relativo ao n.° 1 do artigo 8.° do Projeto de
Norma Regulamentar:
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determinagdo do montante a transferir, sugerindo-se, com vista a tornar a sua
redacgao mais clara, 0s seguintes ajustamentos, tendo por base as expressoes que,
neste dominio, s&o utilizadas no n.° 2 do artigo em referéncia, as quais se afiguram,
na opinido da APFIPP, mais adequadas ao regime que, salvo melhor entendimento,
se pretende instituir:

“1 — No caso de planos de contribui¢do definida, o montante a transferir, previamente
ao momento em que se inicia 0 pagamento da pensdo, para um ou mais fundos
abertos de adeséo individual, nos termos do n.° 11 do artigo 18.° do RJFP;-ou, caso
o recebimento da pensdo seja adiado, nos termos n.° 12 do mesmo artigo, deve
considerar o valor da conta individual do beneficiario na data em que é realizada a
transfel’éncia e-verifica-a-contingéncia-gue-confere-o-direito-ao-recebimento-do

2 - Durante a fase de pagamento da penséo através do fundo de pensdes fechado ou
da adeséo coletiva, 0 montante a transferir para um ou mais fundos abertos de adeséo
individual, nos termos do n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, deve considerar o valor da
conta individual do beneficiario na data em que é realizada a transferéncia.”

(sublinhado, rasurado e realce nossos).

A proposta da APFIPP de que para efeitos da transferéncia
previamente ao momento em que se inicia 0 pagamento da pensé&o,
para um ou mais fundos abertos de ades&o individual, nos termos
do n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, seja considerado o valor da conta
individual do beneficiario na data em que é realizada a transferéncia
foi acolhida.

Artigo 9.°

“Célculo da penséo”

O artigo 9.° do Projecto de Norma Regulamentar versa sobre a tematica do célculo da
pensdo que é paga através de Fundos de Pensdes com recurso a conta individual. Da
leitura desta disposicao, parece que a mesma ndo considera, salvo melhor opinido, a
realidade especifica das pensdes resultantes de contribui¢des prprias ou de contribuicdes
para adesdes individuais, uma vez que estas, salvo melhor opinido, ndo deverdo estar
sujeitas as obrigacdes definidas na disposicdo em aprego, & semelhanga do regime
actualmente estabelecido no n.° 1 do artigo 10.° da Norma Regulamentar n.° 8/2018-R, de
28 de Dezembro.

O n° 1 do artigo 18.° do RJFP aplica-se ao pagamento dos
beneficios no que diz respeito ao valor resultante das contribui¢des
do associado. Assim, entende-se que o artigo 9.° do Projeto de
Norma Regulamentar abrange somente as pensoes resultantes das
referidas contribuigdes. Consequentemente, ndo é acolhida a
proposta da APFIPP.

Sobre o regime aplicavel ao pagamento dos beneficios sob a forma
de penséo, no que diz respeito ao valor resultante das contribuicbes
préprias, vd., resposta aos comentarios relativos ao artigo 1.° do
Projeto de Norma Regulamentar.
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Nessa medida, sugere-se que seja acrescentado, no artigo 9.° do Projecto de Norma
Regulamentar em apreciagdo, um novo n.° 5, que preveja expressamente no diploma a
seguinte excepgéo:

“5 — O disposto nos nimeros anteriores ndo é aplicavel as pensoées resultantes de
contribuicbes proprias efetuadas para um fundo de pensdes fechado ou para uma adeséo
coletiva, nem as pensoes resultantes de contribuicbes efetuadas para uma adeséo
individual a um fundo de pensées aberto.”.

Em alternativa, poderd ser aditado, @ Norma em analise, um novo artigo que diga
exclusivamente respeito ao regime aplicavel as pensdes resultantes de contribuicbes
préprias ou de contribuigdes para adesdes individuais, que incorpore este esclarecimento,
bem como aqueles que s&o identificados, seguidamente, no ambito dos
comentarios/sugestdes da APFIPP ao artigo 10.° do projecto de diploma.

Adicionalmente, fazendo o n.° 1 do artigo 9.° do projecto de Norma Regulamentar alus&o
ao n.° 1 do artigo 18.° do RJFP, sugere-se que se aproveite a ocasido para clarificar,
também, qual é o nimero de prestagdes mensais por ano que devem, ao abrigo desta
Ultima disposicéo, ser consideradas (12 ou 147?).

Por outro lado, solicita-se que seja, igualmente, esclarecido se, caso a penséo seja paga
via transferéncia para um Fundo de Pensdes de adeséo individual e o valor da penséo seja
inferior a 10% do SMN, é aplicada, também, a regra estabelecida no n.° 4 do artigo 18° do
RJFP.7

Em ultimo lugar, no que diz respeito ao célculo das pensdes que envolvam situagbes com
valores remanescentes, muito se agradecem informagdes sobre se, esse calculo, devera
ter por base o valor total (incluindo os valores remanescentes) ou apenas os valores
efectivamente transferidos ou a transferir. Adicionalmente, solicita-se clarificagdo sobre

O numero de prestagdes mensais que devem ser consideradas
para efeitos do disposto no artigo 9.° do Projeto de Norma
Regulamentar corresponde ao previsto no plano de pensées inicial.

Considerando que a pergunta relativa & remicéo extravasa o objeto
do Projeto de Norma Regulamentar, entende-se que nao integra o
ambito do presente procedimento de consulta publica, pelo que a
ASF n&o se pronunciara sobre a mesma, sem prejuizo de tal
ocorrer em momento futuro.

Nos termos do n.° 2 do artigo 9.° do Projeto de Norma
Regulamentar “no calculo das pensdes referidas no numero
anterior deve ser considerado somente o valor transferido de
acordo com o previsto nos artigos 5.°, 6.° e 8.° respetivamente”.
Assim, o calculo da pens&o deve considerar somente o valor
transferido.

Apbs a transferéncia do valor remanescente nos termos do artigo
6.° do Projeto de Norma Regulamentar, o beneficiario pode alterar
o valor da penséo, através de nova converséo do valor da conta
individual, nos termos do n.° 2 do artigo 10.° do Projeto de Norma
Regulamentar. A entidade gestora de fundos de pensdes néo se
encontra obrigada a proceder a uma nova conversao do valor da
conta individual por for¢a da transferéncia do valor remanescente
nos termos do referido artigo 6.°, sem prejuizo do disposto no n.° 2
do artigo 10.° do Projeto de Norma Regulamentar.

" Nota: O n.° 4 do artigo 18.° do RJFP refere o seguinte:

“4 — A pedido do beneficiario, é ainda possivel a remigéo total em capital das pensdes previstas no n.° 1, caso nédo seja possivel assegurar o pagamento de uma penséo cuja prestagao mensal seja superior
& décima parte da retribuicdo minima mensal garantida para a generalidade dos trabalhadores em vigor a data da remigéo.”
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qual o procedimento a adoptar, em matéria de calculo da pensdo, quando ocorrem
regularizacdes de valores remanescentes, com vista ao cabal cumprimento das regras por
parte das Entidades Gestoras.

Artigo 10.°
“Opgdes durante a fase
de pagamento”

0 n.° 1 do artigo 10.° do projecto de Norma Regulamentar prevé a possibilidade do
beneficiario, durante o pagamento através de Fundos de Pensdes com recurso a conta
individual, suspender o pagamento da sua penséo ou alterar o valor da mesma (desde que
n&o corresponda a um valor superior a pensao resultante da aplica¢do das regras referidas
no n.° 4 do artigo 9.° do projecto de diploma no momento da Ultima convers&o do valor da
conta individual). Em matéria de suspens&o, considera-se importante clarificar se o
montante continuard na conta individual do beneficiario. E, em caso afirmativo, de que
forma é que serad efectuado o recalculo do valor da pensdo caso ocorram eventuais
desvalorizagbes ou valorizagdes do montante em causa.

Por outro lado, chama-se a atengéo que o n.° 1 deste artigo refere a possibilidade de
suspender ou alterar o valor da pensdo “a qualquer momento®, o que, salvo melhor
entendimento, entra em contradigdo com o disposto no n.° 2 deste mesmo artigo, que refere
que essa possibilidade é apenas exercida “anualmente”.

Em consonéncia com o sugerido, inicialmente, nos comentarios ao artigo 9.° do projecto de
Norma Regulamentar em apreciacéo, propde-se, ainda, no dominio das contribuicbes
préprias e das contribuicbes para adesdes individuais, que sejam promovidas alteragdes,
na disposicdo em referéncia, que assegurem a manutengdo das regras actualmente
previstas nos n.°s 3 e 4 do artigo 10.° da Norma Regulamentar n.° 8/2018-R, de 28 de
Dezembro.

Com efeito, entende-se fundamental incluir na Norma, de forma expressa e inequivoca,
alusdo ao facto de, no contexto de pensdes resultantes de contribuigbes proprias ou de
contribuicdes para adesdes individuais, para além do referido nos n.s 1 e 2 do artigo 10.°,
ser também possivel o recebimento em capital, sendo uma forma de pagamento igualmente
extensivel e permitida aos beneficiarios elegiveis ou, na falta destes, aos herdeiros legais
do beneficiario “inicial’, quando este falega antes de se esgotar o valor da conta individual.

A suspensdo do pagamento da pens&o nos termos do n.° 1 do
artigo 10.° do Projeto de Norma Regulamentar ndo resulta na
transferéncia do valor da conta individual do beneficiario para outro
fundo de pensdes aberto de adesao individual. A mera alteragéo do
valor da conta individual durante o periodo de suspensdo nao
determina que se proceda a uma nova converséo do valor da conta
individual. A alteragdo do valor da pensdo, através de nova
conversao do valor da conta individual, deve ocorrer nos termos do
n.° 2 do artigo 10.° do Projeto de Norma Regulamentar.

O valor da pensé&o resultante da alteragao prevista nos termos do
n.° 1 do artigo 10.° do Projeto de Norma Regulamentar ndo pode
ser superior a penséo resultante da aplicagéo das regras referidas
no n.° 4 do artigo 9.° do Projeto de Norma Regulamentar no
momento da Ultima convers@o do valor da conta individual.
Consequentemente, caso se proceda a alteragdo do valor da
pensao nos termos do n.° 1 do artigo 10.° do Projeto de Norma
Regulamentar, ndo se procede a uma nova convers&o do valor da
conta individual. Por outro lado, o valor da pens&o pode ser alterado
anualmente, através de nova conversdo do valor da conta
individual, nos termos do n.° 2 do artigo 10.° do Projeto de Norma
Regulamentar, aplicando-se as regras utilizadas para o célculo do
valor minimo das responsabilidades decorrentes dos planos de
pensdes de beneficio definido financiados por fundos de pensoes,
previstas na regulamentagdo em vigor no momento da nova
conversao.

Quanto as regras relativas ao pagamento dos beneficios sob a
forma de pens&o, no que diz respeito ao valor resultante das
contribuicBes proprias, vd., resolugdo relativa aos comentarios ao
artigo 1.° do Projeto de Norma Regulamentar.
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Nesse sentido, sugere-se que ao artigo 10.° do Projecto de Norma Regulamentar sejam
aditados os seguintes novos numeros:

“3 — As opgdes referidas nos nimeros anteriores acresce, no que diz respeito a penséo
resultante de contribuicbes préprias efetuadas para um fundo de pensées fechado ou para
uma adeséo coletiva e a penséo resultante de contribuicbes efetuadas para uma adeséo
individual a um fundo de pensées aberto, a possibilidade do recebimento em capital do
remanescente do valor da conta individual.

4 — No que se refere as pensdes referidas no nimero anterior e na circunstancia de o
beneficiario falecer antes de esgotar o valor da conta individual, os beneficiarios elegiveis
e, nha falta destes, os seus herdeiros legais, podem receber em capital o remanescente do
valor da conta individual.”

Em alternativa a solugdo proposta, e & semelhanga do sugerido, nesta exposi¢do, nos
comentarios ao artigo 9.° do projecto de diploma, podera ser incluida, na verséo final da
Norma em aprego, um artigo exclusivamente dedicado ao tema das pensdes resultantes
das contribuigdes proprias ou de contribui¢des para adesdes individuais, que esclarega, em
linha com o defendido supra, o regime aplicavel a estas realidades.

Sem prejuizo do referido supra, no contexto das contribui¢des prdprias para contratos de
adeséo individual, colocamos, ainda, a consideracdo da ASF, a sugestédo de, em caso de
morte do beneficiario da penséo, o reembolso em capital, aos beneficiarios elegiveis ou, na
falta destes, aos herdeiros legais do beneficiario “inicial’, ndo seja possivel realizar quando
tal esteja vedado no contrato. De facto, entende-se que o participante/beneficiario deveria
ser livre de impor que, a sua morte, os beneficiarios do contrato tenham que continuar a
receber uma penséo (sendo, no entanto, passivel de remisséo total se inferior a 10% do
SMN).

Considerando que a pergunta relativa as estipulagdes sobre a
forma de pagamento de pensdes aos beneficiarios elegiveis e, na
falta destes, aos herdeiros legais do beneficiario, extravasa o objeto
do Projeto de Norma Regulamentar, entende-se que n&o integra o
ambito do presente procedimento de consulta publica, pelo que a
ASF nao se pronunciara sobre a mesma, sem prejuizo de tal
ocorrer em momento futuro.
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Artigo 11.°
“‘Deveres de informagdo
entre entidades
gestoras”

Relativamente ao artigo em referéncia, a ASF coloca a seguinte questdo, ao mercado, no
Documento de Consulta Publica:

“Questdo 10: Concorda com os deveres de informagdo entre entidades gestoras e 0s
deveres de informacgéo aos beneficiarios previstos no Projeto de Norma Regulamentar?”

As Associadas da APFIPP concordam, de uma maneira geral, com a proposta, apresentada
pelo Regulador nacional, quanto aos deveres de informagéo, entre Entidades Gestoras,
previstos no artigo 11.° do Projecto de Norma Regulamentar. No que se refere aos deveres
de informagao perante os beneficiarios, remete-se para os comentarios apresentados infra,
no ambito do artigo 12.° do projecto de diploma.

N&o obstante, a luz do referido na resposta a “Questao 2" e sem prejuizo do mencionado
na resposta a “Questao 11", defende-se que ndo seja requerida a segregacéo referida na
alinea e) do n.° 1 do Artigo 11.°.

Vd., resposta aos comentarios relativos ao n.° 3 do artigo 3.° do
Projeto de Norma Regulamentar.

Artigo 12.°
“Deveres de informagdo
aos beneficiarios”

Em relagdo aos deveres de informagdo aos beneficiarios, propostos no artigo 12.° do
projecto de Norma Regulamentar e em resposta, neste dominio, a “Questao 10”, suscitada
pela ASF no Documento de Consulta Publica, manifesta-se, também, de uma maneira
geral, concordancia, quanto aos elementos propostos, neste dominio, pelo Regulador
nacional.

Contudo, a semelhanca do referido, anteriormente, nos comentérios ao n.° 1 do artigo 7.°
do projecto de diploma, sugere-se que, no que concerne ao n.° 4 do artigo 12.°, seja
igualmente clarificado o facto das Entidades Gestoras poderem apresentar aos
beneficiérios outras informagdes adicionais, permitindo, por exemplo, que sejam utilizados
diferentes pressupostos para o célculo do nimero de anos previsivel para o esgotamento
da conta individual do beneficiario, que vao além da consideracdo da hipdtese de
rendibilidade nula do Fundo de Pensdes. Assim, coloca-se a consideragdo da ASF a
realizag&o do seguinte ajustamento ao texto do n.° 4 do artigo 12.° do Projecto de Norma
Regulamentar:

No ambito das informacdes a prestar nos termos do n.° 1 do artigo
12.° do Projeto de Norma Regulamentar, as entidades gestoras de
fundos de pensdes podem incluir informacdes adicionais. Estas
informagdes devem ser redigidas de forma clara, utilizando uma
linguagem simples, sucinta e compreensivel, bem como prestadas
de modo a ndo induzirem em erro.

Vd., resposta aos comentarios relativos ao n.° 3 do artigo 3.° e ao
artigo 7.° do Projeto de Norma Regulamentar.

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 7.° do Projeto de Norma
Regulamentar, o beneficiario deve ser informado do montante
financiado do valor atual da penséo passivel de ser transferido para
adesdes individuais. Por outro lado, nos termos do n.° 4 do artigo
12.° do Projeto de Norma Regulamentar, a entidade gestora de
fundo de pensdes deve informar anualmente os beneficiarios do
valor da conta individual. No entanto, ponderados os interesses dos
beneficirios e considerando o comentario da APFIPP, entendeu-
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“4 — Sem prejuizo dos deveres de informagdo estabelecidos na legislagdo em vigor, a
entidade gestora deve prestar anualmente aos beneficidrios que exerceram a opg&o
prevista no n.° 6 ou no n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, pelo menos a seguinte informagéo:

a) O valor da sua conta individual;

b) O numero de anos previsivel para o esgotamento sua conta individual, considerando
para tal o valor da pensdo em pagamento, bem como a hipotese de rendibilidade nula do
fundo de pensées.”

(sublinhado e realce nossos).

Por outro lado, a luz do referido na resposta a “Questédo 2" e sem prejuizo do referido na
resposta a “Questédo 11", solicita-se a revisdo, em conformidade, do disposto na alinea c)
don.° 1 enaalinea c) do n.° 2, bem como do n.° 5 do Artigo 12.°.

Adicionalmente, no que diz respeito aos n.% 4 e 5 do artigo 12.° do projecto de Norma,
reiteram-se, também, com as devidas adaptagdes, 0os comentarios apresentados supra no
contexto dos n.°s 1 e 2 do artigo 7.° do projecto de Norma Regulamentar.

No &mbito dos “Deveres de informacédo aos beneficiarios”, solicita-se, também, que seja
clarificado que informagao devera ser prestada aos mesmos quando tenham a receber
valores remanescentes, bem como esclarecido que Entidade Gestora (de origem e/ou de
destino) faculta ao beneficiario essa informagao.

se estabelecer que a entidade gestora dos fundos de pensdes
abertos de ades&o individual para onde tenha sido transferido o
montante financiado do valor atual da penséo deve informar o
beneficiario da transferéncia do valor remanescente nos termos do
artigo 6.° do Projeto de Norma Regulamentar, no prazo de 30 dias
apos ter sido realizada esta transferéncia.

Artigo 14.°
“Entrada em vigor”

Sugere-se, por prudéncia, que a entrada em vigor da Norma em aprego ndo suceda,
conforme proposto pela ASF, no dia seguinte ao da sua publicac&o, mas sim 30 dias ap6s
a mesma, por forma a garantir uma adaptagdo atempada, por parte das Entidades
Gestoras, a estas novas regras, permitindo as mesmas adoptarem, no devido tempo, 0s
procedimentos necessarios ao seu cumprimento.

Complementarmente, e pelos mesmos motivos, considera-se importante que seja
ponderada, também, a necessidade de se instituir um regime transitério de 3 meses, para

Foi acolhida a proposta da APFIPP de fixar a entrada em vigor do
Projeto de Norma Regulamentar 60 dias apds a sua publicagéo.

Durante o referido periodo néo héa lugar a aplicagéo do disposto no
Projeto de Norma Regulamentar, considerando-se que a data de
entrada em vigor do mesmo é adequada para que sejam
oportunamente acauteladas as questdes operacionais relativas a
aplicacdo do Projeto de Norma Regulamentar.
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ajustamento a este novo normativo, uma vez que as Entidades Gestoras terdo que efectuar
varias alteragdes, das quais de destacam as modificagdes que sera necessario realizar ao
nivel dos documentos dos Fundos de Pensdes, bem como no que respeita a revisdo de
processos de transferéncia em curso.

O Projeto de Norma Regulamentar aplica-se para o futuro, ficando
ressalvados os efeitos ja produzidos pelos factos que o referido
projeto se destina a regular. No entanto, ainda que as
transferéncias previstas nos n.>s 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP
tenham ocorrido ao abrigo do regime anterior, o Projeto de Norma
Regulamentar abrange as que subsistam a data da sua entrada em
vigor aplicando-se, em particular, o regime relativo a cessagao das
condigbes estabelecidas no plano de pensdes inicial, a
transferéncia do valor remanescente, as op¢oes durante a fase de
pagamento e aos deveres de informagéo, constantes dos artigos
3.2 6.2, 10° e 12° respetivamente do Projeto de Norma
Regulamentar.

Avaliagdo do impacto

da norma regulamente
(incluida na Parte B do
Documento de
Consulta Publica da
ASF)

Sem prejuizo dos comentéarios anteriormente elencados, importa também registar o impacto
que as regras previstas no projecto de Norma em analise terdo nas Entidades Gestoras,
em termos de custos administrativos, nomeadamente nos seguintes aspectos: com a
realizag&o pontual de avaliagdes actuariais dos planos de pensdes sempre que haja lugar
a transferéncias do valor actual da penséo, na gestéo dos valores remanescentes e com a
gestao da informagéo entre entidades gestoras.

Adicionalmente, considera-se importante clarificar, também, o alcance do excerto, presente
na Parte B “Avaliagdo do impacto da norma regulamentar” do Documento de Consulta
Publica da ASF, que seguidamente se reproduz, particularmente no que diz respeito ao
texto que se realga a negrito:

“Por fim, como referido supra, no &mbito de planos de beneficio definido, tendo o
beneficiario exercido a opgdo de transferéncia do montante financiado do valor atual da
penséo pelo beneficiario, para um fundo de pensbes aberto de adesdo individual, o
pagamento da mesma sera assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta
individual do beneficiario. Como tal, por forga da transferéncia nos termos do n.° 6 do artigo
18.° do RJFP, o beneficiario deixa de integrar o plano de beneficio definido, ndo havendo
lugar a aplicagdo do regime de regularizagéo de insuficiéncia de financiamento das
responsabilidades relativamente ao plano de pensbes resultante da referida transferéncia,
na medida em que essas responsabilidades ndo séo financiadas pelo fundo de pensdes
fechado ou adeséo coletiva a um fundo aberto.”

Por forga da transferéncia para um fundo de pensdes aberto de
adeséo individual do montante financiado do valor atual da pens&o,
nos termos do n.° 6 do artigo 18.° do RJFP, o calculo do valor das
responsabilidades, nos termos do artigo 58.° do RJFP, deixa de
considerar a referida pensdo. No entanto, caso existam valores
remanescentes, a entidade gestora transfere 0os mesmos para a
adeséo individual do beneficiario quando o fundo de pensdes ou a
adeséo coletiva se encontrem integram financiados, nos termos do
artigo 6.° do Projeto de Norma Regulamentar.
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ANEXO Consulta Publica da ASF n.° 9/2023
Pessoa/Entidade: APFIPP - Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento, Pensdes e Patrimdnios

Assinalar caso se oponha & publicagéo dos contributos: [ ]

TABELA DE COMENTARIOS

Projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensées através de um fundo de pensées com recurso ao
valor da conta individual

Indicagbes:

Na coluna “Artigo”, indicar o artigo (incluindo o niimero e a alinea, caso aplicavel) do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensodes através de um fundo de
pensdes com recurso ao valor da conta individual;

Na coluna “Comentario”, indicar o comentario ao artigo do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensées através de um fundo de pensées com recurso ao valor da
conta individual, incluindo qualquer proposta de redagao alternativa;

Cada comentario/proposta de redagao alternativa deve reportar-se a um artigo/nimero/alinea especificos;
Em cada comentario/proposta de redagao alternativa deve ser apresentada uma justificagao para o seu acolhimento, podendo ainda ser acrescentadas outras observagoes;

A coluna “Resolugdo” corresponde a resolugao de cada comentario/proposta de redagao alternativa ou observagao e sera preenchida pela ASF.

Artigo Comentario Resolugao®

O disposto no n.° 13 do artigo 18.° do RJFP aplica-se ao pagamento
Artigo 3.° Conforme referido na carta que capeia a presente tabela de comentarios, a APFIPP, | da penséo através do fundo de pensdes fechado ou da adesdo
“Cessagéo das aproveitando o facto da ASF ter prorrogado o prazo da Consulta Publica em apreco, vem, | coletiva. Nestes casos néo ocorreu a transferéncia prevista nos n.os 6
condigbes por este meio, no seguimento da Sessdo Publica de Apresentacéo, realizada pelo | ou 11 do artigo 18.° do RJFP. O artigo 3.° do Projeto de Norma
estabelecidas no plano | Supervisor, no passado dia 11 de Setembro, proceder a densificagdo dos contributos que | Regulamentar aplica-se em caso de cessagdo das condigdes que
de pensdes inicial” submeteu, anteriormente, dado considerar util, para a reflexdo a promover sobre a | conferiram direito ao recebimento de uma penséo, apos a realizagao
matéria, a clarificagdo/detalhe das observagdes veiculadas no excerto que seguidamente | da transferéncia prevista nos n.os 6 ou 11 do artigo 18.° do RJFP.
se reproduz: Assim sendo, entende-se que o n.° 1 do artigo 3.° do Projeto
Regulamentar ndo deve salvaguardar a aplicagéo do n.° 13 do artigo

18.° do RJFP.

8 A preencher pela ASF, conforme indicagdo constante da tabela original, disponibilizada pelo Supervisor, no &mbito da Consulta Publica em referéncia.
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e “N.° 1 - O projecto de diploma em apreciacdo, estabelece regras aplicaveis as
situagbes que, posteriormente a transferéncia para um Fundo de Pensées Aberto de
adesdo individual, cessam as condigbes que conferiram direito ao recebimento da
penséo, determinando o n.° 1 do artigo 3.° que as Entidades Gestoras que aceitaram
a citada transferéncia devem suspender o pagamento da pensdo. Sobre esta
disposi¢do, cré-se que 0 que esta em causa sdo 0S casos em que ocorre uma
reversdo da situagdo de pré-reforma, sugerindo-se, nessa medida, que esta
clarificagéo seja expressamente vertida no articulado (...)".

Nesse sentido, coloca-se a consideragdo da ASF, em primeiro lugar, que, para além de
ser efectuada referéncia ao disposto no n.° 6 do artigo 22.° do “Regime Juridico da
constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensbes e das entidades gestoras de
fundos de pensdes” (doravante RJFP), seja realizada, igualmente, aluséo ao mencionado
no n.° 13 do artigo 18.° do RJFP, uma vez que, a semelhanga do previsto naquela norma,
esta Ultima impde, também, que, no “caso de o beneficiario falecer antes de se esgotar o
valor da sua conta individual, a respetiva pensao continua a ser paga aos beneficiarios
elegiveis e, na falta destes, aos seus herdeiros legais, até ao limite da capacidade
financeira daquela conta’. Assim, no final do n.° 1 do artigo 3.° do projecto de Norma em
analise, passaria a constar o seguinte: “(...) sem prejuizo do disposto no n.° 13 do artigo
18.° e no n.° 6 do artigo 22.° do RJFP’ (sublinhado e realce nossos).

Em segundo lugar, conforme evidenciado nos comentérios anteriormente aduzidos pela
APFIPP, entende-se fundamental que seja expressamente clarificado na Norma quais
sd0, em concreto, as situagdes que estdo abrangidas pelo n.° 1 do seu artigo 3.°,
relativamente as quais, contrariamente ao previsto no n.° 13 do artigo 18.°e no n.° 6 do
artigo 22.° do RJFP, as Entidades Gestoras que aceitaram a transferéncia, deveréo, 15
dias apdés conhecimento da cessagdo das condigbes que conferiram direito ao
recebimento de uma penséo, “transferir o valor remanescente da conta individual para o
fundo de pensées fechado ou adeséo coletiva que se encontre a financiar o plano de
pensoes inicial” (vide o n.° 2 do artigo 3.° do projecto de diploma).

Tal como transmitido, interpreta-se que o citado n.° 1 do artigo 3.° pretendera abarcar
situagbes muito particulares, como é o caso da reversdo da pré-reforma antes do
trabalhador atingir a idade normal de reforma, voltando, assim ao activo. Identificou-se,

0 n.° 1 do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar aplica-se ao
montante financiado do valor atual da penséo nos termos dos n.°s 6
e 11 do artigo 18.° do RJFP.O n.° 1 do artigo 3.° do Projeto de Norma
Regulamentar néo estabelece um &mbito de aplicagdo distinto do
regime previsto nos no 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP.
Consequentemente, o referido n.° 1 aplica-se as pensoes resultantes
das contingéncias previstas no n.° 1 do artigo 17.° do RJFP. Ademais,
nos termos do n.° 9 do artigo 18.° do RJFP, a possibilidade prevista
no referido n.° 6 ndo se aplica no caso de pensbes que sejam
substitutivas da penséo de seguranga social.

Atendendo a natureza da prestacdo de pré-reforma, ao regime legal
contributivo do sistema previdencial de seguranga social e as
dificuldades operacionais na aplicagéo do regime, entende-se excluir
do &mbito dos beneficios potencialmente sujeitos ao exercicio da
opgéo de transferéncia, nos termos dos n.s 6 e 11 do artigo 18.° do
RJFP, as pensdes resultantes da contingéncia de pré-reforma.

Por outro lado, atendendo a natureza da pens&o concedida em caso
de morte, prevé-se no n.° 3 do artigo 3.° do Projeto de Norma
Regulamentar que, tendo sido transferida, a referida penséo é paga
aos herdeiros legais do beneficiario da penséo prevista no n.° 1 do
artigo 3.° do referido Projeto, nos seguintes casos: (i) ndo existir
beneficiario da penséo concedida em caso de morte; ou (ji) cessarem
as condicdes que conferiram direito ao recebimento desta pensao.
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ainda, uma outra situag@o que sera abrangida, ou seja, 0 caso de uma pessoa que esteja
a receber uma pensdo de invalidez e que, em processo de reavaliagdo posterior, foi
reconhecido ter conseguido ultrapassar a sua incapacidade, voltando ao activo. Para
além destas duas circunstancias muito especificas, considera-se que outras a serem
consideradas neste ambito, contrariardo o estipulado legalmente ou n&o fardo sentido,
como é o caso das pensdes de orfandade e das prestagdes de pré-reforma quando se
atinge a situacédo de reforma por velhice.

Face ao exposto, reitera-se o pedido para que a Norma a publicar seja totalmente
esclarecedora neste ponto, fazendo, por um lado, referéncia, ndo apenas ao n.° 6 do
artigo 22.° do RJFP, mas também ao n.° 13 do artigo 18.° do RJFP e identificando, por
outro lado, as situagdes que estdo efectivamente cobertas pelos n.% 1 e 2 do seu artigo
3°

APFIPP - 15.09.2023
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Pessoa/Entidade: FUTURO-SA.
Assinalar caso se oponha a publicacio dos contributos: [_]

TABELA DE COMENTARIOS

Projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensdes através de um fundo

de pensdes com recurso ao valor da conta individual

Indicacdes:

Na coluna “Artigo”, indicar o artigo (incluindo o nimero e a alinea, caso aplicavel) do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensoes
através de um fundo de pensées com recurso ao valor da conta individual;

Cada comentario/proposta de redagio alternativa deve reportar-se a um artigo/numero/alinea especificos;

Na coluna “Comentario”, indicar o comentario ao artigo do projeto de norma regulamentar relativa ao pagamento de pensdes através de um fundo de
’ g g g
pensdes com recurso ao valor da conta individual, incluindo qualquer proposta de redacio alternativa;

Em cada comentario/proposta de redagio alternativa deve ser apresentada uma justificagdo para o seu acolhimento, podendo ainda ser acrescentadas
outras observagdes;

A coluna “Resolugio” cotresponde a resolugio de cada comentario/proposta de redagio alternativa ou observagio e sera preenchida pela ASF.

Artigo

Comentario

Resolugio

19 Objeto

Tendo em consideragdo o texto introdutério do Projeto de Norma, parece poder depreender-
se a intencdo da Norma se restringir as pensoes resultantes de contribuicdes dos Associados
(seja de Fundos Fechados, seja de AdesGes Coletivas a Fundos Abertos), uma vez que na
introducdo é a esse tipo de contribuicbes que se referem explicitamente. Contudo, salvo
melhor opinido, o texto dos diversos artigos do Projeto nem sempre permite entender
explicitamente que seja esse o ambito e, por outro lado, se a intencdo é restringir a aplicacdo
as Contribuic6es dos Associados, entdo a revogacdo da Norma Regulamentar n2 8/2018-R,
sem novas disposicoes relativas as Contribui¢cdes Préprias, ou as Adesées Individuais sem

Foram introduzidas no Projeto de Norma Regulamentar
regras relativas ao pagamento dos beneficios sob a forma
de pensao, no que diz respeito ao valor resultante das
contribuicdes préprias.

Assim, o Projeto de Norma Regulamentar estabelece
regras relativas () ao valor da conta individual do
beneficiario a considerar para o calculo da pensao; (i) ao
exercicio da faculdade de alterar o valor da pensdo em
pagamento e de suspenséo do pagamento da penséo; (iii)
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ligacdo a Planos de Pensdes de Empresas, resulta nalgumas lacunas, que se referem nos
comentarios ao Art2 109.

aos procedimentos de pagamento de beneficios, sem
prejuizo do disposto no artigo 19.° do regime juridico da
constituicao e do funcionamento dos fundos de pensbes e
das entidades gestoras de fundos de pensdes, aprovado
pela Lein.° 27/2020, de 23 de julho (“RJFP”); e (iv) deveres
de informagao.

Adicionalmente, o Projeto de Norma Regulamentar nao
contempla os seguintes aspetos previstos no artigo 10.° da
Norma Regulamentar n.° 8/2018-R, de 28 de dezembro:
(i) opgdes do pagamento da pensdo para além das
referidas supra, considerando que tal se encontra regulado
pelo n.° 14 do artigo 18.° e pelos n.s 1 e 3 do artigo 22.°
do RJFP; e (ii) destino do remanescente da conta
individual em caso de morte do beneficiario, considerando
o disposto no n.° 6 do artigo 22.° do RJFP.

Vd., resposta aos comentarios relativos ao artigo 10.° do
Projeto de Norma Regulamentar.

N2 2 do Art?
32 Cessagao
das
condicdes
estabelecidas
no plano
inicial

Para a adequada interpreta¢do desta disposicao e a fim de evitar conflitos que possam advir
de diferentes entendimentos, em particular para as situagcdes em que a adesdo individual
existente se encontre sob a gestdo de uma Entidade Gestora diferente da que se encontre a
financiar o plano de pensdes inicial, estamos em crer que seria Util a explicitagdo dos casos em
gue se entende poder haver lugar a “cessa¢do das condi¢cGes que conferiram direito ao
recebimento de uma pensdo” e que, salvo melhor opinido, antevemos apenas como sendo as
seguintes situacoes:

a) morte do Participante, para os casos de Planos de Beneficio Definido em que o Plano de
Pensdes ndo preveja pensdo de sobrevivéncia

0O n.° 1 do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar
aplica-se ao montante financiado do valor atual da penséo
nos termos dos n.>s 6 e 11 do artigo 18.° do RJIFP. O n.° 1
do artigo 3.° do Projeto de Norma Regulamentar ndo
estabelece um ambito de aplicagdo distinto do regime
previsto nos nos 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP.
Consequentemente, o referido n.° 1 aplica-se as pensdes
resultantes das contingéncias previstas no n.° 1 do artigo
17.° do RJFP. Ademais, nos termos do n.° 9 do artigo 18.°
do RJFP, a possibilidade prevista no referido n.° 6 ndo se
aplica no caso de pensbes que sejam substitutivas da
penséo de seguranga social.
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b) cessac¢do da situagao de pré-reforma

Atendendo a natureza da prestagdo de pré-reforma, ao
regime legal contributivo do sistema previdencial de
seguranca social e as dificuldades operacionais na
aplicagdo do regime, entende-se excluir do &@mbito dos
beneficios potencialmente sujeitos ao exercicio da opgéo
de transferéncia, nos termos dos n.os 6 e 11 do artigo 18.°
do RJFP, as pensdes resultantes da contingéncia de pré-
reforma.

No caso de falecimento do beneficiario antes de se esgotar
o valor da sua conta individual, a respetiva pensao
continua a ser paga aos beneficiarios elegiveis e, na falta
destes, aos seus herdeiros legais, até ao limite da
capacidade financeira daquela conta. Assim, neste caso,
ndo h& lugar a transferéncia do valor remanescente da
conta individual para o fundo de pensdes fechado ou
adesao coletiva que se encontre a financiar o plano de
pensdes inicial, nos termos do n.° 2 do artigo 3.° do Projeto
de Norma Regulamentar.

A “cessagdo das condigbes que conferiram direito ao
recebimento da pensdo” deve ser apreciada
casuisticamente. A referida cessacdo ocorre quando
deixem de se verificar os pressupostos especificamente
previstos no plano de pensdes para a constituicdo do
direito ao recebimento da pensdo. Assim, ndo se afigura
adequado estabelecer um elenco taxativo de casos de
cessacéo das referidas condigdes.

102 Opgodes
durante a
fase de
pagamento

Tendo em consideragdo o comentdrio acima relativo ao Art2 12 do Projeto de Norma e
partindo do principio de que a Norma seja adaptada no sentido de explicitamente abranger
também as ContribuicGes Proprias e Adesdes Individuais independentes de Planos de Pensdes
financiados por Entidades Coletivas, permitimo-nos tecer os seguintes comentarios ao Art?
109:

Nos termos do n.° 14 do artigo 18.° e do n.° 1 do artigo 22.°
do RJFP, no que diz respeito ao valor resultante das
contribuigbes proprias, 0 pagamento dos beneficios pode
ser realizado sob a forma de pens&o, capital, ou qualquer
combinag&o destas formas, consoante a manifestagdo de
vontade do beneficiario. Assim, por forca destas
disposicdes, os beneficiarios - incluindo os beneficiarios
elegiveis ou herdeiros legais previstos no n.° 18 do artigo
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1.0 n213 do Art2 182 do RJFP prevé que, em caso de falecimento, a pensao possa ser remida
pelos beneficiarios elegiveis ou herdeiros nos termos do n2 4, i.e., se a prestacao mensal for
inferior ou igual a 10% da RMM garantida a generalidade dos trabalhadores.

2. Contudo, nem o n2 18 daquele Art2 182 (aplicavel a contribuicGes proprias dentro de planos
de empresa - FF ou Adesdo Coletiva) nem o n2 6 do Art2 222 do mesmo regime preveem a
possibilidade de remi¢do da pensao, nem sequer em fun¢do do valor da mesma, a semelhanca
do que se prevé no referido n2 13 do Art2 182.

3. Contudo, a possibilidade de recebimento, em capital, do valor das contribuicdes proprias,
sempre foi uma premissa e continua a sé-lo, conforme previsto no n? 14 do Art2182enon?1
do Art2 222, ambos do RJFP.

4. Por conseguinte, ndo parece fazer sentido que, ao optar voluntariamente pela conversdo
em pensdo — quer do valor resultante das contribui¢gbes proprias no ambito de um plano de
pensdes de empresa, quer de uma adesao individual sem qualquer vinculo laboral —
Participante deixe de ter a possibilidade de, a qualquer momento, solicitar o levantamento em
capital do valor remanescente na sua conta individual, no ambito estrito das suas
contribuicGes proprias. E se o Participante deveria ter essa possibilidade, também os seus
beneficidrios elegiveis ou herdeiros, em caso de morte, o deveriam ter, independentemente
do valor da pensdo em causa.

5. A auséncia de disposi¢Ges no sentido de permitirem a remig¢ao parece ter-se tratado de
lapso no ambito da redacdo do novo RIFP aprovado pela Lei 27/2020 de 23/7/2020.

18.° e no n.° 6 do artigo 22.° do RJFP — podem requerer
que o beneficio seja pago em capital, incluindo nos casos
em que tenha sido anteriormente requerido o pagamento
do beneficio sob a forma de pensao.
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6. Mas, até ao momento, essa situa¢do encontrava-se salvaguardada pela manutencdo em
vigor da Norma da ASF 8/2018-R, de 28 de dezembro, desighadamente com o que se encontra
previsto no seu Art2 109,

7. Deixando de haver disposicGes equivalentes no novo Projeto de Norma agora apresentado,
é posto em causa aquilo que sempre foi um direito dos Participantes (e seus beneficiarios em
caso de morte) no que se refere as contribuicdes prdprias (seja em Planos de Pensbes de
Empresa, seja em adesdes individuais “puras”).
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