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1. Avaliacdo Global dos riscos associados as alteracgées climaticas e finangas
sustentaveis no Setor Segurador e dos Fundos de Pensdes
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No presente relatdrio, sdo compilados os resultados da informacao recolhida através
dos inquéritos qualitativos semestrais (RiskOutlook 2.0) as empresas de seguros (ES) e
entidades gestoras de fundos de pensdes (EGFP) na esfera da supervisao prudencial
da ASF, abrangendo a respetiva (auto)avaliagao acerca dos riscos a que se encontram
expostas, em cada momento.

Esta edicao é exclusivamente dedicada a componente tematica dos questionarios
respondidos no segundo semestre de 2023, a qual, pelo terceiro ano consecutivo,
incide sobre a analise da percecdo das ES e EGFP em matéria de finangas sustentaveis
e de alteracdes climaticas, visando aferir a relevancia de que o tema assume para as
entidades inquiridas, bem como a respetiva evolucao face ao inquérito anterior.
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Para o setor segurador, em 2023, os riscos associados as finangas sustentaveis e
alteracdes climaticas sao considerados como apresentando uma baixa relevancia
para a cadeia de valor do negdcio, registando-se mesmo uma reducgdo da respetiva
avaliagcao, em termos de impacto, face ao reportado em 2022 (nivel médio).

No que se refere a sensibilidade, quer da carteira de investimentos, quer das
responsabilidades de seguros assumidas, ambas foram posicionadas no nivel médio,
registandoum agravamento face a2022. Na carteirade investimentos, os aspetos legais
eregulamentares (incluindo a respetiva incerteza associada) relativamente aos titulos /
ativosverdese poluentespermanecemcomoosfatoresmaisrelevantesnarelacaoentre
a tematica em apreco e o referido portefdlio. Quanto a carteira de responsabilidades,
as ES assinalaram o elevado potencial de deterioragdo da sinistralidade
(na(s) linha(s) de negdcio relevante(s)), quando, em 2022, o maior destague recaiu
sobre a exigéncia técnica associada a modelizagao de riscos, a concecao de produtos
e a definicao das tarifas sob o quadro de alteragdes climaticas.

A vertente de avaliagdo da necessidade de ajuste do sistema de governagdo e das
praticas de transparéncia, manteve-se no patamar baixo. Nesta esfera, os sistemas
e praticas de gestdo de risco foram avaliados como os aspetos mais relevantes,
assumindo o lugar anteriormente ocupado pelo principio do gestor prudente (PPP)
nos investimentos (avaliado como o mais significativo em 2022).

Em relagao ao setor dos fundos de pensdes, as entidades gestoras consideram que

as financas sustentaveis e as alteragdes climaticas tém uma relevancia média para a
cadeia de valor do negdcio, classificagao idéntica a apurada no inquérito anterior.
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A sensibilidade da carteira de investimentos face as financas sustentaveis e alteragdes
climaticas é percecionada como baixa (mesmo patamar que em 2022) e, de um modo
geral, as entidades continuam a considerar que os aspetos legais e regulamentares
relativos aos ativos verdes e poluentes constituem um dos trés elementos mais
relevantes na relacao entre as finangas sustentaveis e as alteracdes climaticas e as
praticas e carteiras de investimento. Mais de metade das entidades j& procedeu a
identificacao da dimensao ambiental das carteiras de investimentos dos fundos de
pensdes geridos, de modo a avangar para a promogao do seu alinhamento com a
estratégia e missdo interna da entidade / do grupo econémico nesta matéria ou com
as preferéncias de outras partes intervenientes.

Em linha com o constatado no ultimo questionario, a necessidade de ajuste do
sistema de governacao e das praticas de transparéncia da entidade em virtude dos
requisitos associados a tematica continua a ser classificada como baixa.

A presente publicacdo encontra-se organizada em duas seccdes dedicadas a
analise da autoavaliagdo dos riscos em matéria de alteragdes climaticas e financas
sustentaveis, por parte das ES e EGFP, respetivamente. Em anexo, apresenta-se ainda
a ficha técnica dos questionarios.
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Globally, for the insurance sector in 2023, risks associated with sustainable finance and
climate change are considered to have low relevance for the business value chain.
There is even a noted decrease in the impact assessment compared to 2022 (medium
level).

Regarding the sensitivity of both the investment portfolio and the assumed insurance
liabilities, both were positioned at a medium level, marking a deterioration from
2022. In the investment portfolio, legal and regulatory aspects (including associated
uncertainties) regarding green and polluting assets remain the most significant
factors in the relationship between the subject and the portfolio. For the liabilities’
portfolio, the entities (ES) indicated a high potential for the deterioration of claim rates
in relevant lines of business, whereas in 2022, the focus was more on the technical
requirements related to risk modelling, product design, and pricing under climate
change scenarios.

The evaluation of the need to adjust governance systems and transparency practices
remained at a low level. In this sphere, risk management systems and practices were
assessed as the most significant aspects, replacing the prudent person principle
(PPP) in investments, which was considered the most significant in 2022.

Regarding the pension funds sector, management entities consider sustainable
finance and climate change to have a medium relevance for the business value chain,
a classification identical to that determined in the previous survey.

The sensitivity of the investment portfolio to sustainable finance and climate change

is perceived as low (same level as in 2022). Generally, entities continue to view legal
and regulatory aspects concerning green and polluting assets as one of the three
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most relevant elements in the relationship between sustainable finance, climate
change, and investment practices and portfolios. More than half of the entities
have already identified the environmental dimension of the managed pension fund
investment portfolios to align them with the internal strategy and mission of the
entity / economic group or with the preferences of other stakeholders.

Consistent with the previous survey, the need to adjust governance systems and
transparency practices due to the associated requirements continues to be classified
as low.

This publication is organized into two sections dedicated to the analysis of
self-assessment of risks related to climate change and sustainable finance by
insurance entities and pension fund management entities, respectively. Additionally,
the technical details of the questionnaires are presented in the annex.
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A (auto)avaliagcdo, pelas empresas de seguros sob supervisdo prudencial da ASF,
do impacto potencial dos riscos associados as finangas sustentaveis e alteragdes
climaticas para o desempenho da sua atividade, nas vertentes inquiridas, € a seguinte:

{L Relevancia baixa, patenteando uma reducao face a avaliacdo de 2022,
gue apresentava um nivel médio (figuras 1.1 e 1.2).

Posicionamento em matéria de diagnéstico do impacto das financas
sustentaveis e alteragdes climaticas na cadeia de valor (figura 1.3):

=+ Aumento do nimero de entidades (mais trés), sendo agora vinte as que
ja efetuaram esta identificagao e avaliagao.

Componentes da cadeia de valor mais impactadas (figura 1.3):

i. modelo de governacao e definicao do apetite de risco incluindo
consideragdes ESG;

ii. concegao de novos produtos de cobertura seguradora, inclusivamente
na promogao da mitigagao e adaptacgao climaticas; e,

iii. necessidade de reformulacao geral das praticas e estratégias de
investimento.
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Relevdancia média, refletindo um aumento da sensibilidade das carteiras
comparativamente a avaliacao do ano anterior, na qual se observou um
grau de sensibilidade baixo (figuras 1.1 e 1.2).

Posicionamento face ao diagndstico da relacdo entre as financas
sustentaveis e as alteracdes climaticas e as praticas e carteiras de

investimento (figura 1.5):

=4 Aumento para vinte e trés do nimero de entidades que ja efetuaram o
diagnodstico (mais uma do que no ano anterior).

Fatores identificados como mais relevantes (figura 1.5):

i. aspetoslegais e regulamentares relativos aos ativos verdes e poluentes;

ii. prevencao da exposicao relativamente a praticas de greenwashing; €,

iii. desenvolvimentos sistémicos decorrentes dos ajustes operados as
carteiras pelos investidores, de modo a promover o seu alinhamento

com objetivos de sustentabilidade.

Posicionamento face ao diagnéstico da sensibilidade da carteira de
investimentos a riscos de transicao e a riscos fisicos (figura 1.6):

4+ Aumento para onze do numero de entidades que ja efetuaram
um diagndstico inicial / preliminar (mais quatro, face a 2022), por
contrapartida da reducdo do numero de entidades ainda em fase
embrionaria do processo (atualmente 10).

Identificacao e classificacdo de exposicoes climaticamente relevantes
(figuras 1.6 e 1.7):
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= Diminuiu para dezasseis (menos uma face aoc ano anterior) o numero de
entidades que ja identificaram a dimensao ambiental da carteira de
investimentos (riscos de transicao, riscos fisicos, exposi¢cdes climaticas e
como estas se subdividem entre verdes e poluentes), onde se destacam:

quatrooperadoresrevelam uma percentagem dealocacdaodeativos
verdes entre 60% e 100%;

catorze operadores revelam uma percentagem de ativos poluentes
até 20%, dos quais quatro apontam uma percentagem de alocagao
nula a este tipo de ativos; g,

doisoperadoresrevelam100% de alocagao a ativos poluentese quatro
operadores indicam uma percentagem nula de alocag¢ao a ativos
verdes.

Perspetiva face a transicao das carteiras de investimentos e respetiva
intencao de posicionamento estratégico (figura 1.8):

=4 Aumento do nimero de entidades que ja efetuaram o diagnéstico,
sendo agora trinta e quatro (mais trés, face a 2022).

Em linha com a avaliagcao anterior, a maioria das entidades manifesta
uma expectativa de transicdo ordeira das suas carteiras de investimento e
uma intencdo de adotar uma atitude ativa, de alinhamento rapido
e que promova a canalizacao de recursos para a esfera ESC'.

' Emboratrés entidades, em 2023, revelem uma expectativa de uma transicdo desordenada dos seus portefdlios, ainda que
manifestem a inten¢do de adotar uma atitude ativa, de alinhamento rapido e que promova a canalizacdo de recursos para a
esferaESG.
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ﬁ Relevdncia meédia, refletindo um aumento da sensibilidade das
responsabilidades em carteira comparativamente a avaliacao do ano
anterior (figuras1.1e1.2).

Posicionamento em matéria de diagnéstico da sensibilidade da carteira de
responsabilidades a tematica (figura 1.9):

= Em 2023, subsiste uma lacuna significativa nesta avaliagdo, com apenas
sete em trinta e sete entidades a terem realizado este diagndstico’.

Fatores identificados como mais relevantes (figura 1.9):

i. elevado potencial de deterioragao da sinistralidade nas linhas de
negodcio relevantes;

ii. exigéncia técnica associada a modelizacao de riscos, concecao de
produtos e definicao de tarifas no quadro das alteragdes climaticas; e,

iii. expectativas de condicdes mais desfavoraveis na transferéncia de
riscos para resseguradores.

Perspetiva face a contratualizacao de riscos em func¢ao das alteracdes
climaticas, e respetiva intencao de posicionamento estratégico (figura
1.10):

=+ Aumento do nimero de entidades que ja efetuaram esta avaliacdo,
sendo agora vinte e nove (mais quatro, face a 2022).

Em 2023,a maioriadasentidadesantecipaimpactosgraduaise moderados
a curto / médio prazo, face aos quais procurardo adaptar a concecdo de
produtos e tarifacdo de modo a promover a mitigagdo e adaptacao
climatica.

2 Importa sinalizar que trés entidades retrocederam no seu posicionamento em termos de avaliacdo da carteira de

responsabilidades, face a2022.
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<=> Relevdncia baixa, apresentando uma avaliagdo idéntica a de 2022
(figuras1.1e1.2).

Posicionamento em matéria de diagndstico da relacdao da tematica com os
sistemas de governacao, gestdo de risco e transparéncia (figura 1.11):

=4+ Aumento para dezoito do nimero de entidades que ja efetuou esta
avaliagcao face a 2022 (mais duas entidades).

Fatores identificados como mais relevantes (figura 1.11):

Observa-se uma alteragao da perspetiva quanto aos aspetos com maior
significancia, sendo estes, em 2023:

i. ossistemas e praticas de gestado de risco;
ii. as necessidades evolutivas do ORSA; e,

iii. aalocagcdo de fungdes e responsabilidades no seio da empresa.

Principal driver da preparacao das entidades em matéria de finangas sustentaveis
e alteragdes climaticas:

A insercao num grupo econdmico europeu ou internacional persiste
como a resposta com maior selecdo, notando-se, ainda, o aumento da
representatividade da utilizagao de desenvolvimentos standardizados por
parte de data providers e linhas de orientagao desenvolvidas a nivel europeu
(figura 1.4).
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I Reduzida ou inexistente Baixa I Média I Elevada N&o avaliado

M MMM

Empresas de Seguros

Relevancia das financas
sustentaveis e das
alteracdes climaticas para a
cadeia de valor do negécio

Sensibilidade da carteira de
investimentos face as
financas sustentaveis e
alteragdes climaticas

Sensibilidade da carteira de N
responsabilidades / riscos R
contratados face as financas

sustentaveis e alteragdes
climaticas

Necessidade de ajuste do
sistema de governacao e
das praticas de
transparéncia da empresa
em virtude dos requisitos
associados a tematica

VVVVVVVVVYVYVYV N NNNNNNNNNNNNN
VVVVVVVVVVVYVYVYV

<z

N N NN NN
VVVVVYV

Mercado

3 Ametodologia aplicada classifica as respostas das empresas em cinco patamares: ndo avaliado (cinzento), reduzida ou
inexistente (verde), baixa (amarelo), média (laranja), e elevada (vermelho).

4 Salienta-se que se procedeuaumexercicio de anonimizacdo das empresas, estando estas ordenadas aleatoriamente dentro
das categorias Vida (V), Nao Vida (NV) e Mista (M).
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Relevancia das finangas sustentaveis e das alteragdes

climaticas para a cadeia de valor do negdcio

As financgas sustentaveis e as
alteragdes climaticas vdo gerar uma
mudancga de paradigma do negécio

Relevancia elevada
Relevancia moderada

Relevancia reduzida
ou fortemente mitigavel

Nao avaliado

-20,0 p.p

-150p.p

-10,0 p.p

-50p.p

o0pp —— —  ——

50p.p

Sensibilidade da carteira de responsabilidades /riscos
contratados face as finangas sustentaveis
e alteragdes climaticas

Nao aplicavel
Sensibilidade elevada
Sensibilidade média

Sensibilidade baixa
Sensibilidade muito
reduzida / inexistente
Néo avaliado

-150p.p

-50p.p

50pp

150 p.p

250pp

10,0 p.p

Sensibilidade da carteira de investimentos face as finangas
sustentaveis e alteracées climaticas

Sensibilidade elevada
Sensibilidade média
Sensibilidade baixa
Sensibilidade muito

reduzida / inexistente
Nao avaliado

Necessidade de ajuste do sistema de governagao
e das praticas de transparéncia da empresa
em virtude dos requisitos associados a tematica

Necessidade de
ajuste elevada

Necessidade de
ajuste média

Necessidade de
ajuste baixa

Necessidade de ajuste
muito reduzida / inexistente

Nao avaliado

-30,0 p.p
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I 2022 2023

Subscri¢do de risco, pricing e sinistralidade

nos produtos atualmente existentes / planeados

Aspetos reputacionais

(p.e. rating ESG atribuido

a0 grupo econémico em que
a empresa se insere)

Modelo de governagéo e definigdo
do apetite de risco incluindo
consideragdes ESG(Environmental,
Social and Governance factors,
destinados a avaliar o nivel
de avango de empresas

e governos em matéria
de sustentabilidade ambiental)

Compliance com exigéncias adicionais
de divulgagao (divulgagdes
a investidores, p.e. ao nivel

Qutro

Concecdo de novos produtos

de cobertura seguradora,
inclusivamente na promogao

da mitigacdo e adaptagao
climaticas (impact underwriting)

Performance da carteira
de investimentos, nos moldes
existentes

Necessidade de reformulagao
geral das praticas e estratégias
de investimento

Condicbes de acesso
e onerosidade do mercado
de resseguro

da entidade e / ou
do produto financeiro)

Compliance com exigéncias adicionais

de divulgagao (supervisor) 2022 2023
Percentagem de respondentes: 459% 54.1%
I 2022 2023

Outro

Desenvolvimentos standardizados
por parte de data providers

(p.e. ESG ratings), linhas

de orientacao desenvolvidas

a nivel europeu (p.e. EIOPA)

A preparagdo atual é incipiente

Inser¢do em grupo econémico
europeu / internacional

Recurso a consultores externos

Alocagédo de recursos internos da entidade solo

2022 2023

Percentagem de respondentes: 100% 100%
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I 2022 | 2023

Interacdo de relevancia diminuta

Outro Aspetos legais e regulamentares
(incluindo a respetiva incerteza)
relativos aos titulos / ativos verdes
e poluentes

Prevenir a exposi¢&do Forte componente tecnoldgica
a praticas de greenwashing associada ao desenvolvimento
e implementacao em escala
de novos produtos e solugdes

Desenvolvimentos sistémicos Incertezas na interagdo entre
decorrentes dos ajustes os produtos verdes e poluentes
operadosas carteiras pelos investidores, e 0s riscos macroeconémicos
de modo a promover o seualinhamento e de mercado atualmente existentes
com objetivos de sustentabilidade (p.e. panorama de taxas de juro)

2022 2023

Percentagem de respondentes: 59,5% 62,2%
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% de ativos em carteira
entre verdes e poluentes

I 2022 | 2023

A empresa estd alerta para esta matéria, mas encontra-se ainda
numa fase mais embrionaria do processo, ou a centrar recursos
noutras areas de interagdo com a sua cadeia de valor

A empresa identificou a dimensdo Encontra-se efetuado
ambiental da sua carteira, de modo ym_diag nés_tic.o
a avangar para a promogcao inicial / preliminar

do seu alinhamento com a estratégia
e missdo interna / do grupo
econdmico nesta matéria

2022 2023

Percentagem de respondentes: 100% 100%

Ativos verdes Ativos poluentes

100%
190%-100%][
180%-90%]
170%-80%)]
160%-70%]
150%-60%)
140%-50%)]
130%-40%)]
120%-30%]
110%-20%]
10%-10%)]
0%
5 4 3 2 1 0 0] 2 4 6 8 10
NuUmero de entidades por escaldo e tipologia de ativo
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Expectativa de transicdo em
funcdo da dimensdo sustentavel

Desordeira

Ordeira

@ 2022 2023

Ativo, de alinhamento rapido, N&o imediato, beneficiando de
promovendo a canalizagdo de informacao adicional e das experiéncias
recursos para a esfera ESG de investidores pioneiros

Posicionamento estratégico

2022 2023

Percentagem de respondentes: 83,8% 91,9%
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I 2022 2023

Interagdo de relevancia diminuta

Elevado potencial de deterioragao
da sinistralidade (na(s) linha(s)

Outro de negdcio relevante(s))

Potenciais impactos negativos
das alteragdes climaticas na
disponibilidade e acessibilidade de
produtos seguradores, podendo
alargar o protection gap

Exigéncia técnica associada a
modelizagdo de riscos, concegao

de produtos e defini¢do das tarifas
sob o quadro de alteragdes climaticas

Expectativas de condicdes mais
desfavoraveis na transferéncia de
riscos para resseguradores

2022 2023

Percentagem de respondentes: 14,3% 18,9%
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@ 2022 2023

Materiais

® @

Impactos na contratualizacdo de risco
Moderados

Ordeira

Em fungdo das evidéncias Promovendo a mitigagao
patentes nas bases de dados e adaptacao climatica

Intengao de posicionamento estratégico de forma
a adaptar a concecgdo de produtos e tarifacao

2022 2023

Percentagem de respondentes: 78,4% 78,4%

I 2022 2023

Reavaliagdo da missao, estratégia
e /ou apetite de risco da empresa

Outro Sistemas e praticas de gestdo de risco

Praticas de remuneragado Alocacdo de fungdes e responsabilidades

no seio da empresa

Necessidades evolutivas do ORSA Principio do Gestor Prudente (PPP)
(Own Risk and Solvency Assessment) nos investimentos
2022 2023
Percentagem de respondentes: 432% 48,6%
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Em 2023, as entidades gestoras de fundos de pensbdes supervisionadas pela ASF, num
total de 16, efetuaram a seguinte (auto)avaliacao relativamente ao impacto potencial
dos riscos associados as finangas sustentaveis e alteracdes climaticas no desempenho
da sua atividade:

<= Relevdancia média,ainda que as respostasindividuais evidenciem alguma
dispersao na percec¢ao das entidades gestoras (figuras 1.12 e 1.13).

Posicionamento em matéria de diagnéstico do impacto das financas
sustentaveis e alteragdes climaticas na cadeia de valor (figura 1.14):

=4 Aumento do nimero de entidades (mais uma), sendo agora dez as que
ja efetuaram esta identificagcao e avaliagao.

Componentes da cadeia de valor mais impactadas (figura 1.14):

i. necessidade de reformulacao geral das praticas e estratégias de
investimento;

ii. compliance com exigéncias adicionais de divulgacao; e,

iii. performance das carteiras de investimento.
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<= Relevancia baixa, refletindo a manutencao do nivel de sensibilidade destas
carteiras comparativamente a avaliacao do ano anterior (figuras 1.12 e 1.13).

Posicionamento face ao diagnéstico da relagcao entre as financas
sustentaveis e as alteragcdes climaticas e as praticas e carteiras de

investimento (figura 1.16):

=4+ Aumento para onze do nimero de entidades, que ja efetuaram uma
avaliacdo (nove em 2022).

Fatores identificados como mais relevantes (figura 116):
i. aspetos legais e regulamentares relativos aos ativos verdes e poluentes;
ii. prevencdo da exposicao relativamente a praticas de greenwashing; e,

iii. incertezas nainteragdo entre os produtos verdes e poluentes e 0s riscos
macroeconémicos e de mercado atualmente existentes.

Posicionamento face ao diagnéstico da sensibilidade da carteira de
investimentos a riscos de transicao e a riscos fisicos (figura 1.17):

= Manteve-seonumerodeentidades (trés) queja efetuou um diagnostico
inicial / preliminar.

Identificacao e classificacao de exposicdes climaticamente relevantes
(figuras1.17 e 118):

=4+ Aumento para oito®, do nimero de entidades que ja identificaram a
dimensaoambientaldascarteirasdeinvestimentosdosfundosde pensdes

geridos (mais uma que em 2022), sendo que, neste universo:

duas entidades responderam que 60% a 80% das respetivas carteiras
estd investida em ativos verdes;

> Registe-se,noentanto, que destasoito entidades gestoras, amaioria considerouapenas umaparte dos montantes geridos.
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sete entidades reportaram que os ativos poluentes ndo excedem os
30%; e,

umaentidadeindicouquel00%dosmontantesgeridosestaalocada
aativos poluenteseduasentidadesreportaram umaalocagdonulaa
ativos verdes.

Perspetiva face a transicao das carteiras de investimentos e respetiva
intencao de posicionamento estratégico (figura119):

= Catorze entidades ja fizeram essa avaliagdo (menos uma do que em
2022).

Todas perspetivam uma transicao ordeira das carteiras de investimentos
em func¢do da sua dimensao sustentavel, embora divirjam na postura a
adotar, com metade a sinalizar a assuncao de uma atitude ativa, de
alinhamento rapido e que promova a canalizagdo de recursos para a esfera
ESGC e, a outra metade, a indicar a adocao de uma postura menos imediata.

Consideracao de fatores ESG nas politicas de investimento (figura 1.20):

75% das entidades afirma ter em consideracao de fatores ESG nas politicas
de investimento.
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Relevancia baixa, apresentando uma avaliacdo idéntica a de 2022
(figuras 112 e 1.13).

Posicionamento em matéria de diagnéstico da relacdo da tematicacom
os sistemas de governacao, gestao de risco e transparéncia (figura 1.21):

= Diminuicao do numero de entidades que reportou ja ter efetuado esta
avaliacdo (nove no total, menos uma que em 2022).

Fatores identificados como mais relevantes (figura 1.21):

Observa-se uma alteracao substancial de perspetiva quanto aos aspetos
com maior significancia, sendo estes, em 2023:

i. ossistemas e praticas de gestao de risco;
ii. aalocagao de funcgdes e responsabilidades no seio da empresa; e,

iii. o Principio do Gestor Prudente (PPP) nos investimentos.

Principal driver da preparacdo em matéria de financgas sustentaveis e alteracdes
climaticas:

E o que deriva da insercdo num grupo econdmico europeu ou internacional,
tendo quase metade das entidades selecionado essa resposta, tal como ja
se havia verificado em 2022 (figura 1.15).
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Sociedades Gestoras de Fundos de Pensdes e Empresas de Seguros

I . . I Reduzida ou inexistente
Relevancia das finangas sustentaveis
e das alteragdes climaticas para a > .
cadeia de valor do negdcio Baixa

- ) I Média
Sensibilidade da carteira de
investimentos face as finangas
I Elevada

sustentaveis e alteracdes climaticas

Necessidade de ajuste do sistema de N&o avaliado
governacgao e das praticas de

transparéncia da entidade em virtude

dos requisitos associados a tematica

SSSSSSSSEEEEETEEE .8
GGCGGGCGGGGSSsSSsSsSSsSss s o
FFFFFFFF 5
PPPPPPPP >
Relevancia das finangas sustentaveis e das alteragdes Sensibilidade da carteira de investimentos face
climaticas para a cadeia de valor do negécio as finangas sustentdaveis e alteragdes climaticas
As finangas sustentaveis e as -
alteragdes climaticas vao gerar uma Sensibilidade elevada
mudanca de paradigma do negécio
Relevancia elevada Sensibilidade média
Relevancia moderada Sensibilidade baixa
Relevancia reduzida ou Sensibilidade muito
fortemente mitigavel reduzida / inexistente
Nao avaliado Nao avaliado
Q aQ aQ a o} a aQ aQ aQ aQ aQ aQ a
Q a o} [o% o a Q Q Q o} [} o o
o o o o o o m o 1w o wn o u
0 =3 o o 0 =3 5 o o S o n &~

Necessidade de ajuste do sistema de governagdo
e das praticas de transparéncia da entidade em
virtude dos requisitos associados a tematica
Necessidade de ajuste elevada

Necessidade de ajuste média

Necessidade de ajuste baixa

Necessidade de ajuste
muito reduzida / inexistente

Nao avaliado

-150 p.p 0,0 p.p 15,0 p.p 30,0 p.p

6 Ametodologia aplicada classifica as respostas das entidades em cinco patamares: ndo avaliado (cinzento), reduzida ou
inexistente (verde), baixa (amarelo), média (laranja) e elevada (vermelho).

7 Salienta-se que se procedeuaumexercicio de anonimizagdo das entidades, estando estas ordenadas aleatoriamente dentro
das categorias Sociedades Gestoras de Fundos de Pensdes (SGFP) e Empresas de Seguros (ES).
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I 2022

Performance das carteiras de
investimentos, nos moldes existentes

Outro

Aspetos reputacionais (p.e. rating
ESG atribuido ao grupo econémico
em que a entidade seinsere)

Modelo de governagdo e definigdo do apetite de risco
incluindo considerag¢des ESG (Environmental, Social
and Governance factors, destinados a avaliar o

nivel de avangco de empresas e governos em

matéria de sustentabilidade ambiental)

préticas e estratégias de investimento

de divulgagdo (supervisor)

Compliance com exigéncias adicionais
de divulgacao (associados, participantes,
contribuintes e beneficidrios e

outra divulgacgédo publica)

2022 2023

Percentagem de respondentes: 45,9% 62,5%

I 2022 2023

A preparagdo atual é incipiente

Outro

Desenvolvimentos standardizados por
parte de data providers (p.e. ESG ratings),
linhas de orientagdo desenvolvidas a
nivel europeu (p.e. EIOPA)

Inser¢gdo em grupo econémico
europeu/ internacional

Recurso a consultores externos

Alocagdo de recursos

internos da entidade solo

2022 2023

Percentagem de respondentes: 100% 100%
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I 2022 2023

Interacdo de relevancia diminuta

Outro

Prevenir a exposi¢cdo a
praticas de greenwashing

Desenvolvimentos sistémicos decorrentes dos
ajustes operados as carteiras pelos investidores,
de modo a promover o seu alinhamento

com objetivos de sustentabilidade

Aspetos legais e regulamentares
(incluindo a respetiva incerteza)
relativos aos titulos / ativos
verdes e poluentes

) Forte componente tecnolégica associada

ao desenvolvimento e implementagdo em
escala de novos produtos e solucdes

Incertezas na interagdo entre os produtos
verdes e poluentes e os riscos macroeconémicos
e de mercado atualmente existentes

(p.e. panorama de taxas de juro)

2022 2023

Percentagem de respondentes: 56,3% 68,8%

I 2022 2023

A entidade estd alerta para esta matéria, mas
encontra-se ainda numa fase mais embrionaria
do processo, ou a centrar recursos noutras
areas de interagdo com a sua cadeia de valor

A entidade identificou a dimenséao
ambiental da sua carteira, de modo a
avangar para a promocgao do seu
alinhamento com a estratégia e
missdo interna / do grupo econémico

Encontra-se efetuado um diagndstico

nesta matéria

inicial / preliminar

2022 2023

Percentagem de respondentes: 100% 100%
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% de ativos em carteira
entre verdes e poluentes

Expectativa de transicdo em
fungdo da dimensdao sustentavel

Desordeira

Ordeira

Ativos verdes Ativos poluentes

100%
190%-100%[
180%-90%]
170%-80%]
160%-70%]
150%-60%]
140%-50%]
130%-40%]
120%-30%]
110%-20%]
10%-10%]
0%

4 3 2 1 0 0 1 2 3 4 5 6

NuUmero de entidades por escaldo e tipologia de ativo

@ 2022 2023

Ativo, de alinhamento rapido,
promovendo a canalizagdo de
recursos para a esfera ESG

N&o imediato, beneficiando de
informacgao adicional e das experiéncias
de investidores pioneiros

Posicionamento estratégico

2022 2023

Percentagem de respondentes: 93,8% 87,5%
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2023
2023

Percentagem de respondentes: 100%

I 2022 2023

Reavaliagdo da misséo,
estratégia e / ou apetite de risco

Sistemas e praticas

Outro de gestdo do risco
Praticas de Alocagdo de fungdes
remuneracéo e responsabilidades
no seio da entidade
Necessidades evolutivas do Principio do Gestor Prudente
ORA (Own Risk Assessment) (PPP) nos investimentos
2022 2023
Percentagem de respondentes: 62,5% 56,3%
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Questionario qualitativo relativo as finangas sustentaveis e alteragdes
climaticas.

De 31 de julho de 2023 a 29 de setembro de 2023.

As 37 empresas de seguros e as 8 sociedades gestoras de fundos de pensodes,
gue constituem o universo de entidades sob supervisao prudencial da ASF.

Através de plataforma digital (LimeSurvey).

Este questionario foi realizado com o intuito de diagnosticar a percecdo das
empresas de seguros e das sociedades gestoras de fundos de pensdes relativamente
as finangas sustentaveis e as alteragdes climaticas.

O guestionario foi elaborado numa légica global de resposta
restrita a um conjunto de opgdes pré-definidas. Quando nenhuma das possibilidades
disponibilizadas se revelasse adequada para refletir a realidade do operador, este podia
selecionar a opgao “outros” e detalhar a resposta que considerasse mais apropriada
(caso aplicavel). Adicionalmente, este questionario possibilita a introducdo de
comentarios em todas as questdes efetuadas. Em determinados casos, as empresas
respondentes podem selecionar mais do que uma opg¢do de resposta, existindo
nestas situacdes a obrigatoriedade de hierarquizar as opgdes escolhidas.

O questionario inicia-se com uma secgao de questdes de quadro geral,
visando diagnosticar a posicdo atual e os fatores mais relevantes numa ética high-level /
totalmente agregada da entidade, da sua cadeia de valor e da sua preparacao
para a tematica das finangas sustentaveis e alteragdes climaticas. Posteriormente
sdo apresentadas questdes de diagndstico atual e prospetivo, segmentadas em
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trés seccdes especificas: (i) praticas e carteiras de investimento; (ii) aceitacdo e
transferéncia de riscos, e comercializagdo de novos produtos; e, (iii) sistema de
governagao e transparéncia.

O questionario supra identificado encontra-se inserido no pacote
de reporte regular das empresas supervisionadas pela ASF, previsto nas Normas
Regulamentares (NR) n.° 4/2023-R, de 11 de julho (empresas de seguros), e na NR
n.° 5/2023-R, de 11 de julho (sociedades gestoras de fundos de pensdes).
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