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Departamento de Analise de Riscos e Solvéncia

Os dados das empresas de seguros e as variaveis financeiras referem-se, respetivamente, a 30/06/2022
eal15/09/2022.

A nota metodoldgica do Painel de Riscos do Setor Segurador pode ser consultada aqui.


https://www.asf.com.pt/NR/rdonlyres/B334B23B-D83F-481F-82BA-06BF99D4567E/0/NMPR_2022.pdf

Sumario

Os principais riscos para o setor segurador permanecem fortemente influenciados pelo atual
contexto macroecondémico, nomeadamente a manutengao da guerrana Ucrania e a persisténcia
de elevados niveis de inflagdo, com impactos na atividade econdmica e na conducdo da politica
monetaria.

O prolongamento da guerra na Ucrania tem-se repercutido num aumento da taxa de inflagdo,
que atingiu, para varias economias, valores historicamente elevados, como se observanos casos
da area do Euro (9,1%) e de Portugal (9,3%). Estas pressdes inflacionistas tém conduzido a
uma aceleragdo doritmo de normalizacao da politica monetaria,nomeadamente a prosseguida
pelo Banco Central Europeu, que procedeu em setembro a uma nova revisao das taxas de juro
de referéncia para 1,25%. Esta alteracao de paradigma tera impacto sobre as condic6es de
financiamento dos agentes econdmicos, num contexto de aumento do endividamento publico
e privado decorrente da crise pandémica, condicionando, assim, arecuperagdo economica. Este
agravamento do enquadramento internacional, que também se verifica nos restantes paises
europeus, justifica a manutencdo da classificacdo dos riscos macroecondmicos no nivel alto.

No ambito dos mercados financeiros, a incerteza a nivel internacional e a revisao em alta das
taxas diretoras do BCE conduzem ao aumento do risco de reavaliagdo dos prémios de risco
dos ativos financeiros, o qual podera colocar pressdes sobre a valoriza¢do das carteiras das
empresas de seguros, e, como tal, na rendibilidade e solvabilidade do setor, pelo que os riscos
de credito e de mercado permanecem em medio-alto e alto, respetivamente.

Osriscos de liquidezmantém-se classificados no nivel médio-baixo, ainda que com umatendéncia
inclinada ascendente devido a ligeira deterioragao do racio de liquidez dos ativos. Emmatéria de
rendibilidade, o setor segurador nacional apresentou, emjunho, uma melhoria doresultado liquido
global, notando-se, no entanto, que o rendimento integral se posicionou em terreno negativo
devido a evolugdo dos mercados financeiros no primeiro semestre do ano, e ao correspondente
impacto sobre a valorizacdo dos ativos financeiros detidos para venda. Esta ultima evolugdo
justifica que osriscos derendibilidade e solvabilidade apresentem uma tendéncia ascendente,
embora classificados ainda num nivel médio-baixo. Adicionalmente, refira-se a ligeira deterioragdo
do récio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR), que se fixou em 204,9%.

No conjunto do ramo Vida, verificou-se um decréscimo do valor anualizado dos prémios brutos
emitidos em 9,6%, evolucao que reflete o decréscimo ao nivel dos produtos de Vida Ligados.
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Apesar desta quebra, a captacdo de poupanca através destes produtos permanece em niveis
historicamente elevados. Assim, esta categoria mantém a sua classificagdo emrisco médio-alto.

No que respeita aos riscos especificos dos ramos Nao Vida, arespetiva avaliagdo conserva-se
em médio-alto. O valor anualizado da producdo no segundo trimestre do ano aumentou 2% em
cadeia, comos custos com sinistros a cresceremnamesma ordem de grandeza, resultando numa
estabilidade darespetiva taxa de sinistralidade global. Ndo obstante, em termos prospetivos,
um quadro de persisténcia de inflagdo elevada deverd conduzir ao aumento dos custos com
sinistros das linhas de negdcio mais expostas a inflacdo, com impactos na rendibilidade das
mesmas, para além de que a desaceleracdo do crescimento economico podera condicionar a
capacidade de geragdo de novo negocio.
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Quadro1

Avaliacao dos Riscos

Riscos dez mar jun set Tendéncia
2021 2022 2022 2022

Macroeconémicos . . . . %
Crédito B B
N N N N

Liquidez

Rendibilidade e Solvabilidade

Interligacdes . . . .
Especificos Seguros Vida . . . .
Especificos Seguros Nao Vida . . . .

O nivel dos riscos é representado pelas cores: vermelho - alto; laranja -~ médio-alto; amarelo - médio-baixo; e verde - baixo.

b L=y LU

A tendéncia de evolugdo dos riscos refere-se a alteragdo face ao Ultimo trimestre e é representada pelas setas: ascendente - aumento significativo
do risco; inclinada ascendente - aumento do risco; lateral - constante; inclinada descendente - diminuigdo do risco; e descendente - diminuicdo
significativa dorisco.
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Quadro 2

Quadro 3

Avaliacao detalhada por classe de risco

Nivel de risco:
Alto

Tendéncia:
Constante

%

O PIB de Portugal e da Area do Euro registou, no segundo trimestre de 2022, um
crescimentohomdlogo de 7,1% e 4,1%, respetivamente, o que traduz uma desaceleragdo
face ao aumento do trimestre anterior (indicadores 1.1PT e 1.1 UE).

No més de agosto, a taxa de inflacio nacional e da Area do Euro permaneceu em valores
historicamente altos, fixando-se em 9,3% e 9,1%, respetivamente (indicadores 1.5 PT
el5UE).

As taxas swap a 10 anos mantiveram a tendéncia ascendente, ainda que com pontuais
variagdes em sentido contrario durante o més agosto (indicador 1.7).

Ataxadejurodereferéncia doBanco Central Europeu, apds varios anos em estagnacao,
aumentou para 0,5% em junho e para1,25% em setembro (indicador 1.8).

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

Os prémios de risco da divida publica e privada apresentaram ligeiras corre¢des
descendentes em agosto, verificando-se, contudo, uma retoma da trajetoria de subida
no més de setembro (indicadores 2.1,2.2 e 2.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro 4

Quadro 5

Quadro 6

Nivel de risco:
Alto

Tendéncia:
Constante

%

A volatilidade dos titulos acionistas aumentou ligeiramente no inicio de setembro,
revertendo parcialmente a tendéncia descendente a que se assistiu na segunda quinzena
de agosto (indicador 3.2).

A rendibilidade do mercado imobiliario nacional registou um novo aumento em margo
para12,9% (indicador 3.3).

Nivel de risco:
Médio-Baixo

Tendéncia:
Inclinada ascendente

0O racio de liquidez dos ativos registou um novo decréscimo no segundo trimestre do
ano, fixando-se em 68,6% (indicador 4.1).

Oracio de entradas sobre saidas permaneceu globalmente estavelem127,5% (indicador
4.2).

Nivel derisco:
Médio-Baixo

Tendéncia:
Ascendente

Oresultado liquido global aumentou1,9%, em termos homologos, enquanto o rendimento
integral registou um decréscimo acentuado, passando a situar-se em terreno negativo
(indicadores 5.1e 5.4).

Oresultado técnico global do ramo Vida registou um aumento homélogo de 28,8%, sendo
a magnitude deste aumento influenciada pela evolugdo de duas empresas a operar no
segmento (indicador 5.2).

Oresultado técnico global dos ramos Nao Vida diminuiu 19,3%, face ao periodo homélogo.
Ao nivel dos principais ramos, o decréscimo mais significativo verificou-se no seguro
Automdvel - devido a evolugdo damargem bruta antes de resseguro e da fungdo financeira
-enquanto o grupo de ramos Incéndio e Outros Danos registou o maior aumento - devido
amargem bruta antes de resseguro e ao saldo de resseguro. Nos segmentos Acidentes
de Trabalho e Doenca as varia¢des foram mais comedidas (indicadores 5.3).

O racio global de solvéncia fixou-se em 204,9%, menos 6,1 pontos percentuais que no
trimestre homdlogo (indicador 5.6).

R
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Quadro 7

Quadro 8

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

A exposicdo a divida pubica portuguesa cifrou-se em 14,8%, menos 1,1 pontos
percentuais que no trimestre anterior (indicador 6.1).

A exposicdo da carteira de ativos aos setores bancario, segurador e de fundos de
pensdes, e aoutras instituicdes financeiras, permaneceu semelhante a do trimestre
anterior (indicadores 6.2, 6.3 e 6.4).

A concentragdo por grupo emitente e por setor de atividade aumentou ligeiramente,
notando-se, contudo, uma evolugdo heterogénea entre operadores (indicadores 6.5
€6.6).

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

O valor anualizado dos prémios brutos emitidos do ramo Vida diminuiu 9,6%, face ao
trimestre anterior, devido ao decréscimo nos produtos Vida Ligados (indicador 7.1).

Ataxa de sinistralidade dos seguros Vida Risco, apos a quebraregistada no trimestre
anterior, apresentouum crescimento de 2,5 pontos percentuais, para 36,9% (indicador
7.2).

A taxa de resgates dos produtos financeiros manteve-se globalmente estavel
(indicador 7.3).

Avaliacdo detalhada por classe de risco



Quadro9

Nivel de risco:
Médio-Alto

Tendéncia:
Constante

%

O valor anualizado dos prémios brutos emitidos dos ramos N&o Vida cresceu 2%
face ao trimestre transato (indicador 8.1).

A taxa de sinistralidade anualizada do segmento Automdvel aumentou 1,6 pontos
percentuais, mantendo a tendénciaregistada nos ultimos trés trimestres, enquanto
a do grupo de ramos de Incéndio e Outros Danos registou um decréscimo de 1,9
pontos percentuais. Por sua vez, as linhas de negécio de Acidentes de Trabalho e
Doengaapresentaram taxas de sinistralidade semelhantes as registadas no trimestre
anterior (indicadores 8.2).

O {ndice de provisionamento das principais linhas de negécio Nao Vida permaneceu
globalmente estdvel, com excecdo de Acidentes de Trabalho, que registou uma
reducdo na componente relativa as pensdes, a qual se justificara pela diminuicdo do
valor darespetiva provisdo parasinistros, por via do aumento das taxas de desconto
(indicadores 8.4).

R
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ANEXO
Evolucao dos Indicadores
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Grafico 3

Grafico 4

1.3. Défice publico em % do PIB
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Variacao do IHPC
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2. Risco de Crédito
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3. Risco de Mercado
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Risco de Liquidez

4,

Racio de liquidez dos ativos

41.

90%

|
o
l®
|
I
|
| ®
| | e
| °
| °
I |e
Il @
|| e
| ®
|| o
| |®
I|®
|| ®
I|e
||®
l|®
l|®
|®
]
q
d
910314215

¢l-teoe

Tl-¢coc

v1-120¢

€1-T20cC

¢L-T20c

Tl-T20c

¥1-020C

€1-020¢

¢1-0z0¢

T1-020C

1-610C

€1-610C

21-610¢C

T1-6T0C

1-810¢C

€1-810¢

¢1-810¢

T1-810¢C

v1-£T0¢C

€1-£T0¢C

¢1-£10¢C

T1-£10C

1-970¢

€1-970¢

¢1-970¢

T1-910C

= Total do mercado

® Distribuicdo: mediana, intervalo interquartil

Fonte: QRS

Racio de entradas sobre saidas

4.2.

180%

) [
(]
o |
]
o |
‘ L
bl |
]
| o |
e .
¢
ol |
o |
o |
o
X i
|
— L
|
ol |
o | |
o1l
ol |
R B
2 2 8 8 8 8
/10314815

c¢l1-zeoc

Tl-¢eoc

1-120C

€1-Teoc

¢1-120C

TLl-Teoc

1-020¢

€1-0C0¢

¢1-020¢

TL1-0c0cC

1-610C

€1-6T0C

21-610C

TL-6T0C

1-810C

€1-8T0¢

¢1-810¢C

T1-8T0¢

1-£10C

€1-£10¢

¢L-£10C

TLl-L10C

¥.1-910¢

€1-9T0¢C

¢1-910¢

T1-970C

= Total do mercado

® Distribuigdo: mediana, intervalo interquartil

Fonte: QRS

Painel de Riscos do Setor Segurador

R

24



Grafico18

Grafico19

5. Risco de Rendibilidade e Solvabilidade

5.1. Rendibilidade dos capitais proprios
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Fonte: Reporte Contabilistico

*Os dados referentes ao segundo semestre de cada ano refletem o valor acumulado dos resultados ao longo do respetivo ano.

5.2. Resultado técnico de Vida / PBE
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® Distribuicdo: mediana, intervalo interquartil = Resultado Técnico Global do Ramo Vida*

Fonte: Reporte Contabilistico

*Os dados referentes ao segundo semestre de cada ano refletem o valor acumulado dos resultados ao longo do respetivo ano.
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5.3. Resultado técnico de N3o Vida / PBE
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resseguro.
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Grafico 22

Grafico 23

5.3. AUT-Resultado técnico / PBE - Automével
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Grafico 24

Grafico 25

5.3. 10D - Resultado técnico / PBE - Incéndio e outros danos
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Récio de solvéncia (excluindo MTPT)
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Investimento em empresas de seguros e sociedades gestoras de
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Variagdes de prémios brutos emitidos - Vida
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Grafico 38

Grafico 39

7.3. Taxaderesgates
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Grafico 40

7.5. Diferenca entre a duracdo dos ativos e a duracdo das responsabilidades
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Grafico 41

Grafico 42

8. Riscos Especificos de Seguros de Nao Vida
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DOE - Taxa de Sinistralidade - Doenca
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|OD - Taxa de Sinistralidade - Incéndio e outros danos
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