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Quadro 1

1-Fundos de Pensoes | Estrutura do Mercado | 2025

Durante o ano de 2025, extinguiram-se trés fundos de pensdes fechados, dois fundos abertos
de adesbdes coletivas e trés fundos PPR. No mesmo periodo foram constituidos quatro fundos

de pensdes fechados e trés fundos abertos de adesdes coletivas.

Destes movimentos resultou uma reducdo de um fundo de pensdes sob gestdo face ao ano

anterior.
Empresas Sociedades Gestoras Total
de Seguros de Fundos de Pensdes

Numero de entidades gestoras de fundos de pensées 8 7 15
Numero de fundos de penstes 82 156 238

PPR 2 42 44

PPA 0 1 1

Abertos, excluindo PPR e PPA 29 36 65
Fechados 51 77 128

Em cogestao * 0 2 2

* O numero de fundos de pensées cogeridos estd incluido na respetiva entidade gestora lider



Quadro 2

Grafico 1

2 - Montantes Geridos por Tipo de Entidade | 2025

Em 31 de dezembro de 2025 o valor sob gestdao de fundos de pensdes ultrapassou os 19,8 mil
milhdes de euros, o que traduz um acréscimo de 2,9 % face ao final de 2024.

(em milhares de euros)

Empresas Sociedades Gestoras

de Seguros de Fundos de Pensdes o
Total 5356 658 14531055 19887713
PPR 1538 1411940 1413478
PPA 0 3436 3436
Abertos, excluindo PPR e PPA 1186923 2257277 3444200
Fechados 4168 196 10 858 402 15026 598
Em cogestao 2036 50575 52611
Quota de Mercado 26,93% 73,07% 100,00%
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No ranking das entidades gestoras de fundos de pensdes, assistiu-se a um ajustamento das

primeiras cinco posicoes, cuja representatividade é de 79,5%.
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100%

32,46%

1747%

10,80%

11,75%
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7.21%
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1,34%

1,43%
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(em milhares de euros)

Taxa de Crescimento

o Diferenca

0

wVariacdo o\ ota (pp)
2,86%
0,68% 069 pp
1,82% -018pp
10,74% 083 pp
-3,.96% 078 pp
716% -085 pp
1,02% -013pp
1441% 051 pp
14,15% 037 pp
61,00% 076 pp
0.11% 0,09 pp
12,16% 0.6 pp
2369% 002 pp
-0,43% Opp
5,15% Opp
-3,39% Opp



5 -Ranking dos 25 maiores Fundos de Pensdes

No ranking dos fundos de pensdes, os 25 maiores fundos representam cerca de 79% do total
dos montantes geridos, continuando a destacar-se os fundos de pensdes do setor bancario.

(em milhares de euros)

2025 2024 Taxa de Crescimento
Montantes Quota Montantes Quota % Diferenca
Geridos Geridos Variacao Quota (pp)
Os 25 maiores o )
2025 2024 B 15563 565 80,5% 15424 606 81,5% 0,9% -0,95 pp
Fundos de Pensoes
G B
1o 10 fupoBanco Fechado 3488912 1754% 3531409  1827%  -120% 0,72 pp
Comercial Portugués
20 20 Banco BPI Fechado 1644 848 8,279 1688272 8,73% -2,57% -0,46 pp
30 30 Novo Banco Fechado 1628097 8,19% 1645931 8,51% -1,08% -0,33 pp
Banco de Portugal -
40 40 o 'u'g Fechado 1502935 7,56% 1626440 841% -7,59% -0,86 pp
Beneficio Definido
50 50 Grupo EDP Fechado 1339369 6,739 1338914 6,93% 0,03% -0,19 pp
60 6° Banco Santander Totta Fechado 1187773 5,979 1177671 6,09% 0,86% -012pp
70 70 Montepio Geral Fechado 815313 4,10% 824 894 4,27% -1,16% -0,17 pp
Aberto Horizonte
8o 80 o “ Aberto 403989 2,03% 375774 1,94% 7,51% 0,09 pp
Valorizacao
Aberto Horizonte
9o Qe Aberto 357489 1,809 356 004 1,84% 042% -0,04 pp
Seguranga
100 100 Aberto BPI Valorizacao Aberto 345000 321828 1,66% 7,20% 0,07 pp
110 120 PPR 5 Estrelas PPR 283594 1,43% 223912 1,16% 26,65% 0,27 pp
120 110 NAV - EPE / SINCTA Fechado 279012 1,40% 275219 1,42% 1,38% -0,02 pp
Aberto Caixa Reforma
130 200 ) Aberto 274 337 1,38% 172048 0,89% 59/45% 0,49 pp
Rendimento
(continua)
Montantes Geridos dos Fundos de Pensdes - 2025 6



Quadro 4

2025 2024 Taxa de Crescimento
Montantes Quota Montantes Quota % Diferenca
Geridos Geridos Variacdo Quota (pp)
140 130 Aberto BPI Seguranca Aberto 236901 1,19% 218989 1,13% 8,18% 0,06 pp
150 160 Aberto BPI Accoes Aberto 235535 1,18% 193423 1,00% 21,77% 0,18 pp
The Navigator
160 150 V9 Fechado 207 256 1,04% 205 562 1,06% 0,82% -002 pp
Company
170 14° GrupoBBVA (Portugal)  Fechado 198320 1,00% 213270 1,10% 7,01% 0,11 pp
Banco Popular o L
180 17¢ Fechado 195171 0,98% 191 701 0,99% 1,81% -0,01 pp
Portugal
Multireforma Capital . o
190 180 . Aberto 177 388 0,89% 182 386 0,94% -2,74% -0,05 pp
Garantido
200 190 Petrogal Fechado 166 140 0,84% 181766 0,94% -8,60% -0,1 pp
Aberto Horizonte
210 220 ) ‘ Aberto 156 79 0.79% 135019 070%  1613% 0,09 pp
Acodes
220 250 Fundo Poupanca 149135 0,75% 111044 0,57% 34,30% 0,18
8 Reforma PPR BIG TAXA PR - /5% 7% =0 15pp
230 210 Crédito Agricola Fechado 141611 0,71% 138 550 0,72% 2,21% 0pp
Aberto Caixa Reforma
240 26° ) * Aberto 121952 0,61% 105 329 0,54% 15,78% 0,07 pp
Defensivo
250 230 SIBS Fechado 120 645 0,61% 120 464 0,62% 0,15% -0,02 pp
6 - Notas
Nota Geral

A informacdo apresentada diz respeito as entidades gestoras de fundos de pensdes a operar no
Mercado Nacional e respetivos fundos de pensdes geridos.

Os montantes geridos apresentados para 2024, referentes a Santander Totta Vida, incluem os
montantes de 2024 dos fundos geridos pela Santander Pensoes.

Os montantes geridos apresentados para 2025 sao provisorios.
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