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Sumario executivo

ste relatorio divulga os resultados do segundo estudo de impacto quantitativo da

adocdo daNormaInternacional de Relato Financeiro (IFRS)17 - Contratos de seguros.
Este exercicio foi conduzido pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensges (ASF),
tendo como universo as 37 empresas de seguros com sede em Portugal.

Oanode 2023 assinalaaentradaemvigordalFRS17nomercado segurador nacional, concluindo
assim o objetivo de materializagdo de uma convergéncia total com as normas internacionais
de contabilidade. A respetiva adocao, pela sua dimensdo e importancia, tem exigido, nos anos
recentes, o esforco de todas as partes envolvidas.

Para dar cumprimento com o definido neste normativo contabilistico, as empresas de seguros
devem preparar as demonstracdes financeiras de 2023, paralelamente com informacao
comparativa do ano anterior. Deste modo, este estudo de impacto incide sobre as demonstracdes
financeiras de 2022, as mesmas que serdo utilizadas para efeitos comparativos.

Por comparagdo com o estudo de impacto anterior, para alem da Demonstracdo da posi¢ao
financeira, sdo apresentados dados relativos a Demonstracao dos resultados, permitindo,
deste modo, conhecer, pela primeira vez, os impactos da IFRS 1/ no apuramento dos resultados
da atividade seguradora.

Através deste exercicio quantitativo avaliaram-se também os impactos daado¢do do normativo
contabilistico IFRS 9 - Instrumentos financeiros nas demonstracdes financeiras ja referidas.

Assim, tendo por base ainformagaorecolhidaatraves do segundo estudo de impacto, apurou-se
que o Resultado do exercicio diminuiu 33,4% (205 milhGes de euros) por comparagdo com as
contas estatutarias do exercicio de 2022.No que concerne aos resultados técnicos por tipologia
de negdcio, verifica-se que no ramo Vida a quebra é de 38,6% (173 milhdes de euros), enquanto
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nos ramos Nao Vida a diminuigdo foi de 22,8% (77 milhdes de euros), o que representa uma
perda global de Resultado técnico de 250 milhdes de euros.

Essa evolugdo foi determinada pela reducdo dos Réditos de contratos de seguro e resseguro,
por comparacdo com as rubricas equivalentes, em 184 milhdes de euros, bem como, pela
diminuicdo dos Resultados dos ativos financeiros em 272 milhdes de euros. Estes efeitos foram
minorados, pelo aumento do total de Gastos (de contratos de seguro e resseguro, atribuiveis e
ndo atribuiveis) em 166 milhdes de euros, face aos Custos com sinistros, a variagdo das outras
provisdes técnicas e aos Custos e gastos de exploracdo registados nas contas estatutarias.
Por fim importa referir que o resultado técnico apurado de acordo com a IFRS 17, foi afetado
positivamente em 86 milhdes de euros devido aos Resultados da componente financeira dos
contratos de seguro e resseguro, rubrica que nao tem equivalente no regime contabilistico
precedente.

Ao nivel da Demonstrac¢do da posicdo financeira, verificou-se que a aplicagdo das regras da
IFRS 17 e da IFRS 9, pelas empresas de seguros nacionais, determinou que a situagao liquida
das empresas de seguros tenha incrementado /05 milhdes de euros, o que equivale a um
crescimento de 17,2%, por referéncia as contas estatutarias de 2022.

A evolugao em causa é explicada, essencialmente, pela contragao do Passivo, em particular
do valor global das responsabilidades com contratos emitidos pelas entidades com sede em
Portugal, se tivermos por referéncia o montante registado nas contas estatutarias.

Esta diminuicdo € mais vincada nas responsabilidades dos contratos de seguro dos ramos Nao
Vida, onde a quebra foi de 720 milhdes de euros (-10,6%), face ao registado sob o normativo
contabilistico anteriormente em vigor. No que respeita as responsabilidades de contratos
emitidos no ambito do ramo Vida, a redugao foi de 108 milhGes de euros, equivalente a 0,3% em
termos relativos.

As reservas de reavaliagdo do Capital proprio registaram uma quebra de 11%, na sequéncia,
por um lado, da adogdo da IFRS 9, fruto das alteragdes verificadas nos ativos financeiros, e por
outro, do desreconhecimento do efeito do shadow accounting, conceito sem equivalente direto
nalFRS17.

Foram também analisados os passivos dos contratos emitidos pelas empresas de
seguros, considerando as regras de mensuracao contabilisticas, com as responsabilidades
equivalentes mensuradas de acordo com o regime Solvéncia Il. Desta analise apurou-se que as
responsabilidades avaliadas de acordo a IFRS 17 sdo mais elevadas em 515 milhdes de euros
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(1,3%) por comparagao com as responsabilidades equivalentes avaliadas segundo os principios
do regime Solvéncia Il. Neste caso destaque para as responsabilidades do ramo Vida, onde
tal como expectavel, tendo em conta as semelhancas entre as regras do regime prudencial e
contabilistico, os valores apurados sdo aproximados.

Ao efetuar a mesma analise no ambito apenas das responsabilidades com contratos de
seguros do ramo Vida, tal como esperado - na medida em que as regras de mensuragao das
responsabilidades Vida de acordo com a IFRS 17 apresentam muitas similaridades com o
previsto no Solvéncia Il - apuram-se diferencas reduzidas entre os dois regimes, com as
responsabilidades contabilisticas a serem1,3% superiores as prudenciais.

Este segundo estudo de impacto permitiu compreender melhor os impactos da adogdo da
IFRS 17, agora que o processo de implementagdo se encontra, naturalmente, mais maduro,
relativamenteaprimeiraversdodoestudodeimpactoefetuado. Aléemdisso, foipossivelverificar
que a conjuntura economica - neste contexto a subida das taxas de juro - tiveram um impacto
distinto do anterior estudo, por possibilitarem uma maior reducdao das responsabilidades
registadas no passivo face ao regime contabilistico anterior, permitindo assim as empresas
apresentarem uma situacao liquida mais robusta.

N3do obstante, a data do preenchimento, por parte das empresas de seguros nacionais, deste
estudo de impacto, persistiam areas onde as implementacdes das novas regras contabilisticas
denotam atrasos, sendo necessario, nesses casos, o empenho de todos os intervenientes para
garantir que o fecho de contas do exercicio de 2023 decorra da forma mais adequada.
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1. Introducao

Motivacao e enquadramento da realiza¢ao do segundo estudo de impacto quantitativo
relativo a ado¢ao do normativo contabilistico IFRS 17

O segundo estudo de impacto quantitativo relativo a ado¢do do normativo contabilistico
IFRS 17 corresponde a ultima etapa do seu plano de implementacdo, conforme definido e
divulgado pela ASF, noinicio de 2020.Enquanto no primeiro estudo de impacto foipossivel obter
uma mensuracdo exploratoria do impacto da adogao deste normativo contabilistico relativo
a contratos de seguros na demonstracdo da posicdo financeira das empresas de seguros com
sede em Portugal, no segundo alargou-se a analise, medindo também o impacto da adogdo da
IFRS 17 no apuramento dos resultados.

Importa contextualizar que a 1 de janeiro de 2023, a adocdo da IFRS 17 tornou-se obrigatoria
para todas as empresas de seguros nacionais. Para dar cumprimento com o definido no
referido normativo contabilistico, as empresas de seguros, para efeitos da elaboragdo das
demonstracdes financeiras de 2023, tém de apresentar informacdo comparativarelativamente
ao exerciciode 2022.Nesse sentido, 0 segundo estudo de impacto teve como datade referéncia
31de dezembro de 2022.

A informacao recebida no ambito do segundo estudo de impacto quantitativo da IFRS 1/
fol comparada com os dados reportados pelas empresas de seguros relativamente as suas
contas estatutarias com data de referéncia a 31 de dezembro de 2022, sendo neste relatorio
identificadas as areas onde a adogao da IFRS 1/ gera impactos mais pronunciados.

Importater em consideracdo que, para a maioria das empresas de seguros nacionais, o exerc{cio
de 2023 marca também a entrada em vigor da IFRS 9 - Instrumentos financeiros, e, considerando
a abrangéncia dos normativos IFRS 17 e IFRS 9, neste estudo foram igualmente avaliados os
impactos da adocdo do normativo contabilistico referente aos instrumentos financeiros.

Efetuou-se ainda a comparacdo entre as responsabilidades dos contratos de seguros

contabilizadas em base IFRS 17, com as responsabilidades equivalentes mensuradas sob base
economica, nomeadamente de acordo com o regime Solvéncia |l.
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Registe-se ainda que a avaliagao de impactos obtida a partir deste estudo ndo assume um
carater definitivo. A magnitude dos impactos observada esta naturalmente contingente no
grau de preparacdo e maturacdo dos operadores relativamente ao normativo IFRS 17, ndo
obstante ter sido notdria a maturacao no desenvolvimento da adoc¢ao deste normativo face ao
estudo de impacto anterior. Ainda assim, o processo de recolha de informacdo por parte da ASF
contemplou a validacdo e filtragem dos dados e multiplas interacdes bilaterais e solicitagdes de
ajuste de informacao junto dos participantes.

Informacdo técnica relativa ao estudo de impacto realizado

O periodo de submissdo de respostas a este estudo de impacto decorreu entre setembro
e outubro de 2023, tendo sido dirigido a uma amostra total de 37 empresas de seguros,
que constituem o universo de entidades sob supervisdo prudencial da ASF. Esta recolha de
informacao foi efetuada através do Portal ASF.

Com o intuito de simplificar a producdo de informacdo por parte das empresas de seguros,
bem como o respetivo tratamento, a estrutura definida para estudo de impacto quantitativo da
IFRS 17 foi similar a existente no ficheiro “ContasES", também recolhido através do Portal ASF.

Tal como referido, no segundo estudo de impacto IFRS 17 foi solicitada informacdo relativa a
demonstracao da posicao financeira e demonstracao dos resultados.

Apresentacao sumaria das componentes do relatdrio

Orelatorio de analise as respostas submetidas pelas 37 empresas de seguros supervisionadas
em termos prudenciais pela ASF, apresenta, na seccdo dois, uma analise high-level dos impactos,
designadamente nos resultados (técnico, ndo técnico e do exercicio), na situagdo liquida, no Ativo
e no Passivo.

Posteriormente, na seccao trés, € realizada uma apreciacao técnica mais detalhada, onde sdo
aprofundadas as componentes da Demonstracdo dos resultados onde se registaram ou seriam
esperadas maiores oscila¢des, nomeadamente: (i) Réditos de contratos de seguro, (i) Gastos de
contratos de seguro, (iii) Réditos de contratos de resseguro cedido, (iv) Gastos de contratos de
resseguro cedido, (v) Resultado da componente financeira dos contratos de seguro, (vi) Gastos
de aquisicdo atribuiveis a contratos de seguros / Outros gastos atribuiveis / Gastos ndo
atribuiveis, (vii) Resultado técnico.
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Em relagdo a Demonstracdo da posi¢ao financeira serdo analisados os seguintes aspetos:
(i) Passivos de contratos emitidos pelas empresas de seguros, (i) Ativos de contratos emitidos
pelas empresas de seguros, (iii) Reserva da componente financeira dos contratos de seguro,
(iv) Contas de terceiros, (v) Ativos financeiros (vi) Reservas de reavaliacdo, (vii) Impostos
diferidos e (viii) Comparagdo com o regime Solvéncia ll.
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2. Analise das componentes da Demonstracdo dos resultados e da
Demonstracao da posicao financeira

Nesta sec¢do apresenta-se uma visdo global dos impactos da ado¢do da IFRS 17 por comparagao
com as contas estatutarias de 2022, relativamente a (i) Demonstragdo dos resultados e
(it) Demonstracdo da posicdo financeira.

Ao longo do presente relatdrio pretende-se capturar perspetivas ao nivel da entidade e para
o0 agregado de mercado - demonstrando assim os impactos da implementagdo da IFRS 17, em
termos contabilisticos, nos diferentes niveis.

No que concerne a estrutura da informacdo apresentada, optou-se por disponibilizar os dados
agregados, e, sempre que relevante, em variagao percentual a informacdo relativa a cada uma
das entidades participantes. Tal como efetuado no primeiro estudo de impacto, os dados de
cada uma das empresas de seguros foram anonimizadas, sinalizando apenas a inser¢ao em um
dos subconjuntos Vida e mistas, ou Nado Vida.

De seguida, apresenta-se a Demonstracgdo de resultados que resulta da informacdo recolhida
atraves deste estudo de impacto, representando o mercado segurador nacional no exercicio de
2022, adotandoalFRS17ealFRSO.

Na Demonstracao de resultados apresentada de seguida pode verificar-se a dimensdo das
rubricas introduzidas pela adoc¢do da IFRS 17 e da IFRS 9, de onde se destaca os réditos de
contratos de seguro, gastos de contratos de seguro, resultado da componente financeira
dos contratos de seguro. Com o intuito de facilitar a comparacao, no quadro 2 apresenta-se,
igualmente, a Demonstracao dos resultados de acordo com o regime contabilistico anteriormente
em vigor.
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Quadro1

Quadro 2

Demonstracdo dos resultados a 31 de dezembro de 2022 considerando a adocdo da IFRS 17 e
dalFRS 9

u.m.:MilhGes de euros

Demonstragdo dos resultados Técnica Vida Jf cni_c 2 Nao técnica Total
do Vida
Réditos de contratos de seguro 1508 5931 7440
Gastos de contratos de seguro 1059 5081 6140
Réditos de contratos de resseguro cedido 100 1054 1154
Gastos de contratos de resseguro cedido 168 1536 1704
Resultado de contratos de seguro 381 369 750
dos contratos desegur & 8 86
Comissdes de contratos de investimento 99 99
Ganhos liquidos relativos a ativos financeiros -74 45 1 -28
Gastos ndo atribuiveis 213 180 15 408
Outros rendimentos/gastos 14 6 8 29
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 274 258 -6 527
Imposto do exercicio - Impostos correntes 93
Imposto do exercicio - Impostos diferidos 27
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 408

Demonstragdo dos resultados a 31 de dezembro de 2022 considerando as contas estatutarias

u.m.:MilhGes de euros

Demonstragdo dos resultados Técnica Vida Jsé;r\‘/lic;a Nao técnica Total
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1556 4244 5800
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 2212 2842 5054
Variacao das outras provisdes técnicas -1253 38 -1215
Comissdes de contratos de investimento 15 15
Ganhos liquidos relativos a ativos financeiros 161 77 6 244
Custos e gastos de exploragdo liquidos 485 1116 0 1600
Outros rendimentos/gastos 59 9 6 74
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 447 335 n 793
Imposto do exercicio - Impostos correntes 131
Imposto do exercicio - Impostos diferidos 49
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 613

Na figura seguinte verifica-se o resultado técnico Vida, o resultado técnico Nao Vida, o resultado
nao técnico e o resultado do exercicio, mensurados de acordo com as regras definidas na
elaboracdo do estudo de impacto por comparagdo com a informagdo apresentada nas contas
estatutarias do exercicio de 2022.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Figural

Comparacdo do resultado técnico Vida, resultado técnico Nao Vida, resultado n3o técnico e
resultado do exercicio mensurados de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 com as contas estatutarias
2022 do mercado segurador nacional

I Estudo de impacto IFRS 17 I Contas Estatutarias

MilhGes de euros

Resultado técnico  Resultado técnico Resultado Resultado
Vida Nzo Vida N&o Técnico do exercicio

Com a adogdo da IFRS 17 e da IFRS 9 verifica-se que o Resultado do exercicio diminuiu 33,4%
face as contas estatutarias do exercicio de 2022, por diminuicdo dos resultados técnicos do
ramo Vida (-38,6%) e dos ramos Nao Vida (-22,8%), e também o resultado ndo técnico, que se
tornou negativo (-45,5%).

A realiza¢do deste segundo estudo de impacto demonstra que a adogdo das referidas normas
contabilisticas, em especial aIFRS 17, implica, em cada exercicio, alguns ajustes ndo despreziveis
nos resultados contabilisticos do mercado segurador nacional. Para tal contribuem, entre
outros aspetos, aalteracdo naformade mensurar, em particular a estimativa dos fluxos de caixa
até ao limite dos contratos de seguro e o efeito do desconto, que determinam principalmente a
variagao dos réditos de contratos de seguro. Adicionalmente, a criagao do conceito de Resultado
da componente financeira dos contratos de seguro teve impacto relevante no apuramento dos
resultados.

No quadro seguinte apresenta-se a Demonstracdo da posicdo financeira que resulta da
informacado recolhida através deste segundo estudo de impacto, representando o mercado
segurador nacional a data de 31 dezembro de 2022, novamente adotando simultaneamente a
IFRS17ealFRS9.

Para facilitar a comparagao, no quadro 4 apresenta-se a informacdo equivalente de acordo com
as contas estatutarias de 2022.
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Demonstracdo da posicao financeira a 31 de dezembro de 2022 considerando a adoc¢do da

IFRS17 edalFRS 9

u.m.:MilhGes de euros

Ativo 47882 Passivo 43082
Caixa e depositos a ordem 1386  Passivos de contratos de seguro 19153
Investimentos 43097 Servigos futuros 13704
Ativos de contratos de seguro 51 Servigos passados 5449
Ativos de contratos de resseguro Passivos de contratos de resseguro
cedido 197 cedido 0
Outros devedores 615  Passivos de contratos de investimento 20868
Ativos por impostos e taxas 921 Outros credores 832
Outros elementos do Ativo 616  Passivos por impostos e taxas 51
Outros elementos do Passivo 1717
Capital proprio 4800
Capital 1183
Reservas de reavaliacdo -1873
Reserva da componente financeira 1355
Reservas por impostos 168
Outras reservas 2944
m Resultados transitados 383
E Resultado do exercicio 408
é’“, Outros elementos do Capital proprio 232
Demonstracdo da posicdo financeira a 31 de dezembro de 2022 considerando as contas
estatutarias
u.m.:Milhdes de euros
Ativo 48018 Passivo 43930
Caixa e depositos a ordem 1369  Passivos de contratos de seguro 18592
Investimentos 4312 Outras provisdes técnicas 12740
Provisdes técnicas de resseguro cedido 1245 Provisdo para sinistros 5852
Outros devedores 765  Passivos de contratos de investimento 22257
Ativos por impostos e taxas 906  Outros credores 833
Outros elementos do Ativo 622  Passivos porimpostos e taxas 283
Outros elementos do Passivo 1964
Capital proprio 4088
Capital 1183
Reservas de reavaliacdo -1853
Reservas por impostos 461
Outras reservas 2946
< Resultados transitados 492
E Resultado do exercicio 613
C‘% Outros elementos do Capital proprio 246

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Figura 2

Na figura seguinte efetua-se a analise das trés parcelas dademonstragao da posicao financeira,
valorizadas de acordo com as regras definidas na elaboracdo do segundo estudo de impacto
IFRS 17, por comparagdo com ainformacdo apresentada nas contas estatutarias do exercicio de
2022.

Comparacdo das trés componentes da Demostracdo da posicdo financeira mensurado de acordo
com IFRS 17 / IFRS 9 com as contas estatutarias 2022 do mercado segurador nacional

I Estudo de impacto IFRS 17 I Contas Estatutarias

43082 43930

MilhGes de euros

4800 4088

Ativo Passivo Capital préprio

Aimagem doapuradonoestudo de impactorelativoao exerciciode 2021-embora, naturalmente,
existam diferencas devido a ado¢do da IFRS 17 e da IFRS 9 - as mesmas ndo sdo conducentes a
uma alteracdo significativa da estrutura patrimonial do conjunto de empresas de seguros com
sedenonosso pals. Ainda assim, importa destacar que embora como anteriormente observado,
o resultado liquido tenha diminuido, a situacao liquida evoluiu no sentido contrario, crescendo
17,4%, para tal contribuiram decisivamente a Reserva da componente financeira de contratos
de seguro.

2]. Demonstracao dos resultados
2.11. Réditos de contratos de seguro
Recorde-se que no segundo estudo de impacto foram reportados pela primeira vez aspetos

relativos a Demonstracdo dos resultados, permitindo perceber os impactos da adocdo plena
das IFRS no apuramento do Resultado do exercicio.
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Neste sentido, importa analisar os proveitos relativos a comercializacdo dos contratos de
seguros, ao comparar os Premios adquiridos apurados de acordo com as regras do regime
contabilistico anterior, com os agora designados Reditos de contratos de seguro.

Para efetuar esta analise, é necessario ter presente que a forma de mensuracdo dos Réditos
de contratos de seguro e distinta dependendo da abordagem de mensuracao dos contratos de
seguro escolhida.

Existem trés abordagens distintas de mensuracao contabilistica dos contratos de seguros,
designadamente:

. General Measurement Model (GMM)";
Il.  Premium Allocation Approach (PAA)?;
lll.  Variable Fee Approach (VFA);

A escolha da abordagem a seguir para cada um dos grupos de contratos de seguros é
determinante, com impacto ndo sé na mensuracao das responsabilidades, como na forma como
os proveitos relativos a prestacdo do servigo sdo reconhecidos nos resultados da entidade.

A abordagem de imputacdo de prémios apresenta muitas semelhancas com a seguida no
modelo anterior de contabiliza¢do, enquanto as restantes abordagens acabam por apresentar
diferencas relevantes.

Neste contexto, verifica-se que o reconhecimento de proveitos relativos aos contratos de
seguros, diminuiu 3,8% aquando da adogdo da IFRS 17 por comparagdo com o registado nas
contas estatutarias de 2022, sendo que esta variacdo € mais pronunciada no Ramo Vida.

! Modelo Geral de Mensuracdo, nanomenclaturaportuguesa.
2 Abordagem de Imputagdo dos Prémios, nanomenclatura portuguesa.

3 Abordagem da Comissdo Variavel,nanomenclatura portuguesa.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 5

Comparacao do total de réditos de contratos de seguro mensurado de acordo com IFRS 17
versus total de prémios adquiridos de seguro direto e resseguro aceite registado nas contas
estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Réditos de contratos de seguro Ramo Vida Ramos N3o Vida Mercado

Estudo de impacto IFRS17 1508186 5931389 7439575
Contas estatutarias 1749096 5985960 7735056
Aemvalor -240910 -54571 -295 48]

Aem% -13,8% -0,9% -3,8%

Ao analisar esta variagdo para cada uma das empresas de seguros, verifica-se que as entidades
que exploram os ramos Nao Vida, regra geral, apresentam variacdes muito reduzidas ou
até nulas. Tal é justificado pelo recurso quase total, por parte da maioria dessas empresas, a
abordagem de imputagdo de prémio, que, tal como ja explicado, é similar ao praticado no regime
contabilistico que vigorou até 2022.

No que concerne aoramo Vida, onde a utilizagdo da abordagem de imputagdo de prémio é muito
reduzida, verificam-se altera¢des, em alguns casos de magnitude relevante. As varia¢des
mais significativas, ocorrem, ndo sé pelas diferencas entre os regimes contabilisticos, mas
principalmente por, em alguns casos, o ambito dos contratos de seguros e contratos de
investimento ter sido ajustado. Assim, se um produto era classificado como contrato de seguro,
ecomaadogdodalFRS17edalFRS 9passou aser classificado como contrato de investimento,
0s proveitos associados deixam de ser reconhecidos como contratos de seguros, mas como
Comissdes de contratos de seguro e operacdes considerados, para efeitos contabilisticos,
como contratos de investimento ou como contratos de prestagao de servicos.

Importa ainda ter presente que de acordo com os paragrafos BC33 e BC34 da IFRS 17, ndo devem
ser registados na Demonstragdo de resultados, valores referentes a componente de depdsitos
dos contratos de seguro. Esta situagao fez com que nalgumas entidades a quebra dos Réditos
de contratos de seguro fosse significativa, por comparagao com a contabilizagdo do regime
anterior. Por fim, referéncia ao crescimento de cerca de 120% de uma entidade especifica.
Esta situacdo tratou-se de um lapso na aplicagdo dos mencionados paragrafos da IFRS 17.
No entanto, importa ter presente que tal ndo afeta o apuramento dos resultados, na medida em
que este efeito é anulado pelos registo de um valor similar nos Gastos de contratos de seguros.
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Figura 3

Variagdo por empresa de seguros do total de réditos de contratos de seguro mensurado de
acordo com IFRS 17 versus total de prémios adquiridos de seguro direto e resseguro aceite
registado nas contas estatutarias 2022

Ramo Vida Ramos Nao Vida
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Ao efetuar a analise nas rubricas equivalentes de resseguro cedido, comparando os Gastos
de contratos de resseguro, apurados de acordo com a IFRS 17, com os Prémios adquiridos de
resseguro cedido em conjunto com Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro
cedido do regime contabilistico anterior, verifica-se um aumento de 8,7%. O subconjunto de
empresas Vida e mistas apresenta o crescimento mais relevante, tanto em valor (110 milhdes de
euros) como em termos relativos (13,1%).

O subconjunto de empresas Nao Vida apresenta uma diminui¢do mais pronunciada, tanto em
valores absolutos (194 milhdes de euros) como valores relativos (20,4%).

Tal como observado no primeiro estudo de impacto, a area do resseguro, embora com uma
evolugdo significativa, continua a denotar menor maturacdo neste processo de implementagao.
A data da realizacdo deste estudo de impacto, algumas empresas ndo registam qualquer
variagdo nesta rubrica, na maior parte dos casos por ndo terem revelado capacidade para
efetuar o calculo de acordo com as regras da IFRS 17.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 6

Comparagdo do total de Gastos de contratos de resseguro cedido mensurados de acordo com
IFRS 17 versus somatério dos Prémios adquiridos resseguro cedido com as Comissdes e
participacdo nos resultados de resseguro cedido registados nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Gastos de contratos de resseguro Emzr;?::a\s/ida E\Igzr\zs daas Mercado
Estudo de impacto IFRS17 946339 757379 1703717
Contas estatutarias 836406 730476 1566882
Aemvalor 109932 26902 136835

Aem% 131% 3.7% 87%

21.2. Gastos de contratos de seguro

De acordo com a IFRS 17, as despesas com sinistros devem ser registadas como Gastos de
contratos de seguro. De modo a fazer uma comparacgdo adequada com o regime anterior,
optou-se por considerar os Custos com sinistros - onde estdo inseridos os Montantes pagos e
a Variagdo da provisdo para sinistros - e a variagdo das outras provisdes técnicas* registados nas
contas estatutarias, versus a soma dos Gastos com contratos de seguro - Sinistros ocorridos e
outros gastos atribuiveis, em conjunto com os Gastos com contratos de seguro - Alteragdes a
servigos passados.

Assim, com a adogdo da IFRS 17, o valor suportado pelas entidades com contratos de seguros
aumentou 2,6% por comparagao ao registado de acordo com o regime contabilistico anterior.
Este crescimento é totalmente gerado pelo comportamento do subconjunto Nao Vida, que
incrementou 71%.

4 No ambito da Variacdo das outras provisdes técnicas, destaque para a Variacdo da provisdo matematica do ramo Vida. Esta
rubrica era movimentada tanto pelo reconhecimento de novos contratos, como pelo terminus dos mesmos. No ambito das
comparagdesefetuadasnesterelatorio, esteefeito deveriaser deduzidorelativamente aosréditos de contratos de seguro, como
dos gastos de contratos de seguro, na medida em que de acordo comalFRS 17, 0s movimentos relativos a componente financeira
dos contratos de seguro ndo sdo reconhecidos na Demonstracdo dos resultados. No entanto, ndo dispondo de informacdo para
separar as entradas e saldas na Provisdo matematica, optou-se, para efeitos comparativos, por deduzir o efeito da variagdo das
provisdes técnicas na comparagdo com os Gastos de contratos de seguros.
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Quadro 7

Figura 4

Comparagdo da soma dos Gastos com contratos de seguro - Sinistros ocorridos e outros gastos
atribuiveis em conjunto com os Gastos com contratos de seguro - Alteracdes a servigos passados
mensurados de acordo com IFRS 17 versus soma de Custos com sinistros com Varia¢do das outras
provisdes técnicas de seguro direto e resseguro aceite registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Gastos com contratos de seguro

vs. Custos com sinistros + Variagdo Empre§as Vida Ergprgs as Mercado
d o emistas N&o Vida

as outras provisdes técnicas
Estudo de impacto IFRS 17 3050755 1946442 4997197
Contas estatutarias 3053899 1816 603 4870502
Aemvalor -3144 129839 126695
Aem% -0,1% 71% 2,6%

Ao observar a distribuigdo por empresa de seguros, verificam-se impactos muito significativos
no subconjunto Vida e mistas, onde quatro entidades registam quebras superiores a 80%.
Estas empresas de seguros detém um volume muito significativo de contratos de seguros com
componente financeira. Nestes casos a comparacao entre a IFRS 17 e as contas estatutarias,
conforme acima referido, é enviesada pela Variacdo da provisao matematica que, consoante a
sua movimentacdo, tanto poderia afetar as rubricas dos Réditos de contratos de seguro ou as
rubricas de Gastos de contratos de seguro.

Variagdo por empresa de seguros da soma dos Gastos com contratos de seguro - Sinistros
ocorridos e outros gastos atribuiveis com os Gastos com contratos de seguro - Alterac¢Ges a
servicos passados mensurados de acordo com IFRS 17 versus total de Custos com sinistros de
seguro direto e resseguro aceite registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 8

Atravésdaanalisedosgastosrelativosacontratosdesegurossuportadospelosresseguradores,
comparando os Réditos de contratos de resseguro mensurados de acordo comalFRS 17 comos
Custos com sinistros de resseguro cedido do regime anterior, verifica-se um aumento de 10,5%
em termos globais. O subconjunto Vida e mistas apresenta o crescimento mais significativo,
tanto em termos absolutos (102 milhdes de euros), como relativos (20,3%).

Comparacdo do total dos Réditos de contratos de resseguro cedido mensurados de acordo com
IFRS 17 versus somatério dos Custos com sinistros com a Varia¢do das outras provisges técnicas
registadas de resseguro cedido nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Réditos de contr.at‘os de resseguro Empre§as Vida Empre.sas Mercado
vs. Custos com sinistros (RC) e mistas N3o Vida

Estudo de impacto IFRS 17 604 050 549080 1153130
Contas estatutarias 502317 528630 1030947
Aemvalor 101733 20450 122183
Aem% 20,3% 3.9% 1,9%

2.1.3. Componente financeira dos contratos de seguro

Nas rubricas relativas a componente financeira dos contratos de seguros estdo incluidas as
altera¢des decorrentes do efeito do valor temporal do dinheiro e do efeito do risco financeiro.
As empresas de seguros, devem exercer a opgao prevista no paragrafo 88 da IFRS 1/, afetando
os resultados do ano pelas rubricas que compdem o Resultado da componente financeira dos
contratos de seguros, ou, em alternativa, o Capital proprio através da rubrica Reservas da
componente financeira dos contratos de seguro.

No exerciciode 2022, comasubidasignificativa das taxas de juro e consequente atualizacdo das
taxas de desconto utilizadas para mensurar as responsabilidades assumidas, as componentes
financeiras dos contratos de seguro e de resseguro assumiram uma importancia acrescida.

Tal como é possivel verificar abaixo, a rubrica Reserva da componente financeira dos contratos
de seguros atingiu um valor muito significativo, com 27 das 3/ entidades daamostraa optar por
refletir, pelo menos, parte dos efeitos do valor temporal do dinheiro e das suas alteracdes na
situacdo liquida.
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Quadro 9

As rubricas apresentadas, ndo tendo um equivalente direto no regime contabilistico anterior,
tém uma importancia elevada no regime IFRS 17, devendo ser alvo de analise cuidada por parte
dos utilizadores das demonstracées financeiras.

Detalhe nas Demonstracdes financeiras da componente financeira de contratos de seguro e de
resseguro de acordo com IFRS 17
u.m.: Milhares de euros

Componente financeira dos contratos Empresas Vida Empresas

de seguro e resseguro e mistas N&o Vida Mercado
Demonstracdo dos resultados 65009 20596 85604
Resultado da componente financeira 66992 20772 87764
dos contratos de seguro

Resultado da componente financeira 1984 176 2160
dos contratos de resseguro

Demonstragdo da posicdo financeira 1247328 107 308 1354636
Reserva da componente financeira 1249145 123155 1372300
dos contratos de seguro

Reserva da componente financeira 1817 15847 17664

dos contratos de resseguro

2.1.4. Gastos atribuiveis e ndo atribuiveis

A forma como as despesas gerais devem, ou ndo, ser associadas aos gastos com contratos de
seguros, sempre assumiu grande importancia na elaboragdo da Demonstragdo dos resultados,
designadamente no Resultado técnico das empresas de seguros.

No ambito da IFRS 17, os gastos atribuiveis, que se dividem em Gastos de aquisi¢do atribuiveis
a contratos de seguros e Outros gastos atribuiveis, sdo apresentados como subrubricas dos
Gastos de contratos de seguro e contribuem para o apuramento do Resultado de contratos de

seguro. As regras para o reconhecimento destas despesas estdo estabelecidas no paragrafo
B65dalFRS 1Y

Em relagdo aos Gastos ndo atribuiveis, aquando da elaboracdo do Plano de Contas para as
Empresas de Seguros (PCES) adaptado a IFRS 17, optou-se por dividi-los em Gastos nao
atribuiveis diretamente a contratos de seguros e Outros gastos ndo associados a contratos
comercializados. A classificagdo como Gastos ndo atribuiveis devem seguir o definido no
paragrafo B66 daIFRS17.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Figura 5

DeacordocomoPCES, casoos gastosemcausando tenhamrelagao comnenhumdos segmentos
de negdcio explorados, devera ser utilizada a rubrica Outros gastos ndo associados a contratos
comercializados, afetando assim o Resultado Ndo Técnico. Importa esclarecer que se espera
que, a imagem do que sucedia no regime contabilistico precedente, os gastos reconhecidos na
conta ndo tecnica sejam pouco materiais, sendo o melhor exemplo deste tipo de despesas, os
gastos associados a ativos financeiros ndo afetos.

Como é possivel apurar pelo quadro seguinte, os Gastos de aquisicdo atribuiveis a contratos de
seguros sao maioritarios (55,3%), seguidos dos Outros gastos atribuiveis (24,7%) e dos Outros
gastos ndo associados a contratos comercializados (20%).

Através da validagdo efetuada relativamente a informacao recolhida no estudo de impacto,
verificou-se que ainda persiste trabalho a realizar por parte de algumas empresas de seguros
neste ambito, designadamente, na distin¢do entre gastos atribuiveis e ndo atribuiveis, e, dentro
desta ultima categoria, os gastos que devem afetar o Resultado técnico e o Resultado ndo
técnico.

Tendo em consideragdo a materialidade relevante destes gastos, importa a consolidagdo
destes conceitos por parte do mercado segurador, viabilizando uma elaboragdo correta da
Demonstracao dos resultados.

Detalhe dos Outros gastos atribuiveis / Gastos de aquisicdo atribuiveis a contratos de seguros /
Gastos ndo atribuiveis mensurados de acordo com IFRS 17

@ Gastos de aquisicdo atribuiveis @ Outros gastos atribuiveis @ Gastos ndo atribuiveis
a contratos de seguros

Vida + mistas N3o Vida Mercado
1352451 689 668 204218
milhares de euros milhares de euros milhares de euros
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2.1.5. Contratos onerosos

De acordo com a IFRS 17, as empresas de seguros devem apurar a rendibilidade esperada
de cada portefolio de contratos de seguros. Caso sejam apurados contratos onerosos o
reconhecimento da perda esperada devera ser registado imediatamente na rubrica Gastos
de contratos de seguros - altera¢des a servigos futuros. Para o apuramento da onerosidade,
devem ser consideradas a estimativa de todos os proveitos e despesas no ambito do Resultado
de contratos de seguro, incluindo os gastos atribuiveis.

Tendo em conta a informacgdo submetida atraves do estudo de impacto, verifica-se que no
ambito das 25 entidades que exploram ramos N&o Vida, apenas 9 registaram valores na rubrica
Gastos de contratos de seguros - altera¢des a servicos futuros, o que indica que, nas restantes
16, ndo existiu o reconhecimento de contratos onerosos durante o ano de 2022.

Em termos comparativos, importa ter presente que 9 das 24 entidades que exploram os ramos
Ndo Vida evidenciaram resultados de contratos de seguro negativos em pelo menos uma linha
de negdcio sem terem registado alteracoes de servicos futuros. Adicionalmente, 19 empresas
de seguros reconheceram Provisdo parariscos em curso, de acordo com o modelo contabilistico
anterior, sendo que areferida provisdo, embora tenha caracteristicas e ambito algo diferentes,
pretendia igualmente apurar a existéncia de contratos onerosos.

Pela analise efetuada, tornou-se percetivel que a identificacdo de contratos onerosos é uma
matéria que ainda apresenta algumas dificuldades para algumas entidades, situagdo que devera
ser melhorada, tendo em conta tratar-se de um aspeto bastante relevante na aplicagdo da
IFRS17.

2.1.6. Anadlise dos resultados

No caso do resultado técnico, verifica-se que a quebra registada com a adogdo da IFRS 9 e da
IFRS 17 é quase totalmente justificada pelo subconjunto de empresas Vida e mista. Talreforca o
ja verificado no estudo de impacto anterior, ou seja, de que é no ramo Vida que, para efeitos de
apuramento de resultados, os impactos da IFRS 17 s3o mais evidentes.

Como sera analisado com mais detalhe mais a frente, nos ramos Nao Vida a maior parte
das entidades optou por mensurar as responsabilidades exclusivamente pela abordagem
simplificada, o que acaba por minimizar o impacto da adoc¢do da IFRS 17, na medida em que a
referida abordagem denota semelhangas com o regime contabilistico anteriormente em vigor.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 10

Figura 6

Comparacdo do resultado técnico mensurado de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus resultado
técnico registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Resultado técnico Emzr;?::a\slida E\lrggr\iisdaas Mercado
Estudo de impacto IFRS 17 387662 145 046 532708
Contas estatutarias 632735 148731 781467
Aemvalor -245073 -3686 -248759
Aem% -38,7% -25% -31,8%

Na figura seguinte é possivel analisar a distribuicdo dos impactos no Resultado técnico entre as
varias entidades. Neste ambito, importa considerar que relativamente as especificidades em
termos de negocio, mas tambem do grau de desenvolvimento em termos de implementacao da
IFRS 17, existe uma grande heterogeneidade de impactos em termos de evolugdo do Resultado
técnico nas empresas de seguros analisadas.

Adicionalmente, torna-se relevante explicar que as variagdes mais significativas apresentadas
sdo justificadas por valores de referéncia absolutos reduzidos, onde o crescimento em termos
relativos apresenta valores elevados, o que naturalmente impacta esta analise.

Ainda assim, é possivel verificar que é no subconjunto Vida e mistas que as variacdes do Resultado
técnico sdo mais pronunciadas, enquanto a maioria das entidades que explora exclusivamente

os ramos Nao Vida apresenta variacdes no resultado técnico de dimensdo mais contida.

Variacdo por empresa de seguros do resultado técnico mensurado de acordo com IFRS 17 /
IFRS 9 versus resultado técnico registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida
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Quadro 11

Figura7

Ao focar a analise no Resultado do exercicio, tal como expectavel, o comportamento €
similar ao verificado nos resultados técnicos, com o subconjunto Vida e mistas a determinar
o comportamento de decréscimo global do mercado. As entidades que exploram de forma
exclusiva os ramos Nao Vida, apresentam, em termos agregados, um ligeiro crescimento.

Comparagdo do resultado do exercicio mensurado de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus o
resultado do exercicio registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Empresas Vida Empresas

Resultado do exercicio e mistas N30 Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS17 291592 116 206 407798
Contas estatutarias 496 837 15901 612737
Aemvalor -205 245 306 -204 939
Aem% -41,3% 03% -33,4%

Da analise efetuada por empresa de seguros no que concerne a variagao do Resultado do
exercicio devido a adocdo da IFRS 17 e daIFRS 9, destaque para o facto de mais de metade das
entidades N&o Vidaregistarem expansdo deste indicador. Em sentido contrario, no subconjunto
Vida e mistas, apenas quatro entidades registam impacto positivo do Resultado do exercicio em
2022, na sequéncia da adocao dos referidos normativos contabilisticos.

Variacdo por empresa de seguros do resultado do exercicio mensurado de acordo com IFRS 17 /
IFRS 9 versus o resultado do exercicio registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 12

Figura 8

2.2. Demonstracdo da posicao financeira
2.2]. Passivo

No Passivo, tal como esperado - devido a subida das taxas de juro em 2022, com reflexo nas
taxas de desconto aplicadas as responsabilidades com contratos de seguro - registou-se uma
diminuicdode cercade850milhdesdeeuros,ou-1,9%,face aoreportadonas contas estatutarias.

Conforme ilustrado no quadro seguinte, em termos absolutos a redugdo é maior no subconjunto
Vida e mistas, com diminuicdo de perto de 580 milhdes de euros (-1,4%), no entanto é no
subconjunto Nao Vida que o impacto relativo é mais pronunciado (-8,8%).

Comparacado do total do Passivo mensurado de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus total do
Passivo registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Empresas Vida Empresas

Passivo e mistas N&o Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS17 40293044 2788998 43082042
Contas estatutarias 40871477 3058635 43930112
Aemvalor -578432 -269637 -848070
Aem% -14% -8,8% -1,9%

Ao efetuaruma analise, por entidade, doimpacto emtermos de variacaorelativa do Passivo pela
aplicacdode IFRS 17 e da IFRS 9, verifica-se que das 16 empresas Vida e mistas, apenas cinco
apresentam um crescimento nos capitais alheios.

Variacdo por empresa de seguros do total do Passivo mensurado de acordo com IFRS 17 /IFRS 9
versus total do Passivo registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida
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No mesmo sentido, o estudo de impacto permitiu constatar que, aquando da aplicagdo das regras
definidas pela IFRS 17 e pela IFRS 9, das 21 empresas de seguros que exploram exclusivamente
0S ramos reais, apenas quatro apresentam um incremento do seu Passivo por comparagdo com
as contas estatutarias. Na maioria dos casos as redugdes sdo de magnitude superior aos 5%,
sendo justificadas pela diminui¢do das responsabilidades de servicos passados, por comparagao
coma Provisdo parasinistros registada anteriormente, devido a aplicagao da taxa de desconto.
Adicionalmente, importa ter presente que alguns valores, tais como prémios em cobranga,
no regime contabilistico anterior, eram registados em contas de terceiros, e de acordo com a
IFRS 17, devem ser deduzidos as responsabilidades com contratos de seguros.

2.2.1.1. Passivos de contratos emitidos pelas empresas de seguros

A mensuragao das responsabilidades com contratos de seguros ¢, de modo destacado, o
principal impacto da adoc¢do da IFRS 17. Este normativo contabilistico estabelece que para a
avaliacdo das responsabilidades dos contratos de seguros devem ser utilizadas estimativas e
pressupostos atualizados, de modo a que as demonstragdes financeiras reflitam o timing dos
fluxos de caixa, bem como a incerteza decorrente do contrato de seguro.

A escolha de uma das trés abordagens, referidas anteriormente, contempladas pelo normativo
reveste-se de elevada importancia, constituindo uma decisdo importante para efeitos da
insercao dos contratos de seguros no ecossistema IFRS 17, por parte de cada empresa de
seguros.

Neste contexto, verifica-se que, em termos gerais, as responsabilidades com contratos de
seguros e contratos de investimento decresceram 828 milhGes de euros (-2%) quando avaliadas
de acordo com a IFRS 17 por comparacdo com as responsabilidades assumidas de acordo com
as contas estatutarias.

As responsabilidades com contratos de seguro subjacentes ao subconjunto de empresas Vida e
mistas apresentam umareducao absoluta de 529 milhGes de euros (equivalente a1,4%), enquanto
o subconjunto N3o Vida regista um impacto relativo mais relevante, com uma contragdo de
12,2%.Esta evolugdo é explicada pela aplicagdo do fator do desconto aos passivos de contratos
de seguros por servicos passados e pelo desreconhecimento de algumas provisdes técnicas que
ndo tém equivalencia a luz dos principios da IFRS 17, como é o caso da Provisdo para desvios de
sinistralidade.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 13

Figura 9

Comparagdo do total de responsabilidades com contratos emitidos pelas empresas de seguros,
incluindo Passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus total
de provisoes técnicas, incluindo Passivos de contratos de investimento registado nas contas
estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades (incluindo passivos Empresas Vida Empresas Mercado
de contratos de investimentos) emistas N&o Vida

Estudo de impacto IFRS17 37868278 2153153 40021431
Contas estatutarias 38397474 2451517 40848992
Aemvalor -529196 -298 365 -827 560
Aem% -14% -12,2% -2,0%

Ao analisar individualmente as empresas de seguro Vida e mistas, verifica-se que existe uma
tendencial homogeneidade ao nivel dos impactos. Apenas duas das 16 entidades da amostra
calcularamresponsabilidades mais elevadas com a aplicagdo da IFRS 17.

Variagdo por empresa de seguros do total de responsabilidades com contratos emitidos pelas
empresas de seguros, incluindo Passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 /
IFRS 9 versus total de provisdes técnicas, incluindo Passivos de contratos de investimento
registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida
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No que concerne ao conjunto de empresas que exploram exclusivamente os ramos Nao Vida,
as variagdes sdo mais expressivas e dispersas. Apenas quatro das 21 empresas de seguros da
amostra a assistir a um aumento das responsabilidades quando mensuradas de acordo com a
IFRS17.
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Quadro 14

Resseguro cedido

Na atividade seguradora a transferéncia de risco através do resseguro é uma ferramenta de
gestdo derisco indispensavel. Assim, importa analisar o impacto da IFRS 17 namensuragao das
responsabilidades com contratos de seguros tambem nessa perspetiva.

Desta forma, verifica-se que ao comparar os ativos de contratos de resseguro cedido, apurados
de acordo comalFRS 17, com o total de provisdes técnicas de resseguro cedido, nos moldes do
regime contabilistico anterior, se observa umaredugdo de 3,9%.

Neste ambito importa destacar alguma evolugdo por parte das empresas de seguros
relativamente ao estudo de impacto anterior, onde um conjunto relevante de entidades admitia
nao ter capacidade de calcular as responsabilidades do resseguro cedido, limitando-se a manter
os valores calculados de acordo com o regime contabilistico anterior.

Comparacdo do total de ativos de contratos de resseguro cedido de acordo com IFRS 17 versus
total de provisGes técnicas de resseguro cedido registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Ativos de contratos de resseguro cedido Empresas Vida Empresas

vs. ProvisGes técnicas de resseguro cedido e mistas N&o Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS17 669553 527003 1196 555
Contas estatutarias 662907 582070 1244978
Aemvalor 6645 -55068 -48422
Aem% 1,0% -9,5% -3,9%

Aimagem do verificado com as responsabilidades relativas a seguro direto e aresseguro aceite,
esta variacdo é justificada pelo conjunto de empresas que exploram apenas os ramos Nao Vida,
com uma quebra de 9,5% dos ativos de contratos de resseguro cedido por comparagdo com o
mensurado de acordo com o regime anterior.

a) Ramo Vida

De seguida, efetua-se uma analise orientada para o ramo Vida, separando os contratos de
seguros, mensurados no ambito da IFRS 17, e os contratos de investimento, valorizados de
acordocoma IFRS 9.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 15

Quadro 16

Ao analisar as responsabilidades com contratos emitidos por empresas de seguros no ambito
do ramo Vida, incluindo os contratos de investimento mensurados de acordo com a IFRS 9,
verifica-se uma contracdo de 108 milhdes de euros, o que equivale umareducdorelativade 0,3%
por comparagao com a mensuragao das responsabilidades efetuada de acordo com o regime
contabilistico em vigor em 2022.

Comparacdo do total de responsabilidades com contratos do ramo Vida emitidos pelas
empresas de seguros, incluindo passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 /
IFRS 9 versus total de provisdes técnicas do ramo Vida, incluindo passivos de contratos de
investimento, registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades do ramo Vida

(incluindo passivos de contratos de investimentos) Mercado
Estudo de impacto IFRS17 33964898
Contas estatutarias 34072834
Aemvalor -107 937
Aem% -0,3%

Ao focar a analise apenas nos contratos de seguros do ramo Vida, verifica-se que a aplicagdo da
IFRS 17 origina um aumento das responsabilidades de 1 281 milhes de euros, o que representa
um acréscimo de 10,8%. Para efetuar uma analise correta, importa ter em consideracdo que, na
transicdo para a IFRS 17, um conjunto de contratos que a luz do normativo anteriormente em
vigor eram classificados como contratos de investimento, passaram a ser classificados pelas
empresas de seguros como contratos de seguros.

Comparacao do total de responsabilidades com contratos do ramo Vida emitidos pelas empresas
de seguros, excluindo passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 versus total
de provisoes técnicas do ramo Vida, excluindo passivos de contratos de investimento registado
nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades do ramo Vida

(excluindo passivos de contratos de investimentos) Mercado
Estudo de impacto IFRS17 13097 290
Contas estatutarias 11816 071
Aemvalor 1281218
Aem% 10,8%

Estudos ASF



Quadro 17

Quadro 18

Em contrapartida, através da analise dos passivos de contratos de investimento, verifica-se
uma diminuicdo de 1 389 milhdes de euros, correspondente a 6,2% comparativamente ao
registado nas contas estatutarias, justificada, conforme referido, pela alteragdo do ambito de
aplicacdo de alguns contratos que, no regime anterior, eram classificados como contratos de
investimentos.

Comparacao do total de passivos de contratos de investimento de acordo com IFRS 9 versus
total de passivos de contratos de investimento registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Passivos de contratos de investimentos Mercado
Estudo de impacto IFRS17 20867 648
Contas estatutarias 22256803
A emvalor -1389155
Aem% -6,2%

No ambito das responsabilidades do ramo Vida dos contratos avaliados pela IFRS 17, verifica-se
que a classe de negocio predominante sdo os seguros com participacao nos resultados, comum
peso de 80,5%, seguida dos seguros ligados a fundos de investimento, arepresentar 12,7%.

Detalhe por segmento das responsabilidades com contratos de seguros do ramo Vida
mensuradas de acordo com IFRS 17

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades do ramo Vida (IFRS 17) Valor Peso
Ramo Vida 13097 290 100%
Seguros com participagdo nos resultados 10547 203 80,5%
Seguros ligados a fundos de investimento 1667 416 12,7%
Outros seguros de vida - Com op¢des e garantias 489554 3.7%
Outros seguros de vida - Sem op¢des e garantias 393117 3,0%

As responsabilidades de vida sdo, conforme esperado, sobretudo referentes a servigos futuros
(95,7%), cujo periodo de risco ainda ndo decorreu, tendo em consideracdo a terminologia
definida pelo novo normativo contabilistico dos contratos de seguros.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira



Nos outros seguros de Vida, considerando que esse ambito inclui produtos de risco, como
é 0 caso dos temporarios anuais renovaveis, a componente de servigos passados tem uma
dimensdo mais significativa, fruto das caracteristicas intrinsecas deste tipo de produto, onde o
pagamento dos sinistros ndo é tao imediato como nos produtos financeiros e por acomponente
de servicos futuros ndo evidenciar, regra geral, volumes elevados.

Detalhe por tipo de responsabilidades mensuradas de acordo com IFRS 17 por segmento do
ramo Vida

u.m.:Milhares de euros

Seguros Outros Outros
s Seguros com o8 seguros de seguros de
Responsabilidades do participacdo ligados a vida - Com vida - Sem Ramo Vida
ramo Vida (IFRS17) nos resultados inf/l:er::?ni:;o opgoes e opcoes e
garantias garantias
Responsabilidadesdo 10547203 1667416 489554 393117 13 097 290
o amo Vida
o Servicos futuros 97.9% 99,7% 84,3% 335% 95,7%
o
Cg; Servicos passados 21% 0,3% 15,7% 66,5% 43%
Tendo presente a importancia que as responsabilidades com servicos futuros assumem dentro
do ramo Vida, no quadro seguinte apresenta-se a decomposicao das mesmas, tanto em termos
de abordagem de mensuragdo utilizada, como da dimens3o em cada um dos segmentos.
Detalhe por tipo de abordagem das responsabilidades de servigos futuros mensuradas de
acordo com IFRS 17 por segmento do ramo Vida
u.m.:Milhares de euros
Seguros Outros Outros
Responsabilidadesdo  Seguros com li agdos A seguros de seguros de
ramo Vida - Servicos participacdo P gndos de vida - Com vida-Sem Ramo Vida
futuros (IFRS17) nos resultados invl:astimento opcoes e opcoes e
garantias garantias
Total 10323528 166311 412868 131654 12531161
Mensurados pela
abordagemda 0,1% 0.0% 13% 1,8% 0,1%
alocacdo de prémio
Mensurados pelo
modelo geral de 76,4% 0,0% 98,7% 98,2% 67.2%
mensuragao
o
'\ol Mensurados pela
S abordagemda 235% 100,0% 0,0% 0,0% 327%
§ comissdo variavel
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Quadro 21

No ramo Vida, o modelo geral de mensuracao e o mais utilizado, representando 67,2% do total
deresponsabilidades.

A abordagem de comissdo variavel, aplicada a 32,7% das responsabilidades, ¢ uma modificagado
do modelo geral que tem em consideragdo as especificidades dos contratos de seguros com
caracteristicas de participacao direta.

Os contratos de seguros ligados a fundos de investimento, para os quais, por definicdo, o valor
a pagar ao tomador esta dependente da performance dos ativos associados, sdo mensurados a
100% por esta abordagem. No ambito dos seguros com participagdo nos resultados, verifica-se
que apenas 23,5% das responsabilidades sao mensuradas de acordo com a abordagem de
comissdo variavel. Tal pode ser justificado por, no momento da transicdo para a IFRS 17, ndo
se prever que a componente de participagdo nos resultados a distribuir futuramente seja
representativa.

Em relagdo a abordagem da alocagdo de prémios, no ramo Vida, concorre paraa mensuragdo de
apenas 0,1% do total das responsabilidades de servigos futuros doramo Vida, por ser sobretudo
aplicavel a contratos de duracdo igual ou inferior aum ano®, devendo por isso, essencialmente ter
sido considerada nos casos dos temporarios anuais renovaveis, produto que apresenta um total
de responsabilidades relativamente reduzido por comparacao com o total do segmento Vida.

No quadro seguinte efetua-se uma analise das componentes que constituem o modelo geral de
mensuragao.

Detalhe das componentes da abordagem do modelo geral de mensuracdo das responsabilidades
de servicos futuros valorizadas de acordo com IFRS 17 por segmento do ramo Vida

u.m.:Milhares de euros

Outros seguros  Outros seguros

Responsabilidades do ramo Seguros com de vida - Com de vida - Sem
Vida - Servicos futuros - participacdo nos opcBes e opcies e Ramo Vida
Modelo geral de mensuragao resultados psoes psoes
garantias garantias
Mensurados pelomodelogeral 7 gg3 850 407670 129250 8420773
e mensuragao
Valor atualgstimado dos 94.6% 761% 316,0% 87.4%
fluxos de caixa
Ajustamento derisco 0,9% 55% 75,0% 2,2%
Margem de servicos 45% 184% 341,0% 10,4%

contratuais

® Recorde-se que estemodelo simplificado, além de poder ser aplicado a contratos com duragdo igual ouinferioraumano, pode
também ser utlizado em contratos mais longos, mas onde seja possivel demonstrar que a utilizagdo deste modelo ndo apresenta
uma diferenca material relativamente a utilizagdo do modelo geral.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Dentro do modelo geral de mensuragdo, o valor atual dos fluxos de caixa assume a maior
proporcao (87,4%). Neste quadro, torna-se importante destacar a existéncia de um valor
negativo no segmento outros seguros de vida - sem op¢des e garantias. Este justifica-se pelo
facto de o montante previsto de prémios a receber ser superior aos sinistros que se estima

pagar.

A margem de servigos contratuais representa o valor intrinseco dos contratos de seguros, ou
seja, o valor que a empresa de seguros estima ganhar com a comercializacdo dos mesmos. Assim,
em 2022, aplicando a IFRS 17, previa-se que dos 8,4 mil milhdes de euros de responsabilidades
doramo Vida mensuradas pelo modelo geral, cerca de 10,4% correspondam ao ganho intrinseco
da empresa de seguros.

De acordo com uma analise mais pormenorizada, confirma-se que sdo 0s seguros com
participagdo nos resultados que apresentam uma taxa de retorno inferior (4,5%), por comparacdo
com os outros seguros de vida, onde a margem de servicos contratuais € materialmente mais
elevada. Destaque, neste ambito, a margem de servicos contratuais dos produtos sem op¢des
e garantias, onde estardo incluidos os temporarios cujas caracteristicas requerem a projecao
dos fluxos de caixa até ao limite do contrato, que conferem, tendencialmente, um nivel de
rentabilidade superior conforme acima referido (fluxos de caixa negativos).

No que respeita ao ajustamento de risco de modo a traduzir o risco ndo financeiro assumido pela
empresa de seguros, ou seja, apenas o0s riscos que derivam dos contratos de seguros - de forma
geral representa 2,2% das responsabilidades de servigos futuros do ramo Vida, mensurados
pelo modelo geral. Tendo em consideracao que o ajustamento de risco deve refletir os riscos
nao financeiros, e ser proporcional ao grau de incerteza das projecdes dos fluxos de caixa dos
contratos de seguros, € natural essa componente assumir maior relevancianos segmentos onde
o risco de seguro e mais elevado, nomeadamente nos outros seguros de vida - sem op¢des e
garantias, onde representa 75% das responsabilidades mensuradas pelo modelo geral.

Sobre a abordagem da comissao variavel, verifica-se que a margem de servigos contratuais
apresentavalores mais reduzidos, por comparagao com o modelo geral. Tambem o ajustamento
de risco, apresenta um valor mais reduzido relativamente ao modelo geral de mensuracao,
justificado pela mais reduzida incerteza associada ao risco de seguro na projecao dos fluxos de
caixa.
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Quadro 22

Quadro 23

Detalhe das componentes da abordagem da comissao variavel das responsabilidades de
servicos futuros valorizadas de acordo com IFRS 17 por segmento do ramo Vida

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades do ramo Vida Seguros com Seguros ligados
- Servicos futuros - Abordagem participacdo nos afundos de Ramo Vida
da comissdo variavel resultados investimento
Mensurados pela abordagem da 2429765 1663109 4092874
comissdo variavel

zi/alor‘atual estimado dos fluxos 973% 98.7% 97,8%

e caixa
Ajustamento derisco 0,5% 0,1% 03%
Margem de servicos contratuais 23% 1.2% 19%

Resseguro cedido

No ramo Vida, as responsabilidades relativas ao resseguro cedido, mensuradas de acordo com
alFRS 17, por comparagao com o regime contabilistico anterior, assumem um comportamento
similar ao das responsabilidades com contratos do ramo Vida (excluindo passivos de contratos
de investimento), revelando um aumento de 9,6%.

Comparacao do total de Ativos de contratos de resseguro cedido do ramo Vida de acordo com
IFRS 17 versus total de provisdes técnicas de resseguros cedido do ramo Vida registado nas
contas estatutarias 2022

u.m.: Milhares de euros

Ativos de contratos de resseguro cedido vs.

Provisdes técnicas de resseguro cedido ramo Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS 17 223880
Contas estatutarias 204 231
Aemvalor 19.649
Aem% 9,6%

b) Ramos N3o Vida

As responsabilidades com contratos de seguros dos ramos Nao Vida, com referéncia ao final
de 2022, registam uma quebra de 7,9% quando mensuradas de acordo com a IFRS 17, por
comparag¢do com o apurado nas contas estatutarias.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 24

Comparacdo do total de responsabilidades dos ramos Nao Vida emitidos pelas empresas
de seguros de acordo com IFRS 17 versus total de provisdes técnicas dos ramos Nado Vida
registado nas contas estatutarias 20228

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades dos ramos N&o Vida Emzr;?::a\s/ida E\lrgzr\iisdaas Mercado

Estudo de impacto IFRS17 3903387 2153106 6056 494
Contas estatutarias 4241474 2337350 6578824
Aemvalor -338086 -184 244 -522330

Aem% -8,0% -7,9% -7,9%

Comosepoderaverificarmaisafrentenesterelatdrio,grande partedestaquebranamensuracao
dos passivos relativos a contratos de seguro € justificada pelas responsabilidades com servigos
passados. Em ambiente IFRS 17 estas passam a ser descontadas, ao contrario do previsto nas
regras contabilisticas antecedentes, onde apenas na Provisdo matematica de Acidentes de
trabalho, - equivalente as responsabilidades com servigos passados - se aplicava o efeito do
desconto.

Adicionalmente, importater presente que ao contrario do que acontecianoregime contabilistico
anterior, os prémios em cobranca sao deduzidos as responsabilidades com contratos de seguros
relativas a servicos futuros, aspeto que nalgumas entidades tem um impacto relevante.

Recorde-se ainda que algumas provisdes técnicas do regime contabilistico anterior que, tendo
em consideragao o seu proposito, ndo se coadunam com os principios subjacentes a norma
IFRS 17, pelo que deixaram de existir. Sdo exemplos a provisdo para desvios de sinistralidade
(totalizando 197 milhes de euros no final de 2022). Por essa raz&do optou-se por ndo considerar
areferida provisdo nesta analise.

Na figura seguinte verifica-se uma grande heterogeneidade na amplitude de impacto da adocao
da IFRS 17 sobre o total de responsabilidades, entre as empresas que comercializam produtos
dos ramos Nao Vida.

6 Ototaldas responsabilidades das contas estatutarias apresentado neste quadro difere dainformagao divulgadano quadro 4,
devido a deducdo da Provisdo para desvios de sinistralidade.
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Figura 10

Variagdo por empresa de seguros do total de responsabilidades dos ramos Nao Vida emitidos
pelas empresas de seguros de acordo com IFRS 17 versus total de provisdes técnicas dos
ramos Nao Vida registado nas contas estatutarias 2022

0%

As carateristicas especificas de cada segmento onde cada entidade opera tém naturalmente
influéncia no impacto que a adocao da IFRS 17 tem na mensuracao das suas responsabilidades
com contratos de seguro. Neste sentido, refira-se o caso das empresas monolinha, onde ndo
existe, qualquer efeito de compensagdo dos impactos da adogdo da IFRS 17, entre diferentes
linhas de negocio.

De seguida apresenta-se, com maior granularidade, o impacto da adogdo da IFRS 17 nas
responsabilidades dos segmentos mais relevantes de Nao Vida, analisando igualmente o peso
que os servigos futuros e servicos passados tém nos Passivos de contratos de seguros.

Ao contrario do verificado no ramo Vida, neste ambito os servicos passados assumem
proporcao maioritaria, com 80,6% do total das responsabilidades Nao Vida das empresas de
seguros, o que ndo sera alheio ao facto de os contratos serem maioritariamente anuais e pela
regularizagdo dos sinistros, em alguns segmentos, ser mais morosa.

Neste ambito, destaque para a modalidade Acidentes de trabalho, onde os servigos futuros

representam apenas 2,1% do total. Tal é justificado pela duracao elevada das responsabilidades
com servicos passados, associadas a pensdes e assisténcias vitalicias.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 25

Quadro 26

Detalhe por tipo de responsabilidades com contratos de seguros mensuradas de acordo com
IFRS 17 por segmento dos ramos N&o Vida

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades Acidentes Incéndio Ramos
dos ramos N&o Vida de trabalho Automovel e outros Doenca Outros N30 Vida
(IFRS17) danos
Responsabilidades 2643178 1734096 653562 487830 538 6 056 494
gos quats: 21% 293% 39,7% 338% 34,0% 19,4%
ervicos futuros
dos quais: 97,9% 70,7% 60,3% 66,2% 66,0% 80,6%

Servicos passados

Atraves de uma analise mais pormenorizada das responsabilidades com servicos futuros
dos ramos Nao Vida, percebe-se que a mensuragao pela abordagem da alocagao de prémio e
absolutamente preponderante. Recorde-se ser este 0 modelo mais simples de aplicar, com
semelhancas a Provisdo para prémios ndo adquiridos do modelo contabilistico anterior, bem
como o facto de a quase totalidade dos contratos de seguros dos ramos Nao Vida terem a
duracdo igual ou inferior a um ano, o que os torna automaticamente elegiveis para a utilizagao
do modelo de mensuracao simplificado.

Importa destacar que nos quatro segmentos mais relevantes Nao Vida, com a excecdo do
segmento Incéndio e outros danos, apenas a abordagem de alocacdo de prémio é utilizada.
Quanto aos restantes segmentos, apenas quatro entidades utilizaram o modelo geral de
mensuracao.

Detalhe por tipo de abordagem das responsabilidades de servigos futuros com contratos de
seguros mensuradas de acordo com IFRS 17 por segmento dos ramos Nao Vida
u.m.: Milhares de euros
Responsabilidad.es Acidentes Incéndio
dos ramos N&o Vida Automadvel e outros Doenca Outros

(IFRS 17) de trabalho danos

Ramos
N3o Vida

Mensurados pela
abordagem da 100% 100% 99% 100% 88% 98%
alocacdo de prémio

Mensurados pelo
modelo geral de 0% 0% 1% 0% 12% 2%
mensuragao
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Quadro 27

O quadro seguinte apresenta as responsabilidades relativas aos servigos passados por
segmento dos ramos Nao Vida.

Comparacao do total de responsabilidades de servicos passados de acordo com IFRS 17 versus
total de provisdo para sinistros registada nas contas estatutarias 2022 por segmento dos
ramos Nao Vida

u.m.: Milhares de euros

Responsabilidades

dosramos Nao Vida  Acidentes . Incéndio Ramos
. Automovel e Outros Doenca Outros =\
- Servicos passados  de trabalho Danos N&o Vida
(IFRS17)
Passivos de
contratosde 2586626 1225177 394127 322761 355 4883214
seguros de servicos
passados (IFRS17)
Peso do Ajustamento
deriscono total
dos passivos de 2,2% 4,2% 53% 54% 41% 33%
contratos de seguros
de servigos passados
Provisdo para
Sinistros - Contas 2774561 1380156 415920 336983 43] 5339064
estutarias
Aemvalor -187.934 -154.979 -21792 -14.221 -77 -455.850
Aem% -6,8% -11.2% -52% -4.2% -17,8% -8,5%

A responsabilidades das empresas de seguros com servicos passados nos ramos Nao Vida,
diminuiu 8,5% por comparacdo com a Provisdo para sinistros apurada nas contas estatutarias
do exercicio 2022.

Em termos absolutos, foi na modalidade Acidentes de trabalho que a diminuicdo deste tipo de
responsabilidades foi mais pronunciada, com uma quebra de 186 milhGes de euros. Para tal,
importa, mais uma vez, ter presente o efeito do desconto (pela aplicagdo de taxas de desconto
mais elevadas face as utilizadas no regime contabilistico anterior) conjugado com a duragdo longa
dasresponsabilidades comservicos passadosdeste segmento,ndoobstanteanovacomponente
de ajustamento do risco, que concorreu com 2,2% do total dessas responsabilidades.

Em relagdo aos restantes segmentos de Ndo Vida, verifica-se que a diminui¢do das
responsabilidades com servicos passados, por comparagdo com a Provisdo para sinistros
registada nas contas estatutarias de 2022, e transversal. Neste aspeto, o destaque vai para o
ramo Automdvel onde a quebra foide 11,2%.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 28

No que respeita ao Ajustamento de risco, no maximo representa 54% do total de
responsabilidades com servigos passados. No contexto da analise da informacdo recolhida
neste estudo de impacto, foi possivel verificar que em algumas entidades este aspeto ainda ndo
estava completamente consolidado, o que salienta a importancia de desenvolver esforcos
adicionais no sentido do correto apuramento desta componente.

Resseguro cedido

Sobre as responsabilidades assumidas pelos resseguradores nos Ramos N&o Vida, importa
destacar que apresentam um comportamento similar as responsabilidades equivalentes
de seguro direto e resseguro aceite, com uma quebra, quando mensuradas de acordo com a
IFRS17,de 6,5%.

Comparacdo do total de ativos de contratos de resseguro cedido dos ramos Nao Vida de
acordo com IFRS 17 versus total de provisdes técnicas de resseguro cedido dos ramos Nao
Vida registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Ativos de contratos de resseguro cedido

vs. ProvisGes técnicas de resseguro cedido Empresas Ergpre.s as Mercado
~ \ mistas N3o Vida

(ramos N&o Vida)

Estudo de impacto IFRS 17 445673 527003 972676

Contas estatutarias 458677 582070 1040747

Aemvalor -13003 -55068 -68 071

Aem% -2,8% -95% -6,5%

Esta diminuicdo é principalmente notdria no subconjunto de empresas que exploram
exclusivamente os ramos Nao Vida (-9,5%), enquanto nas empresas mistas a contracao foi de
apenas 2,8%, quando aplicadas as regras da IFRS 17 as responsabilidades do resseguro cedido,
por comparagdo com o reportado nas contas estatutarias.

2.2.2. Ativo

Ao efetuar aanalise do Ativo verifica-se que, em termos globais, o impacto daadogdoda lFRS 17
e dalFRS 9 é diminuto, comuma quebra de 136 milhdes de euros, equivalente a 0,3%, em termos
relativos.
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Quadro 29

Figurall

Comparacdo do total do Ativo mensurado de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus total de Ativo
registados nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Estudo de impacto IFRS 17 44082351 3800020 47882371
Contas estatutarias 44088876 3929506 48018383
Aemvalor -6526 -129486 -136 012
Aem% 0,0% -33% -0,3%

No entanto, ao aprofundar a analise, denota-se que enquanto o subconjunto Vida e mistas
praticamente ndo sofre alteracdes com a implementacdo dos referidos normativos
contabilisticos, as empresas que exploram em exclusivo os ramos Nao Vida registaram uma
reducdo de 3,3% no valor do seu Ativo.

Através de uma analise individualizada dos impactos da adog¢do de IFRS 17 e IFRS 9 no Ativo
das empresas de seguros do subconjunto Vida e mistas, verifica-se que a maioria apresenta
variacdes inferiores a 1%. Neste ambito importa destacar que as entidades com crescimentos
mais elevados registam valores relevantes na rubrica Ativos de contratos de seguro, que ndo
apresentava equivalente no regime contabilistico anterior, e que ira ser analisada com maior
detalhe mais a frente.

Variacdo, por empresa de seguros, do total do Ativo mensurado de acordo com IFRS17 /IFRS 9
versus total do Ativo registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 30

No subconjunto N&o Vida, apenas duas entidades nao registam quebras no valor do Ativo. Esta
diminuicdo generalizada ¢ justificada, em grande medida, pelo efeito que adogao da IFRS 17
tem nas contas de terceiros, designadamente, ao diminuir o valor das contas a receber, atentos
a que alguns montantes em divida pelos tomadores de seguros, como € o caso de prémios em
cobranca, passam a ser deduzidos no Passivo, mais especificamente nas rubricas referentes a
responsabilidades com contratos de seguros.

2.2.2.1. Ativos de contratos emitidos pelas empresas de seguros

Como jareferido anteriormente, a rubrica de ativos de contratos de seguros ndo tem equivalente
no anterior normativo contabilistico. Amesma € utilizada quando o conjunto de responsabilidades
de determinado portefolio de contratos apresenta um valor negativo. Tal acontece quando os
fluxos de caixa a receber projetados forem superiores a todas restantes componentes que
compdem as responsabilidades associado a esse grupo de contratos, incluindo os servigos
passados.

Apenas sete entidades utilizaram estarubrica, estando associada a portefélios de contratos de
longa duragdo, onde o valor de prémios areceber até ao final dos mesmos € bastante significativo
e para os quais, no momento da transicdo, € utilizado o método do justo valor para o apuramento
damargem de servicos contratuais.

Detalhe por ramo dos ativos de contratos de seguros

u.m.:Milhares de euros

Ativos de contratos de seguros Mercado
Total 50744
Vida 33407
N&o Vida 17337

A utilizagdo desta rubrica estd, em grande medida, associada ao momento da transicdo para
contratosmensuradospelaabordagemgeral,sendonecessariodeterminaramargemdeservigos
contratuais nesse momento, como se a IFRS 17 estivesse em aplicagdo desde o momento da
celebragdo do primeiro contrato. A dificuldade surge porque, em alguns casos, as empresas de
seguros nao dispdem dos dados necessarios para aplicar o método retrospetivo total, podendo
entdo optar entre o método retrospetivo modificado (para o qual, frequentemente, também se
verificam dificuldades com a informac&o historica necessaria) ou o método de justo valor.
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Ao aplicar o método do justo valor para o calculo da margem de servigos contratuais destes
portefélios de contratos, é fundamental ter em atencdo que devera ser encontrado o valor real
da carteira, ou seja, 0 montante que um comprador - ndo relacionado com o vendedor - estaria
disposto a pagar pela mesma.

Neste estudo de impacto foi possivel constatar, que ocorreu uma evolugdo significativa na
mensuracao dos montantes a incluir nesta rubrica, por comparacdo com o reportado no estudo
de impacto relativo ao exercicio de 2021.

2.2.2.2. Ativos financeiros

Embora o impacto da adocdo da IFRS 17 seja indubitavelmente o mais relevante no mercado
segurador, importa também sublinhar a importancia da IFRS 9, normativo referente a
classificacdo e mensuracdo dos Instrumentos financeiros, afetando assim a maior componente
do Ativo das empresas de seguros.

Tendoisso presente, foi dada aindicagdo de que as empresas de seguros, aorealizar este estudo
de impacto primordialmente dirigido ao normativo IFRS 17/, deveriam igualmente considerar a
adocdo dalFRS 9, reproduzindo assim a realidade em vigor a partir do exercicio de 2023.

A analise seguinte foca os impactos da adogdo obrigatoria da IFRS 9, por comparagao com as
contas estatutarias de 2022, onde apenas nove das 37 entidades ja adotavam esse normativo.

Para esse efeito, optou-se por incidir nas trés principais classificagcdes de ativos financeiros
de acordo comalFRS 9, por comparagdo com as categorias equivalentes definidas pela Norma
internacional de contabilidade (IAS) 39”.

Desta forma, considera-se que os ativos valorizados ao justo valor, e cujas varia¢des de valor tém
impacto diretamente em resultados, na IAS 39 tém como equivalente (i) os ativos financeiros
mensurados ao justo valor através de ganhos e perdas e (i) os ativos financeiros detidos para
negociagao. Verificou-se que aplicando a IFRS 9, os ativos financeiros ao justo valor com impacto
nos resultados adquirem maior expressdo, com um acréscimo de 5,1% comparativamente as
contas estatutarias.

7" AIAS 39 foi utilizada para classificar e mensurar os ativos financeiros, tendo vindo a ser substituida pela IFRS 9.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 31

Quadro 32

Comparacdo do total de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados, de
acordo com a IFRS 9 versus total de ativos financeiros detidos para negociacdo, somados com
os ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas, registados nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Ativos financeiros mensurados ao justo valor
através de resultados versus Ativos financeiros

detidos para negociacdo + Ativos financeiros Empre§as Vida ErEpre§as Mercado
o, . s e mistas Nao Vida

classificados no reconhecimento inicial ao

justo valor através de ganhos e perdas

Estudo de impacto IFRS17 16427377 244354 1667173I

Contas estatutarias 15794 460 67498 15861958

Aemvalor 632917 176 856 809773

Aem% 4,0% 262,0% 51%

Os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas, que comparam com 0s
ativos financeiros disponiveis para venda de acordo com a IAS 39, denotaram uma contracdo de
1,5%, comaadocaodalFRS 9.

Comparacdo do total de ativos financeiros mensurados ao justo valor através de reservas de
acordo com a IFRS 9 versus total de ativos financeiros disponiveis para venda registados nas
contas estatutarias 2021

u.m.:Milhares de euros

Ativos financeiros mensurados ao justo valor

através de reservas versus Ativos financeiros Empre§as Vida Ergprgs as Mercado

. .. e mistas N3o Vida
disponiveis para venda
Estudo de impacto IFRS 17 17957098 186778l 19824880
Contas estatutarias 18141145 1985553 20126 699
A emvalor -184 047 -N7772 -301819
Aem % -1,0% -5,9% -15%

Refira-se que os ativos financeiros cujas variagdes de valor impactam a situacdo liquida,
mantém-se como aclassificagdo mais representada paraas empresas de seguros. Estasituagao
éjustificadapelas caracteristicas delongoprazodonegéciosegurador edos seus investimentos.
A opcdo por esta classificagdo evita que o resultado do exercicio seja afetado pela flutuagdo do
valor de mercado destes titulos, com esse efeito a ser apurado através da Demonstracdo de
rendimento integral.

Estudos ASF



Quadro 33

Em sentido contrario, a categoria menos representada sdo os ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado, que tém na anterior categoria Investimentos a deter até a maturidade o seu
equivalente. Esta classificacdo, pelas suas caracteristicas, ndo é passivel de aplicagdo a varios
tipos de ativos financeiros, tais como a¢des ou unidades de participacao, tornando-se assim na
categoria menos abrangente de entre as analisadas.

Comparacdo do total de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado acordo com
a IFRS 9 versus total de investimentos a deter até a maturidade registados nas contas
estatutarias 2022

u.m.: Milhares de euros

Ativos financeiros mensurados ao

custo amortizado versus Investimentos Empre%as Vida Em~pre§as Mercado
‘s . e mistas N3o Vida

adeter até a maturidade

Estudo de impacto IFRS17 2089963 352383 2442346

Contas estatutarias 1824 956 234392 2059348

A emvalor 265007 117991 382998

Aem% 14,5% 50,3% 18,6%

Através daadocdo plenadalFRS 9 pelas empresas de seguros nacionais, areferida classificagao
de ativos financeiros aumenta18,6%. De acordo coma IFRS 9, ao contrario do que sucedia no caso
dalAS 39, caso estes ativos sejam alienados antes da sua maturidade, ndo existe consequéncias
para aempresade seguros, tornando esta categoria mais apelativa.

2.2.3. Capital proprio
Ao analisar a situacdo liquida global das empresas de seguros com sede em Portugal no ano

2022, considerando a plenaadocdodas IFRS, verifica-se umamelhoriade 17,4% por comparacdo
com o apurado atraveés do regime contabilistico anterior.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira

53



Comparacdo do total de Capital préprio mensurado de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus total
de Capital prdprio registado nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Empresas Vida Empresas
e mistas N&o Vida

Estudo de impacto IFRS 17 3789306 1011023 4800329
Contas estatutarias 3217 400 870871 4088 271
Aemvalor 571907 140152 712058
Aem% 17.8% 16,1% 17,4%

Capitais préprios Mercado

Quadro 34

Atendéncia de crescimento verifica-se tanto no subconjunto de entidades Vida e mistas (17.8%),

como nas entidades que exploram em exclusivo os ramos Nao Vida (16,1%), pelo efeito da adocdo
dalFRS17edalFRS9.

No subconjunto Vida e mistas, das 16 empresas em analise, apenas uma registou uma reducao
do patrimonio liquido com referéncia ao final de 2022, sob aplicagdo das regras da IFRS 17 e da
IFRS 9. Em sentido contrario, trés entidades atingem crescimentos dos capitais proprios
superiores a 50%, num dos casos esta evolugdo é mesmo superior a 100%. No subconjunto Nao
Vida, das 21 das empresas de seguros analisadas, cinco registam quebras na sua situacgdo liquida,
enquanto trés apresentam crescimentos superiores a 50%.

Variacdo por empresa de seguros do total de Capital préprio mensurado de acordo com
IFRS 17 / IFRS 9 versus total de Capital préprio registado nas contas estatutarias 2022

Vida + mistas N3o Vida

Figura12
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A evolugdo verificada de crescimento dos capitais proprios das empresas de seguros, o que
representa uma alteracdo significativa relativamente ao apurado no estudo de impacto
referente ao exercicio de 2021, onde a situacdo liquida se degradou em 4,1%, é justificada
sobretudo pela subida das taxas de juro ocorrida no ano de 2022, resultando no aumento
das taxas de desconto utilizadas para a mensuracao das responsabilidades das empresas de
seguros. Este aspeto é analisado com maior pormenor na secdo relativa as responsabilidades
com contratos de seguros.

Ainda no ambito dos impactos na situacado liquida da implementacdo da IFRS 17 e daIFRS 9,
importa considerar que a adocdo de novas normas contabil{sticas pressupde a sua aplicacao
retrospetiva. Tal consiste em registar diretamente nos capitais préprios (geralmente em
resultados transitados) o valor dos ajustamentos relativos a periodos anteriores, imputando-os,
deste modo, aresultados passados.

Este procedimento implica que, na apresentacdo das demonstracGes financeiras do periodo
em que os ajustamentos foram reconhecidos, os efeitos na informacdo financeira comparativa
sejam reexpressos como se o efeito determinado no momento da transicdo tivesse sido, desde
sempre, imputado aos resultados de periodos anteriores.

2.2.3.1.Reservas de reavaliacdo

Os impactos da adocdo da IFRS 9 ndo se limitam a valorizacdo dos instrumentos financeiros
no Ativo. O Capital préprio, nomeadamente as reservas de reavaliacdo, também é afetado pela
IFRS 9, onde, entre outros aspetos, sdo registadas as variagdes de valor dos ativos financeiros
mensurados aojusto valor através dereservas, o que, tal comoreferido anteriormente, constitui
a categoria mais relevante entre os ativos financeiros.

Neste estudo de impacto apurou-se uma deterioracdo de 1,1% das reservas de reavaliacdo
por comparacao com as contas estatutarias. Esta evolugdo é inteiramente justificada pelo
subconjunto de empresas Nao Vida, que registaram uma diminuicdo de 5,9% face ao apurado
nas contas estatutarias de 2022, tal é explicado pelo facto de, tal como verificado no quadro
31, ter sido neste subconjunto que se ocorreu a maior variagdo quando comparado os ativos
financeiros valorizados ao justo valor através de reservas na transicao dalAS39ealFRS 9.

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira



56

Quadro 35

Ainda a afetar as Reservas de reavaliacao, temos o efeito do desreconhecimento do efeito
do shadow accounting, conceito sem equivalente direto na IFRS 17. Importa ter presente que,
de acordo com o modelo contabilistico anterior, ao aplicar a op¢do conhecida como shadow
accounting, asresponsabilidades relativas ao valor de participagao nos resultados a atribuir aos
tomadores de seguros, dependentes da performance financeira dos instrumentos financeiros
classificados como ativos disponiveis para venda (IAS 39) ou ativos financeiros mensurados ao
justo valor através de reservas, sdo movimentadas por contrapartida da rubrica de reservas de
reavaliacdo, ndo afetando, deste modo, o apuramento do resultado do exercicio.

Comparacao do total de reservas de reavaliacdo mensuradas de acordo com aIFRS 17 e IFRS 9
versus total de reservas de reavaliacdo registadas nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Reservas de reavaliacdo Emzr;?::a\slida E\lrggr\?isda: Mercado
Estudo de impacto IFRS17 -1731053 -142 515 -1873569
Contas estatutarias -1718015 -134528 -1852543
Aemvalor -13038 -7988 -21026
Aem % -08% -5,9% -11%

Por fim, destaque para o facto de a IFRS 9 apresentar exigéncias adicionais face ao definido
pela IAS 39. Assim, de acordo com a IFRS 9, as entidades devem registar na rubrica Reserva
de reavaliacao - Provisdo para perdas de credito previstas em instrumentos de divida, o valor
equivalente a probabilidade destes titulos incorrerem em incumprimento nos 12 meses seguintes.
Aindano ambito daimparidade, em termos deimpactona Demonstracao dos resultados, verifica
se um crescimento de 3,6 milhdes de euros nas Perdas de imparidade (liquidas de reversao), o
que representa, em termos relativos um incremento de 33,2%.

2.2.4. Impostos diferidos®

O conceito de impostos diferidos foi introduzido pelas Normas Internacionais de Contabilidade
e aplica-se nomercado segurador nacional desde 2008. Com os impostos diferidos pretende-se
efetuar uma correta especializacdo dos impostos a liquidar / deduzir.

8 Importa destacar que apenas a 29 de dezembro de 2023, através da Lei n.° 82-A/2023, foram adaptadas as regras de
determinagdo doresultado fiscal, em sede de Imposto de Rendimento Coletivo, situagdo que prejudicou as empresas de seguros
na determinagdo das rubricas de impostos.

Estudos ASF



Quadro 36

Quadro 37

A adocdo de IFRS1/ e IFRS 9 tém naturalmente impactos no apuramento dos impostos diferidos,
fruto das varia¢Ges na mensuracao das responsabilidades com contratos de seguros originadas
pela ado¢do deste normativo contabilistico.

Embora se tenham verificado evolugdes significativas por parte das empresas de seguros no
apuramento dos impostos diferidos no ambito da IFRS 17, por comparagdo ao estudo de impacto
anterior, em alguns casos, a data da realizagdo deste estudo de impacto, continuavam a existir
dificuldades, pelo que importa o aprofundamento nesta matéria.

Verifica-se um crescimento de 2,3% dos ativos por impostos diferidos aquando da aplicacdo da
IFRS 17, por comparacdo com as contas estatutarias de 2022,com um comportamento distinto
ao nivel dos subconjuntos em analise. Enquanto o Vida e mistas denota uma compressdo de
2,3%, 0 N3o Vidarevela um crescimento relativo de 51,5%.

Comparacdo do total de ativos por impostos diferidos mensurados de acordo com a IFRS 17 e
IFRS 9 versus total de ativos por impostos diferidos registados nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Ativos por impostos diferidos Emzr;?::a\:ida E\lrggr\(/eisdaas Mercado
Estudo de impacto IFRS17 718782 104908 823691
Contas estatutarias 736026 69 259 805 285
Aemvalor -17 244 35650 18406
Aem % -23% 51,5% 23%

Os passivos por impostos diferidos, comaadocdo dalFRS 17 e IFRS 9, registaram um crescimento
relevante (160,8%), justificado pela redugdo das responsabilidades com contratos de seguro,

diminuicdo esta, ja verificada anteriormente.

Comparacdo do total de passivos por impostos diferidos mensurados de acordo comalFRS 17 e
IFRS 9 versus total de passivos por impostos diferidos registados nas contas estatutarias 2022

u.m.:Milhares de euros

Empresas Vida Empresas

Passivos por impostos diferidos e mistas N30 Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS17 297 244 50758 348002
Contas estatutarias 130761 3264 133425
Aemvalor 167083 47 494 214577
Aem % 128,4% 1455,0% 160,8%

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 38

No que concerne as reservas por impostos diferidos, as mesmas cresceram 4/,3% em termos
globais, tendo apresentado comportamentos distintos nos diferentes subconjuntos, conforme
detalhado infra.

Comparacado do total de reservas por impostos diferidos mensurados de acordo comalFRS 17 e
IFRS 9 versus total de reservas por impostos diferidos registados nas contas estatutarias 2021

u.m.:Milhares de euros

Empresas Vida Empresas

Reservas por impostos diferidos & mistas N30 Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS17 201242 41831 243073
Contas estatutarias 426386 34491 460877
Aemvalor -225144 7339 -217 805
Aem% 52,8% -213% 473%

2.3. Comparagao com o regime Solvéncia ll

A mensuracdo dos Passivos de contratos de seguros no ambito da IFRS 17 denota semelhancas
com o apuramento das responsabilidades equivalentes no regime Solvéncia Il. Tendo isso
presente, as empresas de seguros aproveitaram sinergias do trabalho desenvolvido para
efeitos doreferidoregime prudencial. O melhor exemplo desta situacdo serd o calculo damelhor
estimativa, elemento determinante em ambos os contextos.

Na analise seguinte ndo se pretendem estabelecer comparagdes ou conclusdes diretas entre
0 novo regime contabilistico e o regime prudencial - fruto das suas naturezas intrinsecamente
distintas e complementares - ainda assim, importa ter percecdo da escala e da ordem de
grandeza dos montantes apurados.

Destaforma verifica-se que, em termos globais, ao aplicar as regras do novo regime contabilistico
as responsabilidades com contratos de seguros, estas sdo superiores em1,3% por comparagao
com o apurado ao abrigo do regime prudencial.

Importa explicar que nas responsabilidades contabilisticas, ndo foi considerada a componente

daMargem de servigos contratuais, na medida em que o valor intrinseco dos contratos, ndo tem
equivalente nas responsabilidades apuradas de acordo com o regime de Solvéncia ll.
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Quadro 39

Quadro 40

Adicionalmente, refira-se ainda que a Margem de risco do regime Solvéncia Il registou um total
de 750 milhdes de euros, enquanto em termos contabilisticos, o Ajustamento de risco atingiu
0s 383 milhdes de euros. Para compreender esta diferenca, importa ter presente que embora
estes dois conceitos tenham pontos em comum, existem diferengas no seu apuramento.
Adicionalmente, em IFRS 17, caso seja utilizada a abordagem da alocagdo de prémio, aplicada
de forma esmagadora pelos ramos N&o Vida, ndo é calculado Ajustamento de risco nas
responsabilidades de servicos futuros, tornando o seu ambito de aplicagao, significativamente
inferior por comparacao a Margem de risco no regime prudencial.

Comparagado do total de responsabilidades com contratos emitidos pelas empresas de seguros,
incluindo passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 / IFRS 9 versus total de
responsabilidades com contratos emitidos pelas empresas de seguros mensurados de acordo
com o regime Solvéncial ll

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades Empresas Vida Empresas

(IFRS 17 / Regime Solvéncia ll) e mistas N&o Vida Mercado
Estudo de impacto IFRS 17 36886354 2148314 39034668
Solvéncia ll 36576440 1943559 38520000
Aemvalor 309913 204754 514668
Aem% 08% 10,5% 13%

Ao efetuar a mesma analise no ambito apenas das responsabilidades com contratos de
seguros do ramo Vida, tal como esperado - na medida em que as regras de mensuracao das
responsabilidades Vida de acordo com a IFRS 17 apresentam muitas similaridades com
o previsto no Solvéncia Il - apuram-se diferencas reduzidas entre os dois regimes, com as
responsabilidades contabilisticas a serem 1,3% superiores as prudenciais.

Comparacdo do total de responsabilidades com contratos do ramo Vida emitidos pelas
empresas de seguros, incluindo passivos de contratos de investimento, de acordo com IFRS 17 /
IFRS 9 versus total de responsabilidades com contratos emitidos pelas empresas de seguros
mensurados de acordo com o regime Solvéncia Il

u.m.:Milhares de euros

Responsabilidades ramo Vida (IFRS 17 / Regime Solvéncia ll) Mercado
Estudo de impacto IFRS17 32982973
Solvénciall 32554130
Aemvalor 428843
Aem% 13%

Analise das componentes da Demonstragdo dos resultados e da Demonstracdo da posigdo financeira
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Quadro 41

Emrelagcdoasresponsabilidades com contratos de seguros Nao Vidamensuradas de acordo com
alFRS 17, estas sdo 1,4% superiores as apuradas de acordo com o regime de Solvéncia Il. Este
comportamento e explicado pelo subconjunto Nao Vida, com um crescimento destes passivos
de 10,5 %, quando valorizados de acordo com a IFRS 17

No que concerne ao subconjunto Vida e mistas, em termos globais, as suas responsabilidades com
os contratos de seguros Nao Vida sdo inferiores em 3% face ao apurado no regime Solvéncia ll.

Comparacao do total de responsabilidades com contratos dos ramos Nao Vida emitidos pelas
empresas de seguros de acordo com IFRS 17 versus total de responsabilidades com contratos
dos ramos Nao Vida emitidos pelas empresas de seguros mensurados de acordo com o regime

Solvéncia Il
u.m.: Milhares de euros

Responsabilid.ades ramos !\150 Vida Empre§as Vida Empre.sas Mercado
(IFRS 17 / Regime Solvéncia ll) e mistas N3o Vida
Estudo de impacto IFRS 17 3903387 2148 267 6051655
Solvénciall 4022310 1943559 5965870
Aemvalor -118923 204708 85785
Aem% -3,0% 10,5% 1,4%

No entanto, para uma correta analise, importa recordar que a quase totalidade das
responsabilidades com servigos futuros dos ramos Nao Vida sdo mensuradas pela abordagem
de imputacdo de prémios, que difere da abordagem inerente a provisdo para prémios no ambito
doregime de solvéncia, que assume em alguns casos valores negativos. Como € compreensivel,
este facto interfere com a legibilidade desta comparacdo especifica entre os dois regimes.
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3. Conclusao

Durante o primeiro trimestre de 2024 serdo publicadas as primeiras demonstracdes financeiras
em cumprimento com a IFRS 17. Deste modo, a informacdo contabilistica publicada relativamente
ao exercicio de 2023 sera a primeira totalmente convergente com as normas internacionais de
contabilidade.

Por estarazdo, as demonstracdes financeiras do exercicio de 2023 assumem uma importancia
especialmente relevante, assinalando o culminar do trabalho de implementacdo da IFRS 17
efetuado neste processo nos ultimos anos.

A publicacdo deste relatério, com os resultados do segundo estudo de impacto IFRS 17,
representa a ultima etapa do plano de implementacdo da IFRS 17, conforme apresentado pela
ASF em janeiro de 2020.

Nesta segunda edigdo do estudo de impacto, que incidiu sobre os dados contabilisticos de 2022,
por comparagao com a edi¢ao anterior decidiu-se alargar o ambito da analise, focando também
da Demonstracdo dos resultados. Deste modo, destaca-se como principal novidade que, pela
primeira vez, foi possivel quantificar o impacto da adocdo daIFRS 17 e da IFRS 9 nos resultados
apurados pelas empresas de seguros.

Assim, verificou-se que o Resultado do exercicio, apurado de acordo comaIFRS17 e IFRS 9,
reduziu 33,4% face as contas estatutarias do exercicio de 2022. Em relacdo aos resultados
técnicos por tipologia de negdcio, a quebra é mais significativa (38,6%) no ramo Vida, enquanto
nos ramos Ndo Vida a diminuicdo é de 22,8%, tendo-se verificado uma redugdo global do
Resultado técnico de 250 milhdes de euros devido a adoc¢do da IFRS 17 e IFRS 9 ao exercicio de
2022.

No seio da Demonstracdo dos resultados, destaque para a diminui¢do dos Réditos de contratos

de seguro e resseguro, por comparagao com as rubricas equivalentes, em 184 milhdes de euros,
bem como, para a reducdo dos Resultados dos ativos financeiros em 272 milhdes de euros.

Conclusado
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Importa ter presente que estes efeitos foram minorados, pelo aumento do total de Gastos (de
contratos de seguro e resseguro, atribuiveis e ndo atribuiveis) em 166 milhdes de euros, face
aos Custos com sinistros, a variagdo das outras provisdes técnicas e aos Custos e gastos de
exploragdo registados nas contas estatutarias. Por ultimo importa destacar que o resultado
técnico apurado de acordo com a IFRS 17, foi afetado positivamente em 86 milhdes de euros
devido aos Resultados da componente financeira dos contratos de seguro e resseguro, rubrica
que ndo tem equivalente no regime contabilistico precedente.

No que concerne a Demonstracdo da posicdo financeira, verifica-se que tanto o Ativo (-0,3%)
como o Passivo (-1,9%), comprimiram em comparacdo com os valores registados nas contas
estatutarias. As referidas evolugGes redundam num incremento do Capital proprio, de 174%.

Através de uma analise mais detalhada, verifica-se que sdo os contratos dos ramos N&o Vida
que apresentam maiores impactos ao nivel da variagdo suas responsabilidades com a adogao
da IFRS 17, registando uma contragdo das responsabilidades com contratos de seguros de
quase 720 milhdes de euros face ao registado nas contas estatutarias do ano de referéncia do
exercicio, o que representa um impacto relativo de-10,6%.

Entre os segmentos mais relevantes, amodalidade de Acidentes de trabalho é a que, em termos
absolutos apresenta uma contragdo mais elevada em termos de responsabilidades de servicos
passados (-186 milhdes e euros), enquanto o ramo Automével regista a maior diminuicdo em
termos relativos (11,2%).

Em relagdo ao ramo Vida, constatou-se que ao mensurar as suas responsabilidades, incluindo
0s contratos de investimento, ocorreu uma reducdo de 108 milhdes de euros (-0,3%), face ao
regime contabilistico anteriormente em vigor.

A adocdo da IFRS 17 teve igualmente impactos ao nivel das rubricas relativas a componente
financeira dos contratos de seguro e resseguro. Assim, a Demonstracdo de resultados foi afetada
positivamente em 86 milhdes de euros, enquanto a situacdo liquida aumentou 1355 milhdes
de euros devido areserva da componente financeira de contratos de seguro e resseguro.

No que concerne a IFRS 9 - normativo contabilistico que até 2022 era de aplicagdo opcional
por parte das entidades cujas responsabilidades com contratos de seguro emitidos no ambito
da atividade segurador fossem iguais, ou superiores, a 80% do total do Passivo - em 2023, ao
passar a ser adotada de forma transversal, gerou impactos na classificagdo e mensuragao dos
ativos financeiros. Assim, por comparagdo com o observado nas contas estatutarias, destaque
para (i) a diminui¢cdo de 1,5% dos ativos financeiros valorizados ao justo valor com as flutuagGes
a serem reconhecidas na situacdo liquida; (ii) o crescimento de 5]1% dos ativos financeiros
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valorizados ao justo valor, com as flutuaces a terem impacto no resultado do exercicio e (iii) o
incremento de 18,6% dos investimentos financeiros valorizados ao custo de amortizacao.

A adocdo da IFRS 17 e da IFRS 9 produziu impactos nos impostos diferidos apurados pelas
entidades participantes neste estudo de impacto, destacando-se o crescimento de 215 milh&es
de euros darubrica Passivo de impostos diferidos, justificado pela redugdo das responsabilidades
com contratos de seguros, quando mensuradas de acordo coma I[FRS 17

Foi ainda efetuada uma comparacgdo do valor das responsabilidades em cumprimento com
o definido pela IFRS 17, com as responsabilidades relativamente equivalentes mensuradas de
acordo com o regime prudencial, em base Solvéncia Il. Através dessa analise exploratdria foi
possivel constatar que as responsabilidades contabilisticas sdo superiores em apenas 1,3% as
prudenciais, devido as semelhancas entre a forma de calculo das responsabilidades do ramo
Vida nos dois regimes.

Finalmente, torna-se relevante considerar que a informacdo relativa a este estudo de impacto foi
preparada entre setembro e outubro de 2023, tratando-se, portanto, de informacao provisoria.
Nos meses seguintes, as empresas de seguros tém continuado a desenvolver esforcos nesta
area, tendo como objetivo garantir a qualidade das demonstracdes financeiras a ser publicadas
em marco de 2024, com referéncia ao exercicio de 2023.

Conclusado
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Ficha técnica

Designacdo: Segundo estudo de impacto relativo ao novo normativo contabilistico para
contratos de seguros - IFRS 17

Data de realizagdo: Entre setembro e outubro 2023.

Amostra: As 37 empresas de seguros, que constituem o universo de entidades sob supervisao
prudencial da ASF, a data de realiza¢do do exercicio.

Recolha de dados: Através do Portal ASF.

Objetivo: Este estudo de impacto foirealizado com o intuito de quantificar o impacto daadocado
dalFRS1/7elFRS 9 na Demonstracao dos resultados e Demonstracao da posicao financeira das
empresas de seguros, tendo por referéncia o encerramento de contas de 2022.

Metodologia utilizada: Foi elaborado um documento Excel com a estrutura detalhada da
Demonstracao dos resultados e Demonstragdo da posicdo financeira adaptado a IFRS 17 e
IFRS 9, de modo que as empresas de seguros preenchessem com a informacgdo relativamente
ao final do ano de 2022, permitindo aferir os impactos da adocao dos referidos normativos
contabilisticos em cada uma das componentes da demonstragao da posicdo financeira.
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