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No primeiro semestre de 2020, a producdo de seguro direto relativa a atividade em Portugal
apresentou, em termos globais, uma diminuicdo de 27,5% face ao semestre homologo de 2019, para
a qual foi determinante o decréscimo de 50% verificado no ramo Vida. Os ramos Nao Vida registaram

um acréscimo de 4,8%.

No mesmo periodo, os custos com sinistros verificaram um ligeiro aumento de 1,4%. No ramo Vida os

custos com sinistros aumentaram 2,1%, mantendo-se praticamente inalterados nos ramos N&o Vida.

No primeiro semestre, o valor das carteiras de investimento das empresas de seguros totalizou 51 mil
milhdes de euros, um decréscimo de 3,7% face ao final do ano. Na mesma data o volume de provisdes

técnicas foi de 45,3 mil milhdes de euros.

Os racios de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) e do Requisito de Capital Minimo
(MCR), em junho de 2020, situaram-se em 165% e 462%, refletindo variacdes de -13 e -33 pontos

percentuais face ao final de 2019, respetivamente.
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I. PRODUCAO E CUSTOS COM SINISTROS

1. Analise global

No primeiro semestre de 2020, a producao global do mercado de seguro direto relativa a atividade
em Portugal registou uma diminuicdo de 27,5% face ao periodo homologo de 2019, situando-se
acima dos 4,6 mil milhdes de euros. Para este decréscimo foi significativo a descida de 50% verificada

no ramo Vida.

Os ramos Nao Vida registaram um aumento de 4,8%.

Producdo de seguro direto em Portugal milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 6 456 697 6 468 548 4690766
Ramo Vida 3986436 3810189 1904 687
Ramos Nao Vida 2470262 2 658 359 2786078
Empresas Nacionais 5803018 5848 873 4135650
Ramo Vida 3725677 3587367 1749939
Ramos Nao Vida 2077 341 2261506 2385711
Sucursais da UE 653 680 619 675 555116
Ramo Vida 260 759 222 822 154 748
Ramos Nao Vida 392921 396 853 400 367

Nas empresas sob supervisdo prudencial da ASF (empresas nacionais), os ramos Nao Vida apresentaram
um crescimento de 5,5%, enquanto o ramo Vida teve um decréscimo de 51,2%. As sucursais de empresas
da Unido Europeia a operar em Portugal (sucursais da UE) registaram um decréscimo de 30,6% no ramo

Vida tendo a produgao dos ramos Néo Vida apresentado um ligeiro crescimento de 0,9%.
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O grafico seguinte evidencia o peso de cada tipo de operador no total da producdo do mercado,
salientando-se o peso significativo das empresas nacionais (88,2%), ndo tendo havido alteracdes
significativas nesta estrutura ao longo do periodo em anélise.

Producdo de seguro direto em Portugal
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A estrutura da carteira alterou-se relativamente a composicao observada em junho de 2019, com os

ramos Nao Vida a aumentarem 18,3 pontos percentuais.

Estrutura da carteira (1.2 semestre de 2020)

Ramos Nao Vida

59,4%

Ramo Vida
40,6%

Os custos com sinistros de seguro direto apresentaram um acréscimo muito ligeiro de 1,4% face
ao semestre homologo do ano anterior. No ramo Vida, os custos com sinistros aumentaram 2,1%,

mantendo-se praticamente inalterados nos ramos N&o Vida.
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Custos com sinistros de seguro direto em Portugal

Mercado

Ramo Vida

Ramos Nao Vida

Empresas Nacionais

Ramo Vida

Ramos Nao Vida

Sucursais da UE

Ramo Vida

Ramos Nao Vida

jun-18
5149558
3593836
1555722
4821531
3503478
1318053
328 027
90 358
237669

jun-19
4544532
2948118
1596414
4200 162
2841846
1358315
344370
106 272
238098

milhares de euros

jun-20
4606917
3011393
1595523
4273937
2898 085
1375852
332980
113308
219672

As empresas nacionais acompanharam a tendéncia do mercado, apresentando um acréscimo pouco

significativo nos custos com sinistros, ao contrario das sucursais que registaram um decréscimo de 3,3%.

Em termos de peso, 0s custos com sinistros das empresas nacionais representaram 92,8% do total do

mercado e as sucursais os restantes 7,2 %.
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2. Ramo Vida

A producao de seguro direto do ramo Vida diminuiu 50%, tendo sido relevante, para este decréscimo,
a diminuicéo verificada nos seguros de vida ndo ligados, em particular nos PPR (-80,1%), tendo estes

diminuido o seu peso na carteira de 42,2% para 16,8%.

Producao de seguro direto em Portugal milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 3986 436 3810189 1904 687
Vida Nao Ligados 3079789 3080302 1235832
PPR 1325493 1 606 445 319556
excluindo PPR 1754296 1473857 916 275
Vida Ligados 906 647 725 837 668 856
PPR 137731 265 949 145 996
excluindo PPR 768 915 459 888 522 860
Operacoes de Capitalizacao 0 4050 0
Empresas Nacionais 3725677 3587 367 1749939
Vida Nao Ligados 2857 096 2895410 1108 849
PPR 1315101 1589 381 311948
excluindo PPR 1541995 1306029 796 901
Vida Ligados 868 581 687 907 641 090
PPR 137579 265 801 145 852
excluindo PPR 731002 422 106 495238
Operacgoes de Capitalizacao 0 4050 0
Sucursais da UE 260759 222822 154 748
Vida Nao Ligados 222 693 184 892 126982
PPR 10392 17063 7 608
excluindo PPR 212 300 167 828 119374
Vida Ligados 38 066 37930 27 766
PPR 153 148 144
excluindo PPR 37913 37783 27622
Operacoes de Capitalizacdo 0 0 0
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Producdo de seguro direto em Portugal - Ramo Vida
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Estrutura da carteira do Ramo Vida (1.2 semestre de 2020)

Vida Ligados - PPR Operagdes de Capitalizagdo
7,7% 0,0%

Vida Nao Ligados - Excl. PPR

Vida Ligados - Excl. PPR
48,1%

27,5%

Vida Ndo Ligados - PPR
16,8%
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No total do mercado, os Planos Poupanca Reforma (PPR) registaram um decréscimo de 75,1% face ao
periodo homaologo de 2019, diminuindo o seu peso na estrutura do ramo Vida, representando apenas

24,4% da producao total, quando em junho de 2019 representavam 49,1% da carteira.
Os custos com sinistros de seguro direto do ramo Vida aumentaram 2,1% face a junho de 2019.

De referir que a variacdo dos custos com sinistros apresentada no relatério do 1.0 trimestre de 2020
(aumento de 43%) estava inflacionada devido a um lapso de uma entidade no reporte dos valores de

janeiro, lapso que ja se encontra corrigido.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal Milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 3593836 2948118 3011393
Vida Nao Ligados 2469 307 2223423 2041198
PPR 652 109 688 197 1109 441
excluindo PPR 1817198 1535226 931757
Vida Ligados 1124007 724 269 970 144
PPR 52093 59428 63324
excluindo PPR 1071914 664 841 906 820
Operacodes de Capitalizacao 522 426 52
Empresas Nacionais 3503478 2841846 2898 085
Vida Nao Ligados 2400316 2151592 1948 807
PPR 642 674 677 435 1097 623
excluindo PPR 1757 642 1474157 851184
Vida Ligados 1102 640 689 856 949 227
PPR 51756 59124 63 090
excluindo PPR 1050 884 630732 886137
Operagoes de Capitalizacdo 522 398 51
Sucursais da UE 90358 106 272 113308
Vida Néo Ligados 68991 71830 92390
PPR 9436 10762 11818
excluindo PPR 59556 61069 80573
Vida Ligados 21367 34414 20917
PPR 337 304 234
excluindo PPR 21030 34109 20683
Operacoes de Capitalizacao 0 28 1
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Custos com sinistros de seguro direto em Portugal - Ramo Vida
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Esta evolucao é explicada pela saida de contratos por vencimento.

Os resgates apresentaram uma diminuicdo de 8,2% face a junho de 2019, tendo representado 46,6%

dos custos com sinistros do periodo em andlise.

Estrutura dos Custos com sinistros do Ramo Vida (1.© semestre de 2020)
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Efetuando uma analise por modalidade, verifica-se que apenas os seguros de vida ligados bem como

0s PPR ndo ligados, apresentaram taxas de crescimento dos resgates positivas.

Resgates de seguro direto em Portugal milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 1642600 1529980 1403914
Vida Nao Ligados 1267995 1083 646 894 829
PPR 340073 363178 395711
excluindo PPR 927 923 720 468 499 117
Vida Ligados 374608 446 290 509 041
PPR 35592 39589 47 309
excluindo PPR 339016 406 701 461732
Operacgoes de Capitalizacao -3 45 45
Empresas Nacionais 1570424 1443116 1309724
Vida Nao Ligados 1217 022 1031088 821493
PPR 331786 354372 384770
excluindo PPR 885 237 676716 436723
Vida Ligados 353404 411983 488 187
PPR 35418 39390 47138
excluindo PPR 317987 372592 441 049
Operacgoes de Capitalizacao -3 45 45
Sucursais da UE 72177 86 865 94190
Vida Nao Ligados 50973 52557 73336
PPR 8287 8 806 10 941
excluindo PPR 42 686 43751 62 395
Vida Ligados 21204 34308 20854
PPR 174 199 171
excluindo PPR 21030 34109 20683
Operacoes de Capitalizacdo 0 0 0

A taxa de resgate das empresas nacionais, medida em funcdo do valor das provisdes e passivos

financeiros dos produtos resgataveis, foi de 3,3%, valor semelhante ao verificado em junho de 2019.
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3. Ramos Nao Vida

A producao dos ramos Nao Vida do total do mercado ultrapassou 2 786 milhdes de euros, cerca
de mais 127 milhdes que em igual periodo do ano anterior. De destacar o crescimento de 9,5% no
ramo Doenca, cujo peso relativo na producdo passou a ser de 18,8% no final do periodo.

Os ramos Incéndio e Outros Danos e Automovel, assim como a modalidade Acidentes de Trabalho,
apresentaram igualmente acréscimos, de 6,2%, 3,9% e 5,5%, respetivamente.

Producao de seguro direto em Portugal milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 2470 262 2658359 2786078
Acidentes e Doenca 948 619 1032905 1095 585
Acidentes de Trabalho 413950 460973 486 536
Doenca 443 869 477 507 522658
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 90 800 94 425 86 391
Incéndio e Outros Danos 427823 459 387 487 990
Automovel 842 839 900 980 935678
Maritimo e Transportes 13760 14 406 14143
Aéreo 4838 5718 5521
Merc. Transportadas 10576 10168 9324
Resp. Civil Geral 77 861 83896 85616
Diversos 143 944 150 898 152221
Empresas Nacionais 2077 341 2261506 2385711
Acidentes e Doenca 854 887 934 245 998 300
Acidentes de Trabalho 363 601 405 100 432732
Doenca 430338 463752 508 587
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 60 948 65 393 56981
Incéndio e Outros Danos 357224 400 080 427 084
Automovel 693974 743 038 777 629
Maritimo e Transportes 9719 10479 10229
Aéreo 4833 5717 5513
Merc. Transportadas 10155 9804 9019
Resp. Civil Geral 57271 60878 61862
Diversos 89279 97 265 96 074
Sucursais da UE 392921 396 853 400367
Acidentes e Doenca 93732 98 660 97 285
Acidentes de Trabalho 50349 55873 53804
Doenca 13531 13755 14071
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 29852 29032 29410
Incéndio e Outros Danos 70 600 59307 60907
Automovel 148 865 157 942 158 049
Maritimo e Transportes 4041 3926 3914
Aéreo 5 1 7
Merc. Transportadas 422 365 304
Resp. Civil Geral 20590 23018 23754
Diversos 54 666 53634 56 147
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Producado de seguro direto em Portugal - Ramos Nao Vida
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Estrutura da carteira dos Ramos Nao Vida (1.2 semestre de 2020)

Resp. Civil Geral

Aéreo 3,1%

Merc. Transportadas  0,2% Diversos
0,3% 5,5%

Maritimo e Transportes
0,5%

Acidentes e Doenca
39,3%

Automovel
33,6%

Incéndio e Outros Danos
17,5%

A estrutura da carteira dos seguros dos ramos Nao Vida ndo sofreu alteracdes significativas face ao ano

anterior.
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Os custos com sinistros de seguro direto do total do mercado apresentaram um valor praticamente

semelhante ao de junho de 2019.

O ramo Automovel e a modalidade Acidentes de Trabalho apresentaram decréscimos de 9,9% e 6,5%
respetivamente, ao contrario do ramo Incéndio e Outros Danos, cujos custos com sinistros aumentaram

36,8% no periodo em analise.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal milhares de euros
jun-18 jun-19 jun-20

Mercado 1555722 1596 414 1595523
Acidentes e Doenca 649 487 700975 676 035
Acidentes de Trabalho 331152 362359 338673
Doenca 293811 313642 317199
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 24523 24974 20163
Incéndio e Outros Danos 215946 181 684 248 466
Automoével 620185 644 202 580 300
Maritimo e Transportes 15841 6 262 2 646
Aéreo 68 449 -4925
Merc. Transportadas 4574 4805 2659
Resp. Civil Geral 19483 31387 39432
Diversos 30139 26 649 50911
Empresas Nacionais 1318053 1358315 1375852
Acidentes e Doenca 595103 640 122 619717
Acidentes de Trabalho 290730 316424 297 609
Doenca 286 066 305497 307 411
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 18 307 18 201 14697
Incéndio e Outros Danos 170427 146 567 224812
Automovel 498 701 529679 473169
Maritimo e Transportes 12678 4558 2476
Aéreo 111 226 -4 935
Merc. Transportadas 4157 4695 2510
Resp. Civil Geral 21976 20298 29231
Diversos 14 902 12170 28872
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Sucursais da UE 237 669 238098 219672
Acidentes e Doenca 54 384 60853 56318
Acidentes de Trabalho 40422 45935 41064
Doenca 7745 8145 9788
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 6217 6773 5466
Incéndio e Outros Danos 45520 35118 23653
Automovel 121 484 114 524 107 131
Maritimo e Transportes 3164 1704 170
Aéreo - 43 223 10
Merc. Transportadas 417 109 149
Resp. Civil Geral -2493 11089 10 201
Diversos 15237 14479 22039

A estrutura dos custos com sinistros de seguro direto dos ramos Nao Vida tem sido idéntica ao longo
dos periodos homologos. Saliente-se, contudo, que no periodo em analise o ramo Incéndio e Outros
Danos viu 0 seu peso aumentar 4,2 pontos percentuais. Por seu lado, o ramo Automaovel registou um

decréscimo de 4 pontos percentuais.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal - Ramos Nao Vida
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a. Acidentes de Trabalho

A producao de seguro direto de Acidentes de Trabalho apresentou, em junho de 2020, um crescimento

de 5,5%, inferior ao verificado no periodo homologo do ano anterior (11,4%).

O récio "Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” diminuiu 9 pontos percentuais, situando-se

em 69,6%.

Acidentes de Trabalho
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b. Doenca
A producao de seguro direto do ramo Doenca apresentou um aumento de 9,5% face a junho de 2019.

O racio “Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” diminuiu cinco pontos percentuais,

situando-se em 60,7%.’

Doenca
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c. Incéndio e Outros Danos

No primeiro semestre de 2020, a producao de seguro direto do ramo Incéndio e Outros Danos cresceu

6,2%, face ao semestre homoélogo do ano anterior.

Atendendo as diversas modalidades que compdem o ramo, torna-se conveniente analisar o impacto
que algumas destas tém na variacao global. Assim, em termos relativos, verifica-se que a maioria das
modalidades apresentou um acréscimo nos prémios brutos emitidos, em particular as modalidades
de Riscos Multiplos Habitacao, Industrial e Comerciantes (8,3%), que no conjunto detém um peso no

cOmputo do ramo de 87,4%.

Estrutura do ramo Incéndio e Outros Danos (1.2 semestre de 2020)

Inc. Elem. Natureza  Agricola-Incéndio
1,3% 0,1%

Roubo
0,5%
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4,0%

Riscos Mult. Outros
1,4%

Avaria de Maquinas
1,9%

Cristais

Det. Bens Refrigerados
0,0%

Riscos Mult. Industrial
16,0%

Pecuario

Riscos Mult. Comerciantes
16,1%

Riscos Mult. Habitacdo
55,3%

O racio "Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” registou um aumento face a junho de 2019,
situando-se em 50,9%.
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Incéndio e Outros Danos
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d. Automovel

Nos primeiros seis meses de 2020, o ramo Automadvel registou uma variacao positiva de 3,9% nos

prémios brutos emitidos de seguro direto, face ao periodo homadlogo de 2019.

O récio "Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” do mesmo perfodo diminuiuy, situando-se em
62%.

Automoével
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Il. PROVISOES TECNICAS E ATIVOS

1. Evolucao trimestral das provisoes técnicas

A evolucédo das provisdes técnicas por ramos até ao junho de 2020 foi a seguinte:

Provisdes técnicas
jun-19 set-19 dez-19 mar-20 jun-20
Total Provisoes técnicas (103 Euros) 46273331 47075262 46511252 45298793 45327630

Total Vida (exc. Ligados) 30815538 31422159 30956247 30363147 30134532
Provisées Vida (exc. Ligados) 28313442 28 740 099 28319918 27 637 035 27 258 543
Provisdes Vida Doenca 2502095 2682060 2636329 2726113 2875989

Provisoes Vida Ligados 12414368 12590197 12646325 11881499 12121924

Total Nao vida 3043425 3062905 2908 680 3054147 3071173
Provis6es Nao vida (exc. Doenca) 2306 785 2323623 2238203 2270242 2297836
Provisdes Nao vida Doenca 736 641 739282 670477 783 905 773337

Observou-se um decréscimo de 2,5% do valor total das provisdes técnicas face ao final de 2019.

As provisdes técnicas afetas a seqguros PPR ascendiam a cerca de 18 mil milhdes de euros, valor que

representa uma reducao de 3,3% face ao final de 2019:

Provisdes técnicas seguros PPR
jun-19 set-19 dez-19 mar-20 jun-20

Seguros PPR 18284589 18724300 18585002 17949338 17965488
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Evolucdo das provisdes técnicas
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2. Evolucao trimestral da composicao das carteiras de investimentos

A evolucdo da composicdo das carteiras de investimento face ao final do ano foi a seguinte:

Composicao das carteiras de investimento

dez-19 jun-20

:lii;:d’;?: Li\glia(::laos FA(1) Total % E’.';’:Jiii Li‘;;‘:fos FA(1) Total %

Nao Vida Nao Vida
Total ativos (10° Euros) 38491 12 920 2016 53 426 100 37 160 12292 2018 51470 100
Obrigagdes de divida publica 18 545 4301 485 23331 44 18 025 4084 502 22610 44
Sﬁ’\;?;jﬁes de entidades 11622 2281 219 14122 26 11712 2402 180 14295 28
Produtos estruturados 217 110 4 331 1 214 108 2 323 1
Fundos de investimento 2347 4438 45 6830 13 2103 4346 47 6 496 13
Acoes 3150 40 321 3510 7 2853 35 311 3199 6
Imobiliario 385 0 264 650 1 422 0 242 664 1
Derivados 16 39 25 80 0 9 150 20 178 0
Hipotecas e empréstimos 87 0 113 200 0 104 0 110 215 0
Numerdrio e depositos 2121 1710 541 4373 8 1719 1167 604 3490 7
Outros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Fundos dos acionistas. Trata-se de ativos ndo afetos a responsabilidades resultantes de contratos de seguro
O valor total dos ativos decresceu 3,7%, face a dezembro de 2019.

No primeiro semestre de 2020, os valores de mercado dos instrumentos de divida continuam a ser
predominantes, representando 72% do total dos ativos. Estes instrumentos representavam 81% das
carteiras de investimento dos ramos Vida Nao Ligados e Nao Vida e 54% das carteiras de investimento
do ramo Vida Ligados. Verificou-se um acréscimo do peso relativo de Obrigacoes de divida privada, por

contrapartida das aplicacbes em Numerdrio e depdsitos, Acdes e Fundos de investimento.
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A carteira de investimentos afeta aos seguros PPR, incluida no quadro anterior, tinha a seguinte

composicao por classe de ativos:

Composicao da carteira de investimento de seguros PPR

dez-19 jun-20
Total % Total %
Total ativos (10° Euros) 19 452 081 100% 18 641 489 100%
Obrigacoes de divida publica 10711538 55% 10091 478 54%
Obrigacdes de entidades privadas 6161 795 32% 6075 075 33%
Produtos estruturados 78 207 0% 72612 0%
Fundos de investimento 821828 4% 885578 5%
Acoes 846 498 4% 738 439 4%
Imobilidrio 34 667 0% 66 241 0%
Derivados - 44005 0% - 31292 0%
Hipotecas e empréstimos 42 425 0% - 11223 0%
Numerério e depdsitos 766 825 4% 803 868 4%
Outros 32303 0% - 49 286 0%
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lIl. RESULTADO LIQUIDO E SOLVENCIA

No final do primeiro semestre de 2020, os resultados liquidos das empresas de seguros sob supervisao
prudencial da ASF foram de cerca de 199 milhées de euros (das 40 empresas de seguros, 36 apresentam
valores positivos).

O racio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR)' do conjunto das empresas sob
supervisdo prudencial da ASF, em junho de 2020, foi de 165%, o que representa uma diminuicdo de

13 pontos percentuais face ao final de 2019.

Racio de cobertura do SCR
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No periodo em referéncia, a cobertura do Requisito de Capital Minimo (MCR)? do mesmo conjunto de

empresas registou uma quebra de 33 pontos percentuais, situando-se em 462%.

Récio de cobertura do MCR

510% - 5049
497% 495%

500%
490%
480%
470%
460%
450%
440%
430%
420%
410%

Vida N&o Vida Mistas Total

M 31/12/2019 M 30/06/2020

! Medida do montante de fundos proprios necessérios para a absorcao das perdas resultantes de um evento de elevada adversidade (VaR
99,5%, um ano). Resulta da agregacao das cargas de capital relativas aos varios riscos a que as empresas de seguros se encontram expostas.

2 Nivel minimo de fundos préprios abaixo do qual se considera que os tomadores de seguros, segurados e beneficiarios ficam expostos a
um grau de risco inaceitavel.
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