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Sumario

A producdo de seguro direto, relativa a atividade em Portugal das empresas de seguros sob
a supervisdo da ASF apresentou, em termos globais, uma diminuicdo de 18,5% face a 2019.
Os ramos Nao Vida apresentaram um crescimento de 3,1% enquanto o ramo Vida registou
um decréscimo de 34,6%.

No mesmo periodo, os custos com sinistros verificaram um aumento de 15,9%, em resultado
do acréscimo de 26,4% no ramo Vida.

Em dezembro de 2020, o valor das carteiras de investimento das empresas de seguros
totalizou 51,4 mil milhdes de euros, um decréscimo de 3,9% face ao final do ano anterior. Na
mesma data o volume de provisdes técnicas foi de 44 mil milhdes de euros.

Os racios de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) e do Requisito de Capital

Minimo (MCR), em dezembro de 2020, situaram-se em 180% e 534%, refletindo varia¢Ges
de mais dois e 39 pontos percentuais face ao final de 2019, respetivamente.
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Quadro1

1. Analise global

m termos globais, a producao de seguro direto em Portugal registou, em 2020,
uma diminuicdo de 18,5% face a 2019, situando-se em cerca de 9,9 mil milhdes
de euros. Os ramos Ndo Vida apresentaram um crescimento de 3,1% ao contrario
do ramo Vida que registou um decréscimo de 34,6% neste periodo.

Producdo de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18

Mercado 12947979
Ramo Vida 8122717

Ramos Nao Vida 4825262

Empresas Nacionais 11721830
Ramo Vida 7647302

Ramos Nao Vida 4074528

Sucursais da UE 1226149
Ramo Vida 475414

Ramos Nao Vida 750734

Nas empresas sob supervisdo prudencial da ASF (empresas nacionais), os ramos Nao Vida
apresentaram um crescimento de 3,7% enquanto o ramo Vida teve um decréscimo de
35,6%. As sucursais de empresas da Unido Europeia a operar em Portugal (sucursais da UE)
registaram um decréscimo de 19,2% no ramo Vida tendo a produgdo dos ramos Nao Vida se
mantido praticamente inalterada.

Relatorio de Evolugdo da Atividade Seguradora . Produgdo e custos com sinistros



Grafico1

Grafico 2

O grafico seguinte evidencia o peso de cada tipo de operador no total da producdo do
mercado, salientando-se o peso significativo das empresas nacionais (88,8%), ndo tendo
havido alteragdes significativas nesta estrutura ao longo do periodo em analise.

Producdo de seguro direto em Portugal
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A estrutura da carteira alterou-se relativamente a composi¢do observada em dezembro de
2019, com os ramos Nao Vida a aumentarem 11,3 pontos percentuais.

Estrutura da carteira (4.° trimestre de 2020)

@® Ramos N3o Vida
@© Ramo Vida

Os custos com sinistros de seguro direto apresentaram um acréscimo de 15,9% face ao
ano anterior. Para este crescimento foi determinante o aumento verificado no ramo Vida

(26,4%), uma vez que os custos com sinistros dos ramos Nao Vida diminuiram 2,3%.
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Quadro 2

Grafico 3

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18 dez-19 dez-20

Mercado 10 082525 9171303 10630813
Ramo Vida 6785924 5809307 7345063

Ramos Nao Vida 3296601 3361996 3285750

Empresas Nacionais 9364698 848391 9956 348
Ramo Vida 6571724 5592085 7122619

Ramos Nao Vida 2792975 2891826 2833729

Sucursais da UE 717827 687391 674 465
Ramo Vida 214200 217222 222444

Ramos Nao Vida 503627 470169 452021

As empresas nacionais acompanharam a tendéncia do mercado, apresentando umacréscimo
nos custos com sinistros, ao contrario das sucursais cujos valores decresceram ainda que
pouco significativamente.

Em termos de peso, os custos com sinistros das empresas nacionais representaram 93,7%
do total do mercado e as sucursais os restantes 6,3 %.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal
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2. Ramo Vida

producdo de seguro direto do ramo Vida diminuiu 34,6%, tendo sido relevante,
para este decréscimo, a diminuigdo verificada nos seguros de vida ndo ligados,
em particular nos PPR (-71,3%), tendo estes diminuido o seu peso na carteira de
37,7% para16,5%.

Producdo de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18 dez-20

Mercado 8122717 4573514
Vida N&o Ligados 6354702 2663805
PPR 3013351 755039
excluindo PPR 3341350 1908 766

Vida Ligados 1767 235 1909709
PPR 465603 422598
excluindo PPR 1301632 1206703 1487110
Operacdes de Capitalizacdo 780 0
Empresas Nacionais 7647302 4236 645
Vida N&o Ligados 5944731 2386 487
PPR 2982064 734273
excluindo PPR 2962667 1652214

Vida Ligados 1701791 1850158
PPR 465092 420802
excluindo PPR 1236699 1429356
Operacdes de Capitalizagdo 780 0

YITAS
RIFAS
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Quadro 3

Grafico 4

Grafico5

Sucursais da UE 475 414 416776 336870
Vida N&o Ligados 409971 360042 277318
PPR 31287 30753 20766
excluindo PPR 378684 329289 256553

Vida Ligados 65444 56734 59551
PPR 510 626 1797
excluindo PPR 64933 56108 57754

0 0 0

Operacdes de Capitalizacdo
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Estrutura da carteira do Ramo Vida (4,° trimestre de 2020)
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No total do mercado, os Planos Poupanga Reforma (PPR) registaram um decréscimo de
62,4% face a 2019, diminuindo o seu peso na estrutura do ramo Vida, representando apenas
25,7% da producdo total, quando em dezembro de 2019 representavam 44,8% da carteira.

Os custos com sinistros de seguro direto do ramo Vida aumentaram 26,4% face a 2019.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18 dez-20

Mercado 6785924 7345063
Vida N&o Ligados 4922207 5567384
PPR 1499539 2484310
excluindo PPR 3422668 3083074

Vida Ligados 1862302 1776 916
PPR 98248 127717
excluindo PPR 1764054 1649199
Operacdes de Capitalizacdo 1415 763
Empresas Nacionais 6571724 7122619
Vida Nao Ligados 4785 888 5386326
PPR 1475980 2455037
excluindo PPR 3309908 2931289

Vida Ligados 1784 424 1735530
PPR 97 455 127266
excluindo PPR 1686 969 1608263
Operacdes de Capitalizacdo 1412 763
Sucursais da UE 214 200 222444
Vida N&o Ligados 136 319 181057
PPR 23559 29273
excluindo PPR 112760 151784

L
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Esta evolucdo é explicada pela saida de contratos por vencimento, cujo peso no total de
sinistros foi de cerca de 52%.
Os resgates apresentaram uma diminuigdo de 5,6% face a 2019, tendo representado 37,6%
dos custos com sinistros do periodo em analise.
Estrutura dos custos com sinistros do Ramo Vida (4.° trimestre 2020)
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Quadro 5

Resgates de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18 dez-20

Mercado 3108 685 2764931
Vida Nao Ligados 2296 340 1888838
PPR 651873 769 404
excluindo PPR 1644 466 1119 434

Vida Ligados 812287 876 007
PPR 65607 86542
excluindo PPR 746 680 789 465
Operacdes de Capitalizagdo 59 86
Empresas Nacionais 2930991 2579644
Vida N&o Ligados 2196 314 1744 855
PPR 634358 744555
excluindo PPR 1561955 1000300

Vida Ligados 734619 834703
PPR 65024 86170
excluindo PPR 669595 748533
Operacdes de Capitalizacdo 59 86
Sucursais da UE 177 694 185287
Vida N3o Ligados 100026 143983
PPR 17515 24849
excluindo PPR 82511 19134

Vida Ligados 77 668 41304
PPR 583 372
excluindo PPR 77085 40932
Operacdes de Capitalizagdo 0 0

A taxa de resgate das empresas nacionais, medida em funcdo do valor das provisdes e passivos
financeiros dos produtos resgataveis, foi de 6,5%, valor inferior ao verificado em dezembro de

2019(7,3%).

RIFAS
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3. Ramos N3o Vida

producdo dos ramos Nao Vida do total do mercado ultrapassou 5370 milhdes de
euros, cercade mais 161 milhdes que emigual periodo do ano anterior. De destacar
o crescimento de 8,5% no ramo Doenca, cujo peso relativo na produgdo passou a
ser de 17,7% no final do periodo.

Osramos Incéndio e Outros Danos e Automovel assim como a modalidade Acidentes de Trabalho
apresentaram igualmente acréscimos, de 4,5%, 2,3% e 1,2% respetivamente.

Produc3o de seguro direto em Portugal

milhares de euros

dez-18 dez-20

Mercado 4825262 5370607
Acidentes e Doenca 1789327 2029137
Acidentes de Trabalho 800638 905548
Doenca 807135 951080
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 181554 172509
Incéndio e Outros Danos 847743 947008
Automovel 1719 425 1879835
Maritimo e Transportes 25343 25277
Aéreo 7195 10365
Merc. Transportadas 20807 19366
Resp. Civil Geral 131289 148315
Diversos 284135 311304
Empresas Nacionais 4074528 4596 616
Acidentes e Doenca 1608 740 1844971
Acidentes de Trabalho 701993 804954

16 FUEAS Relatorio de Evolugdo da Atividade Seguradora
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Quadro 6

Gréfico 8

Doenga 781736 850163 924 416

Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 12501 134135 115601
Incéndio e Outros Danos 719959 788766 826 497
Automovel 1423955 1522632 1568963
Mar{timo e Transportes 1841 20211 19567
Aéreo 7106 8714 10322
Merc. Transportadas 20005 20040 18803
Resp. Civil Geral 97517 106770 109 887
Diversos 178834 194 639 197606

Sucursais da UE 750734 775305 773991
Acidentes e Doencga 180587 190 030 184166

Acidentes de Trabalho 98 645 107015 100594

Doenca 25398 26303 26664

Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 56543 56713 56908
Incéndio e Outros Danos 127784 117050 120512
Automovel 295 470 315349 310872
Mari{timo e Transportes 6931 6312 5710
Aéreo 89 70 42
Merc. Transportadas 802 657 563
Resp. Civil Geral 33771 36245 38428
Diversos 105 301 109592 113698

Producao de seguro direto em Portugal - Ramos Nao Vida

I Acidentes de Trabalho I Doenca Ac. Pessoais e P. Transp. I Incéndio e Outros Danos I Automével
I Maritimo e Transportes I Aéreo I Merc. Transportadas I Resp. Civil Geral Diversos
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Grafico9

Estrutura da carteira dos Ramos N3o Vida (4° trimestre de 2020)

0,4% 2,8%
0,2% 5,8%
0,5%

35,0%

A estrutura da carteira dos seguros dos ramos Ndo Vida ndo sofreu alteracdes significativas

face ao ano anterior.

Os custos com sinistros de seguro direto do total do mercado apresentaram um decréscimo

ligeiro de 2,3% face a 2019.

O ramo Automdvel e a modalidade Acidentes de Trabalho apresentaram decréscimos de
1,1% e 9,1% respetivamente, ao contrario do ramo Incéndio e Outros Danos cujos custos

com sinistros aumentaram 29,3% no per{odo em analise.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal

Acidentes e Doenga
Incéndio e Outros Danos
Automével

Maritimo e Transportes
Aéreo

Merc. Transportadas
Resp. Civil Geral

Diversos

milhares de euros

dez-18 dez-20

Mercado 3296 601 3285750
Acidentes e Doenca 1296101 1402147
Acidentes de Trabalho 670 464 723478
Doenca 576558 637906
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 49079 40763
Incéndio e Outros Danos 545550 488515
Automovel 1303058 1219 486
Maritimo e Transportes 26 470 15389 10357
Aéreo 491 -4650
Merc. Transportadas 8023 6956

YITAS
RIAS
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Quadro 7

Resp. Civil Geral 45864 75197
Diversos 70144 87742
Empresas Nacionais 2792975 2833729
Acidentes e Doenca 1185942 1294 486
Acidentes de Trabalho 589284 644089
Doenga 561073 620200
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 35585 30198
Incéndio e Outros Danos 452 464 433280
Automével 1053723 989903
Maritimo e Transportes 18294 910
Aéreo 530 -4647
Merc. Transportadas 8439 6376
Resp. Civil Geral 34767 53010
Diversos 38817 52211
Sucursais da UE 503627 452021
Acidentes e Doenca 110160 107 661
Acidentes de Trabalho 81179 79389
Doenca 15 486 17706
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 13494 10565
Incéndio e Outros Danos 93 086 55235
Automavel 249336 229583
Maritimo e Transportes 8176 1248
Aéreo -39 -3
Merc. Transportadas 485 579
Resp. Civil Geral 11097 22187
Diversos 31327 35531

A estrutura dos custos com sinistros de seguro direto dos ramos Nao Vida tem sido idéntica

ao longo dos periodos homologos. Saliente-se, contudo, que no periodo em analise, o ramo

Incéndio e Outros Danos viu o seu peso aumentar 3,6 pontos percentuais. Por seu lado, o

ramo Automovel registou um decréscimo de 3,7 pontos percentuais.

L

IS
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Grafico10

Graficon

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal - Ramos Nao Vida
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3.1. Acidentes de Trabalho

A producdo de seguro direto de Acidentes de Trabalho apresentou, em dezembro de 2020,
um crescimento ligeiro de 1,2%, bastante inferior ao verificado no ano anterior (11,8%).

O récio “Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” diminuiu 9,1 pontos percentuais,

situando-se em 79,9%.

Acidentes de Trabalho
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Grafico12

3.2. Doenca

A producdo de seguro direto do ramo Doenca apresentou um aumento de 8,5% face a 2019.

O racio “Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” diminuiu cinco pontos percentuais,
situando-se em 67,1%.

Doenca
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3.3. Incéndio e Outros Danos

Em 2020, a produgdo de seguro direto do ramo Incéndio e Outros Danos cresceu 4,5% face
a0 ano anterior.

Atendendo as diversas modalidades que comp&em o ramo, torna-se conveniente analisar o
impacto que algumas destas tém na variagdo global. Assim, em termos relativos, verifica-se
que mais demetade dasmodalidades apresentouumacrescimonos premios brutos emitidos,
em particular as modalidades de Riscos Mdultiplos Habita¢do, Industrial e Comerciantes
(7.4%), que no conjunto detém um peso no cémputo do ramo de 88,5%.

HUEAS Relatério de Evolucdo da Atividade Seguradora . Produg@o e custos com sinistros
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Grafico13

Grafico14

Estrutura do ramo Incéndio e Outros Danos (4° trimestre de 2020)
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O racio “Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” registou um aumento face a 2019,
situando-se em 51,6%..

Incéndio e Outros Danos
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Grafico15

3.4. Automadvel

O ramo Automadvel registou uma variacdo positiva de 2,3% nos prémios brutos emitidos de
seguro direto face ao periodo homologo de 2019.

O racio “Custos com Sinistros / Prémios Brutos Emitidos” do mesmo periodo diminuiu,
situando-se em 64,9%.

Automovel
I Prémios I Custos Sinistros * Récio “Custos Sinistros | Prémios”
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Provisoes técnicas
e ativos







Quadro 8

1. Evolucao trimestral das provisdes técnicas

A evolugdo das provisdes técnicas por ramos em 2020 foi a seguinte:

Provisdes técnicas
31-12-2019 30-06-2020 30-09-2020 31-12-2020
Total Provisdes técnicas (10°Euros) 46 511 45328 44634 44090
Total Vida (exc. Ligados) 30956 30134 29126 28002
ProvisBes Vida (exc. Ligados) 28320 27259 26201 25025
Provisdes Vida Doenga 2636 2876 2925 2976
Provisges Vida Ligados 12646 12122 1231 13027
Total Ndo vida 2909 3071 3198 3061
ProvisBes Nao vida (exc. Doenga) 2238 2298 2407 2354
Provisdes Ndo vida Doenca 670 773 791 708

Observou-se um decréscimo de 5,2% do valor total das provisdes técnicas face ao final de
20190.

As provisdes técnicas afetas a seguros PPR ascendiam a cerca de 17,4 mil milhdes de euros,
valor que representa uma reducdo de 6,3% face ao final de 2019:

Provisdes técnicas seguros PPR

31-12-2019 30-06-2020 30-09-2020 31-12-2020

Seguros PPR (10° Euros) 18585 17 965 17588 17 407

Quadro 9
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Grafico16

Evolucdo das provisdes técnicas
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Quadro10

2. Evolucao trimestral da composicdo das carteiras
de investimentos

A evolucdo da composicdo das carteiras de investimento no final de 2020 face
ao final do ano anterior foi a seguinte:

Composicdo das carteiras de investimento

31-12-2019 31-12-2020
o . Fundos N X Fundos
V!da nao .Vlda N&o Vida dos Total tha nao .Vlda N&o Vida dos Total
Ligados Ligados i Ligados Ligados -
acionistas acionistas
it 6

Eztrils?tlvos (10 32103 12920 6418 2016 53456 30338 12487 6333 2218 51376
ObrigacBes de 16117 4301 2428 485 23331 15098 4001 2327 492 22008
divida publica
Obrigacdes de 10168 2281 1455 219 4122 0077 2375 1763 208 14422
entidades privadas
Produtos
estruturados 125 1o 92 4 331 n8 14 42 3 277
Fundos de 1501 4438 875 45 6859 1745 4792 518 48 7103
investimento
Agbes 2095 40 1055 321 3510 1920 77 999 473 3468
Imobiliario 152 0 233 264 650 184 0 237 232 654
Derivados 12 39 4 25 80 9 100 1 13 124
Hipotecas e 84 0 3 3 200 71 0 15 120 306
empréstimos
Numerario e
depositos 1849 1710 272 541 4373 1016 938 431 630 3015
Outros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fupdqs dos Ativos ndo afetos aresponsabilidades resultantes de contratos de seguro
acionistas:
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Quadro

O valor total dos ativos diminui 3,9% emrelacdo a dezembro de 2019. Esta evolugdo resultou
essencialmente do decréscimo em obriga¢des de divida publica e em numerario e depositos.
Por outro lado, destacam-se o acréscimo do peso relativo de obrigacdes de divida privada e
dos fundos de investimento.

Em 2020, os instrumentos de divida continuam a ser predominantes, apesar da reducao do
pesoem 2,8pp, representando 71,4% do total dos ativos. Estes instrumentos representavam
83,4% das carteiras de investimento dos seguros de Vida Nao Ligados e 65,3% das carteiras
de investimento dos ramos Nao Vida.

A carteira de investimentos afeta aos seguros PPR, inclu{da no quadro anterior, tinha a
seguinte composicao por classe de ativos:

Composigdo das carteiras de investimento de seguros PPR

31-12-2019
Total % Total %

Total ativos (108 Euros) 19 452 100%

Obrigacdes de divida publica 10712 55%

Obrigacdes de entidades privadas 6162 32%

Produtos estruturados 78 0%

Fundos de investimento 822 4%

Acdes 846 4% 768
Imobiliario 35 0%

Derivados -44 0%

Hipotecas e empréstimos 42 0%

Numerario e depositos 767 4%

Outros 32 0%

Observou-se em 2020 um decréscimo dos montantes investidos em seguros PPR de 5,3%.

Destaca-se areducdo do peso relativo das obriga¢des de divida publica e a variagdo positiva
do peso das aplicacdes em fundos de investimento.

Relatorio de Evolugdo da Atividade Seguradora [l. Provisdes técnicas e ativos



Resultado Liquido
e Solvéncia







Grafico17

lobalmente, no final do exercicio de 2020, os resultados liquidos provisorios das

empresas de seguros sob supervisdo prudencial da ASF ultrapassaram o valor

de 458 milhdes de euros (das 38 empresas de seguros, 35 apresentam valores

positivos).Esteresultadoestasignificativamenteinfluenciado pelo desempenho
de dois operadores que, na sequéncia de efeitos negativos extraordinarios verificados em
2019, decorrentes nomeadamente de reforcos de provisdes técnicas, apresentaram em 2020
uma recuperacdo ao nivel dos resultados apurados. Expurgado este efeito, a variagdo do
resultado (provisorio) registado face a 2019 é de 12%.

O racio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) do conjunto das empresas
sob supervisdo prudencial da ASF, em dezembro de 2020, foi de 180%, o que representa um
aumento de dois pontos percentuais face ao final de 2019.

Racio de cobertura do SCR

n
I31-12-2019 I3o-09-2020 » Nivel minimo de cobertura
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1 medidado montante de fundos préprios necessarios paraaabsorgdo das perdas resultantes de umevento de elevada adversidade
(VaR99,5%, um ano). Resulta da agregacdo das cargas de capital relativas aos vérios riscos a que as empresas de seguros se encontram
expostas.
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Grafico18

No periodo em referéncia, a cobertura do Requisito de Capital Minimo (MCR)? do mesmo
conjunto de empresas registou um incremento de 39 pontos percentuais, situando-se em

534%..

Récio de cobertura do MCR
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I 31-12-2019 I 30-09-2020 « Nivel minimo de cobertura

o BB7%
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2 nivel minimo de fundos préprios abaixo do qual se considera que os tomadores de seguros, segurados e beneficiarios ficam
expostos aum grau de risco inaceitavel.

SAQ

o

> Relatdrio de Evolugdo da Atividade Seguradora

Il Resultado Liquido e Solvéncia

33



-

S

ASF

Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes

=
=
=
Q
(1))
=h
(a)
o
3
O
~+




	Capa_PRiscos_4T2021
	REAS_4T2020_230221_UV

