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SIGLAS E
ACRONIMOS

AdC Autoridade da Concorréncia
AE Area do Euro
AMCM Autoridade Monetaria de Macau

Autoridad e Europeia de Combate ao Branqueamento de Capitais e ao
Financiamento do Terrorismo

Aues (Authority for Anti  -Money Laundering and  Countering the Financing of
Terrorism )

ASEL Associacdo de Supervisores de Seguros Lusofonos

ASF Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes

BCE Banco Central Europeu

BCFT Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo

BdP Banco de Portugal

CAM Cadigo das AssociagGes Mutualistas

CE Comissao Europeia

CEDIC Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo

CIRC Cadigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

CMVM Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios

CNSF Conselho Nacional de Supervisores Financeiros

CSDDD Diretiva de Due Diligence de Sustentabilidade Corporativa
(Corporate Sustainability Due Diligence Directive )

CSRD Diretiva de Reporte Corporativo de Sustentabilidade
(Corporate Sustainability ~ Reporting Directive)

DGC Direcéo -Geral do Consumidor

EIOPA Autoridade Europeia de Seguros e Pensdes Complementares de Reforma
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

ERP Sistema Integrado de Gestdo ~ Empresarial

(Enterprise Resource Planning )

Empresas de Seguros
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Autoridades Europeias de Supervisdo
(European Supervisory Authorities - EBA, EIOPA and ESMA)

Ponto de Acesso Unico Europeu
(European Single Access Point )

Comité Europeu de Risco Sistémico
(European Systemic Risk Board )

Estados Unidos da América

Fundo de Acidentes de Trabalho

Reserva Federal
(Federal Reserve)

Fundo de Garantia Automovel
Fundos de Pensdes

Grupo de Acdo Financeira

Relatério sobre o Mercado Global de Seguros
(Global Insurance Market Report )

Inteligéncia Artificial

Associagdo Internacional de Supervisores de Seguros
(/nternational Association of Insurance Supervisors )

Norma Internacional de Relato Financeiro
(International Financial Reporting Standard )

Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica
indice Harmonizado de Precos no Consumidor

Organizagéo Internacional de Supervisores de Pensdes
(/nternational Organisation of Pension Supervisors )

Instituic6es de Realizagé@o de Planos de Pensdes Profissionais
(Institutions for Occupational Retirement Provision )

Diretiva de recuperacdo er  esolucdo de empresas de seguros
(Insurance Recovery and Resolution Directive)

Livre Prestacdo de Servicos
Milh&o

Milhar

Modelo Integrado de Supervisédo
Catastrofes Naturais

Norma de Contabilidade Publica

Organizacdo para a Cooperagédo e Desenvolvimento Econémico

Autoavaliacdo dos riscos e da solvéncia
(Own Risk and Solvency Assessment)

Produto Individual de Reforma Pan -Europeu
(Pan-European Personal Pension Product )
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Produto Interno Bruto
Plano Nacional de  Formacao Financeira
Plano Poupanca Acdes

Plano Poupanga Reforma

Pacotes de Produtos de Investimento de Retalho e/ou de Produtos de
Investimento com base em Seguros

Regulamento (UE) 2022/2554 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de dezembro de 2022, relativo a resiliéncia operacional digital do setor
financeiro

Regulamento Geral sobre a Prote¢éo de Dados

Retall Investment Strategy

Regime juridico da distribuicdo de seguros e de resseguros

Regime juridico da constituicdo e do funcionamento dos fundos de pensées e
das entidades gestoras de fundos de pensdes

Sustainable Finance Disclosures Regulation

Sistema de Monitorizag&o dos Indicadores de Desempenho
Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administraces Publicas
Tecnologias d a Informagdo e C omunicagdo

taxa de variacdo anual

Unido Europeia

Unidade Orgéanica

Zona livre tecnolégica
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I 2Aae cd DEDAY NaeW r Ge DN ANF?2acer NI fi@ADE~NNDN cANAAE R B?
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RAGAAAQNgaEe N Red &eNAAJ' AD2Z OQeB adfeac N QeArdraAe&eAQdA

I ApGe OQeANAdWA DA 'Af OQeBNOA nNAA r?2A nAeandQdnAoG
A?2nNeEWdr Ge f JAAAQNJ cAR? N8B dnDFDRY, OM KAwen N\gAA DN A NF ? cer
>eBnANBNAAAENr DMuAMRAEBAYNr DA Qe AAkexAoGe AnNOAdOA
Qe At NOdBNNM ecNRe 0 AB A t AxeBeAd' AgGe N A e?AKJDADN D2z
NrAaA DZBNAr Ge dAAN@EAN QA e B\A/KIBYBAMOAdBedB@WA D2Zr &dr Qer R
aNf DMBA D2r r NaeacNr R er ndBONN reeNt AR eAR A adDRNEONAA N
DN Qe AD2 A AEQBZDZB M A AAdW DA r ANQOde AAA

e nAKAAe BAQaen a? DM MNQPA ARA cDMNOAMAH Ge DA ! Af Ae Ni NEO
raa&Nr rRex NrR? AD2r DN nNArBNrR QeeacDNAADZ nNAA MuAa! R
&dr Qe DN Kde?dDN's MraN Ni NeO80Qde &NReacoe? A OAnAQgLC
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e D2B8Ade DA N NefoIAAPA QaO\NARX 0dABx Ar &ENQeBNADAGENr DI Edf drC
BnAQae DZcNae AA naEeaNOoGe DZr QeAr?BdD2ZcNr N AA
ENrAAQAB A QABcDACOABRNENA EN r NKRAe N DAAAAr DN r AC DN
DNRJAD)Ge DN ncEA' er AB=md dMBjeGe DN aNfNdh A cer NB Qe Aa cEA
B?AndaEaedr QOer t AkdanAdgGe N A naceBe)Ge DA DHYW N&Er ¢ DADAN

Relatorio @ Atividadee Contas Anuais 2025 | ASFL3



DAr NAAGDADANr r?2nNaEWdr geAADArs MB QeAY?AAeR NraAAr B
Ne? dDADN D& R?AQdeAABNAAe DZr BN&EQADZ-r s

e &Bae DA rr?2nNaWdr Ge naE? DNAQJAA DAr NBnaeNrAr DN r
ANEAKAAte dAANAre DN AWAAJQAQGe DA r?2r ANAAAKk JAdDADN DA
ITNeENONB dif?AAXKBNAAN DANrAAe?N A BeAdaeacd' AjGe aqdfecer
NANBNAAeAAdWEe N D2 nArrgdg%¥eR OQOeB nAacendO? AAc ReOQe AAr
aNO? N NEad W Ndr DN a&Nrr NfF?ceR kNB QeBe e AOQeBnAAt ABN/
nNeEgAQ8nde D2 fFNraeac naE?DNAAN Aer dAWNragdBNAAaer N I
&Ne?drdgaer DN OQAndaAKs

fecAB ENAKYAADPAORZNr DANAAAt ADAr DZr acNAAaAaacder DN A? A
reAWeANQgA uAén!' U N ANWN ¢gf 2AABNAAN QeAAdA? (DADN A Be
D2r r Nfi?2cer A?AeBaWNA N D2NAOA AAr NBna&NrAr e?N AncN

ANe AAe AAANdde adNr NAWe AW N? AJADA 2B BAA?AK rekaN Ar
r?2nNaE&Wdr Ge D2 a&Nrr NF?2ceR NRNaA?2e? d /Ot ANQNE DN 55 ? DR e EALd
dAANEAA N @GAdOye D2A AAQYGDANAANr rr N¥Ncer ENAAOQde AADZ
Ak ®dfe D2 BNWRAN c®iiRNddAdaeAQdA enNacAQdeAAX DIF drAAKs

e rNaeac DZr R?ADZr DM N R/MBr ANDreBnBAAABNMNA e @G@f ? KAc DA
RIGAAAQONdEA DZr R?IADErs MrARBBN cAABING A dAQA? kA r RA BZK
dADZ, QADZ eNr DN &dr Qe DANr NAYW e AJQDOEGe dD® NGNBBEJB N/RA ©A

AKdBdaNr ANFAdr N &NFfF?AABNAAAENr N A AAaAKdr N r NBNr A,
R? AD2Zr RNOt ADZr N DAr ADNrBEBENr OQeANAdgW¥WAr A R?ADZr Al
Kk NANR8Qde DANRJGAJD2Ss

e 8?N &NrnNdaA & r ?nNaNeEQReD20A QR MOR@A N\G)@Ee BA ¢ A

BNDZ,DAr ¢BnANBNAAADAr acENAAAGWYAr Aw cBA &N DAER\ gAA rNr e ? NC
DA r QedReg)/MAR kNB OQeBe A BeAdaeacd' AgGe D2 R?AQde AABN
AQeBnAAt ABNAAe DZr R?ADZr DN nNArANIBA !|? B A fB Nl DEAA A
DN ANAAGAMPDR R ke BZ N NN &e/DPm eA] /DBNDZn e AQdnAdr r NF BNAA
cABer WERAR DANr AdAADA ABARBJAE]AENRYNJ RGens? cAer DN
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2.ENQUADRAI\/IE$

INSTITUCIONAL







>SA AM-0A EM ! Efu

5

Gabriel Bernardino
Presidente

Pelouros

Analise de Riscos e Solvéncia; Autorizacdes e Registos; Comunicagac;
Controlo Internc (com a Administradora Paula Vaz Freire); Politica
Regulatdria; Secretariado-Geral do Conselho de Administracao

Rui Nuno Baleiras
Vice-Presidente

Pelouros
Estatistica; Financeiro; Organizacado e Planeamento; Sistemas de
Informacao; Supervisao Prudencial.

Diogo Alarcao
Vogal

Pelouros
Compras e Patriménio; Desenvolvimento de Recursos Humanos;
Mediagao e Novos Canais; Supervisao Comportamental.

Paula Vaz Freire
Vogal

Pelouros
Controlo Interno (com o Presidente Gabriel Bernardino); Juridico;
Fundo de Acidentes de Trabalho; Fundo de Garantia Automoavel.

*Artigo 11.° dos Estatutos da ASF.
2A distribuicdo d e pelouros esta em vigor desde setembro de 2025 .
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DANr df NADZ&ENeNAA) S ADBIAt e DN 1dAdr REDN A s MDA Bk e, & R

dANdQ0dAD2 R?PAQBNr A ~n DN AkaedA DN n~NnNss

! EcxAs 9TAcft AedDA >eacaceA DN !?P?2dAc Ni NeQN? R?AOBNr O
| DBJAdr A &AdGe NAAcNnny BRANY? DNer NMNNBkaee DN ~NnnNss
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>A AiM-cA, AaC-ya GA

Gabriel Bernardino

Presidente do Conselho de Administragao
da Autoridade de Supervisao de Seguros e
Fundos de Pensoes (ASF)

José Lino Tranquada Gomes

Representante do Governo
Regional da Madeira

Luis Laginha de Sousa

Presidente do Conselho de Administracao da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
(CMVM)

Joana Soares Correia

Presidente da Associagdo Portuguesa para
a Defesa do Consumidor (DECO)

Joao Pratas

Presidente da Associacao Portuguesa de
Fundos de Investimento, Pensdes e
Patrimoénios (APFIPP)

Nuno Martins

Presidente da Associacao Nacional de
Agentes e Corretores de Seguros (APROSE)

Eduardo Graga

Presidente da Cooperativa Antéonio Sérgio
para a Economia Social

SArtigo 21.° dos Estatutos da ASF.

4 O Dr. Jorge Segu ro Sanches foi nomeado Diretor
2026

-Geral da Dire¢cdo -Geral do Consumidor, com efeito

Membro a designar

Representante do Governo
Regional dos Agores

Rui Pinto

Membro do Conselho de Administracdo do
Banco de Portugal (BdP)

Carla Barata

Diretora-Geral da Direcao-GCeral do Consumidor
(DGC)

José Galamba de Oliveira

Presidente da Associacdo Portuguesa de
Seguradores (APS)

Jodo Tiago Praca Nunes Mexia
Luis Eduardo da Silva Barbosa

Maria do Carmo Portela Herédia
Vieira da Fonseca

Designados pelo membro do Governo
responsavel pela area das finangas

a 27 de fevereiro de
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~ ~

SATuURAEM fuf>!-4dj! A: A

O Presidente da Comissdo de Fiscalizagao
exerceu fungodes até 15 de setembro de 2024

Julio César Nunes Tormenta
Vogal (Revisor Oficial de Contas)

Maria Teresa Medeiros Garcia
Vogal

° Artigo 25.° dos Estatutos da ASF.
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2.2 ESTRUTURA ORGANICA

DES DMC DRS

Departamento Departamento de
de Medicdo e Andlise de Riscos
Novos Canais e Solvéncia

José
Mario
Pavéio Nunes Ribeiro

Departamento
de Estatistica

Hugo
Borginho

DAR
Departamento

de Autorizacdes
e Registos

Vicente
Mendes Godinho

Departamento
Juridico

Jolio
Santa Rita

DC

Departamento
de Comunicagdo

Rui
Fidalgo

DFI

Departamento
Financeiro

Carla
Maria Ferreira

DPR

Departamento
de Politica
Regulatéria

Maria
Eduarda Ribeiro

CA

CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

Gabriel Bernardino
Rui Nuno Baleiras

DSl
Departamento
de Sistemas
de Informagdo
Gil Salema
da Costa

DsC

Departamento
de Supervisdo
Comportamental

Eduardo
Farinha Pereira

UAFAT

Unidade de
Apoio ao Fundo
de Acidentes
de Trabalho

Célia
Gomes Matos

GOP
Gabinete de

Organizagdo e
Planeamento

Leiria

DCP
Departamento
de Compras e
Patriménio

Sofia
Fernandes

DRH
Departamento de
Desenvolvimento

de Recursos
Humanos

Joana
Coelho

GCl

Gabinete de
Controlo Interno

Jodo Sobreiro
e Sousa

SGCA

Secretariado-Geral

do Conselho de

Administragdo
Ana Rita
Méximo

UAFGA
Unidade de
Apoio ao Fundo
de Garantia
Automével

Isabel
Carrola




A nossa missao € proteger, em especial, os
interesses dos consumidores e promover a
confiang¢a nos mercados de seguros e fun-
dos de pensodes, através da supervisao da
solidez financeira e da conduta de mercado
das entidades.

Para cumprir este proposito, atuamos como
um regulador independente que garante
a estabilidade do setor e a sua capacidade
de honrar os compromissos assumidos, as-
seguramos que as entidades supervisiona-
das atuam de forma justa e transparente e
gerimos eficazmente o Fundo de Garantia
Automovel (FGA) e o Fundo de Acidentes de
Trabalho (FAT) como instrumentos essenci-
ais de protecao social.

A nossa visao é ser um regulador de referén-
cia, pilar da confianca no sistema financeiro,
que atua como catalisador de uma socie-
dade mais resiliente e que se posiciona na
vanguarda da supervisao para garantir um
mercado solido, inovador e centrado nas
pessoas.

Esta visao assenta em trés dimensoées in-
terligadas. Primeiro, aspiramos a ser uma
referéncia de exceléncia, reconhecida pela
independéncia e pela proatividade da nos-
sa atuacao, adotando principios de simplifi-
cacao, transparéncia e proporcionalidade na
regulacao e na supervisao. Segundo, assum-
imos o nosso papel de impulsionadores de
resiliéncia social e econdémica, trabalhando
para a mitigacao de lacunas existentes na
protecao de cidadaos e empresas. Final-
mente, seremos um regulador do futuro,
utilizando a tecnologia e os dados para agir
de forma preditiva e agil, promovendo a in-
ovacao segura em beneficio dos consumi-
dores e capacitando os nossos quadros para
gerar um impacto efetivo na organizacao.
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A nossa cultura e as nossas agdes sdao guiadas por cinco valores fundamentais que definem

guem somos e como trabalhamos.

Temos a ambicdo e o compromisso de gerar resultados positivos e tangiveis para a vida das
pessoas e para a sociedade. O interesse publico é a nossa bussola.

Atuamos com independéncia, honestidade
e transparéncia. Fazemos o que é correto,
mesmo quando é dificil, para merecer a con-
fianca da sociedade e do mercado.

Valorizamos o respeito mutuo e a partilha
de conhecimento para alcancar objetivos
comuns. Defendemos pontos de vista indi-
viduais com abertura a opinides distintas.
Trabalhamos em equipa, de forma aberta e
construtiva, procurando agregar em vez de
dividir.

Pautamos o nosso trabalho pela excelén-
cia técnica, pela analise aprofundada e pela
tomada de decisao fundamentada. Somos
diligentes, coerentes e procuramos tudo fa-
zer com eficiéncia e eficacia.

Abracamos a mudanca e a melhoria con-
tinua. Somos proativos na procura de novas
solugbes e estamos abertos a novas ideias
para responder aos desafios do futuro e ser-
vir melhor a nossa missao.
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PLANO 20262028 "\
ESTRATEGICO /7

PROTEGER O PRESENTE, FINANCIAR O FUTURO.

1.1 Simplificar o quadro regulatoério para impulsionar a

competitividade e a inovagao

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

21

2.2.

2.3

2.4,

2.5.

Otimizar a nossa participagao nos sistemas de supervisao
europeu e nacional para os influenciar e fortalecer

Intensificar a supervisao proativa e atuante para antecipar riscos
e garantir a solidez do sistema

Orientar a supervisao da conduta de mercado para a garantia de
resultados justos para o consumidor

Integrar a sustentabilidade na supervisao para reforcar a
resiliéncia e a prote¢gao do consumidor

Impulsionar a poupanca para a reforma para reforcar as pensdes
e financiar a economia

Adaptar a regulacao aos desafios da longevidade para promover
a protegao e a autonomia dos cidadaos

Liderar uma solucao de responsabilidade partilhada para
reforgar a resiliéncia a catastrofes naturais

Reforcar a comunicagao com o cidadao para promover a
literacia financeira e a protecdo do consumidor

Assegurar a gestao s3, prudente e eficaz do FGA e do FAT para
reforcar a protegao social das vitimas de acidentes de viacado e
de trabalho
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( \ 3. Fomentar a inovagao responsavel
para um mercado de futuro

3.1 Reforcar a supervisao da resiliéncia operacional digital para
proteger o mercado na era tecnoldgica

3.2. Habilitar a inovagao tecnoldgica segura para beneficiar os
consumidores e o mercado

4. Transformar a supervisao através
da utilizacao estratégica de dados

[B][=]
=l

4.1 Construir uma arquitetura de dados centralizada, segura e
escalavel

4.2. Desenvolver capacidades de analise avancada para a
identificacao precoce de riscos

4.3. Integrar a inteligéncia de dados no ciclo de supervisao para
uma atuagao dinamica e prospetiva

5. Construir uma cultura de exceléncia
e agilidade

5.1 Fomentar uma cultura de mérito e desenvolvimento para
construir e manter equipas de alto impacto

5.2. Modernizar os processos internos para uma organizagao mais
agil e focada

5.3. Apostar na capacitagao das nossas equipas para reforcar
competéncias criticas
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f NeNrAcAA T agOBDAe KaBd ORARRAQR e r NB DaB8Ader QeBe @
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f KekAdr AAr OADANJAr DN RecANOQdBNAAes

l'r NinNOAAAQWAr &ENAAAQWABNAAN Ae nAnNA DA JAANAQT &
BAAAQY WeNABWADAr R Y?2rAdRJGOQAADE A BAA?ANAOGGe DN AW AAA
ANe DANr NAWe AW dBNAAe DN JAREANrAacE?A? cAr QeBe Ae A?BNAA
A OeAA8BA?A WAKeaxd AogGe keArdraA DAr na&edAQdnAdr NBneN
& rekaNraAndBAQGE& DA u! AA AAdWJDADN N Aer &Nr?AAADZ
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AAWNrAgdBNAAeRr nCkAdOQer NB MBMBARAJEABARBANAR & AN DEAN A
Ar DNr ARder FNNeene AN e AW dBNAAer AnAqdONOdqeE&AAdr kAr
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ABkdNAAN ? Aek AKX DAY dDaeANBB Aomlss CAd Ge ME K& nNgWRN A D2

ner 0de AABNAAe DZr MrAABAANNADRDeBNBNGHNGAr DAe DANr nNr A
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QeBnAcA¥ NAWA OeBnaNNADZDA Ae dAANAWRA R ANVENSDBN eNRsvnsy N

‘e EA?TAK ANe QeNANDZ=e DA

e EA?FP AKX BAAANNENA ADN cOF @n DAGDBR] AMAJOAr R ®¢BPAA DZ

NCkAGOPANr SN NB @ux@dDP AP2 uAANaAhgN =GR er MABRINK A

ner s d& MKNRAAe NAAAAARR & (DBENARE A DIAND GABA AN AAR Qe B
?7B O&Nr QdBNAAe NradBAD2Z DAr &NONJdAaAr Rdr QAdr DZ ENaAATr

I NQeAeBdA neacea?P?NrA BAAANWN ?2B DANr NBnWRt Qe BQ¢BA I
nee YNO B Nr A AneAnAENB nAcA “Rhuyu NB?NNPOeBnMEARR U |
EaNrnNAdWABNAANR ©eBAANSAU ONAARI Ae n OQAcAnNANme ADZ n
OQcNr O BNAAe NQOeAaBdgOe N?2cenN?R OQeADZ OdeAAD2Z nNAKe DANr
QeBe A AMRGBAGR)ONVJA AMRYA A AAANY ADA JAQRGR H8AgRDMa@d A X

A8 WiNAKe & A K

° Nivel da taxa cobrada pelos bancos centrais nas principais operagdes de refinanciamento (MRO) da (empréstimos a) banca
comercial. Nota -se, ainda , que ao nivel dos instrumentos néo convencionais de politica monetaria , 0 Eurosistema cessou o
reinvestimento dos montantes a ele reembolsados ,nomeadamente por emitentes soberanos, ao abrigo dos programas PEPP
(Pandemic emergency purchase programme ) e APP (Asset purchasing programme ).

"Esta é ataxa Federal Funds Rate.Tem duas diferencas face aM  RO. E formada no mercado interbancério, no qual a FED tem
poder substancial. E definida através d e um intervalo e ndo de uma percentagem predefinida. A FED compra e vende fundos
aos bancos por formaa manter ataxa de equilibrio dentro do referido intervalo.

8 Fontes: BdP e Instituto Nacional de Estatistica (dados nacionais), BCE (dados relativos a AE)
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No plano da avaliacédo do risco soberano de crédito , prosseguiram as revisdes positivas

da notacédo financeira da Republica Portuguesa, situando o rating nacional no nivel X X
(na escala de avaliacdo da fi A AA DA &DZ A comueflaxgs faloraveis nos custos de
financiamento s

PIB Portugal (tva %) N NR N R
Consumo privado (tva %) ek e F N R
Consumo publico (tva %) ni nf n R
Formacéo bruta de capital fixo (tva %) ¢ F R I'R
Procura interna (tva %) N F ¢ R N R
Exportacdes (tva %) e | n N R
Importacdes (tva %) ¢ R s F e R
IHPC *(tva %) NF NOF N R
Taxa de poupanga das familias 12,5 12,52 -
Taxa de desemprego 6,4 6,2 6,3
Saldo orcamental (% PIB) 0,5 0,0 -0,4
Divida publica (% PIB) 93,6 88,2 84,0
PIB Mundial *3 3,3 33 33
Area do Euro Nk noF n R

A gAANEA)GGe DANr AN o? ADzZe BaDiwme deQreeivenBid Qe ASK e
destaca -se, apesar da elevada turbuléncia geopolitica, uma combinagédo mais favoravel
relativamente aos anos anteriores, entre (i) os efeitos mais benéficos das taxas de

desconto a aplicar as responsabilidades, em especial as de médio e longo prazo, (i) os
retornos em titulos de rendimento fixo conotados como de baixo/moderado risco, (i) e
a estabilizagdo dos riscos de crédito em n iveis mais contidos, ap0s a reducéo gradual

das taxas de juro diretoras operada pelo Eurosistema . Assinala -se, ainda , que a maior
° Fontes: BdP, Instituto Nacional de Estatistica (dados nacionais), BCE (dados relativos @ AE) e FMI (dados relativos a economia
mundial).

1 tva - taxa de variagdo anual

1IHPC - indice Harmonizado de Pregos no Consumidor

2Valor provisério relativo ao 3.° trimestre de 2025.

BFonte : FMI World Economic Outlook ~ (WEO ), January 2026 .
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convergéncia observavel  nos custos de financiamento dos soberanos da AE favorece
uma maior diversificacdo entre este conjunto de emitentes, tipicamente contrapartes
muito relevantes para os setores supervisionados pela ASF.

®@c¢BNdaece AxcdBNraAaceN DN ~vnnff Af?2DZ' AgGe AAr QeAD

Ar n&dBNdeEer aAcé@&r BNr Nr DN ~nnf aAce?i NeAB Dzdr Ote
QeAr dDNcEaW NA N O?Yer NRNdgaer AA NOeAeBdA neacea???NrA
AO?B?AApGe & DAAA NB ©?N NraAN ceNAArnaacde n RNOt ADZs

MB na&dBNdgaee A?7FAcER ?B Otee? N OQAJdBaAdOQOes MAA&EN BNAL
RNW NeNdaEeR eOQeaca&N? ?2BA r ? @NrBr GeA DDA r A, DADNr NAODRNENo ? &A C
NENONDNAANrs MBkea&A na&Nr NAANr NB aAeD2 © ANcacdgaaacde O
ANe AnceWdr deAABNAAe DAr AAk?RNdaEAr R NraAaNr AQ¢DANAAN
nNeENY?8 er AA a&Nf¢gGe >NAAce NRr NEBEN nAadBOEXKAER - Ng xd A
AWAKQAOBNr DZr NracAfer naeerr NF?NBR BAr Ya n rNfPf?ce
&aNrneAr Ak A DADNr DAr r Nf?cAD2acAr rNcad tdraeacdQABNA/
DAr nN&DAr NB nAancdBaAde NDZRJOQADZ NraA AQ eAnNgmAdADZADAE N
r Nf ? cer s

A rNF?AD2Z Otee?N ?N rN Nrad A WdgWNaec n A P?2NEcA Ae
DN RNWNa&NdaEe QeB ©r na&edBNdaeer ArnAe?Nr Ae ucEGe nec n/
MC!' R &AndDABNAAN © OeARAdAae N Nr AfN#VDRQPe AAnarAAN MmN  /DE
aNrneranA dEAANANADZEBNBSAARYT ANGe QeBN&EOQdAA AncAWnr
AcB?' Nraad r NWNeEABNAAN AKdBJdAnADA N AJQADA AGe N Wdr A?
?7B dBneacAnAAAN RecANOQNDZa& B? ADZ AA DA A gnNsdBoAA N enRA of Ad rA A
ce D2 9 Ge DN RNa&andAd' AAANr N AK?B8Ades Ar RA?I er DNKA

er na&Noer D2r OQOeBk?2raA8WNdr r?kdeAB OQOeB 7 cAADN Ni n
eAXanNdrR B?2dae rr NAr8WNdr ar Aen80QdAr DA neXBaddDAN /
NANE?f nAdgQAs MraN Otee?N OQeAancAQdeAdraA Dz KADz2 DA
DNr NAQADNAE r ?k¢DAr Ff NANceAAJ" ADAr DN na&Ngjer NB e
ANcEADZ,Ode ANAdr W4dgAr DI ENAA N JADIHENAAs ENraA WN'R er
e?NB ~vnpvn N npNNRNNPBNaeARMAONAANA)GGe DAr neA8adgQOAr Be
Ae ANEAAAN OQeB er rrdAAdr DN gARAAGGeR ®© o?N ANWAca A
A? eNf ADAs , An? cAABNAANR A D2cAogGe N A Ni ANAr Ge T Nef a
BgAdn AgiGe OeADZ,O0deANAc A GAANAr gDADN N e naceeAeAi ABN/
DN Ak ®cAANDABNAAe D2 OQa&Nr Q¢dgBNAAe NOeAaBdOQes

n
N

==

A ? A ceventos geopoliticos verificados no inicio de 2026, nomeadamente  a tensdo
entre Taiwan e China ,a intervencéo militar dos EUA na Venezuela e a especulacao sobre
intervencdes militares subsequentes, incluindo na Gronelandia V que configuraria um
conflito sobre territério integrante da Organizacéo do Tratado do Atlantico Norte ( NATO
UV North Atlantic Tr eaty Organi zation), reforcam a incerteza das  perspetivas
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macroeconémic as para 2026. O ambiente geopolitico ficou ainda mais instavel e volatil,
propenso a acontecimentos  disruptivos e muito sensivel a noticias sobre os mercados
de matérias -primas. Tudo isto reforca a relevancia de uma analise cuidadosa dos riscos,

e a manutencdo de margens de capital passiveis de absorver desenvolvimentos
desfavoraveis por parte de investidores e instituicdes financeiras.
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3.2.SETORES
SUPERVISIONADOS

DNQ?®re DN ~“nnvnsR ® ACBNae DN NBna&Nr Ar DA
f A enNaEeAae NB ANacada aveN, ed MROGNARADE S AAANY N

@®©

r

=

e e?N &NrnNdgaA &r rr?20?2@&r Adr MOMMANBIH EEQOANE BN d ¥ § DA 82
@®e EA? 7P AARWANTF?IE reQaenr QgBe K8e?2dD2 DN ?BA NAAJDADANs M
DA NAAcGADA DN D2Ar r?20Q?2«r Aqr DANDZ QADAr Aer «cABer , Ge
QeB AAQWJDADN BdraA uGdDA N |, Ge 6G4QAYDADNIOde RAADND:
AAQde AAKR NB w~nnsR ?2BA r?20?2ac&r AKX DN NBnaeRMA AN r NP ?
r Nt BNAAe , Ge GdDAs

e rN? A?2cE&AeR Ae (iBkdae DAr NBna&NrAr DN r NfF?2acer A
aN?f BN DN AdWaEN naEaNrAA)ogGe DMN r NBEWADPBNANE eDRRASRN el
NAAJDADNr R gA%WN&EANAD2Z A AcAYNAaaxcdA DN «ND2 oGe W Na&dR(
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Empresas de Seguros
Sob supervisédo prudencial da ASF
Vida
Né&o Vida
Mistas
Resseguro
Sucursais da UE
Vida
Né&o Vida
Mistas
Sucursais fora da UE
Vida
N&o Vida
Mistas

LPS a operar em Portugal

Grupos de Seguros relativos a

Empresas Nacionais

5

neEAr dQABNAAN

MB AN&EBer
AANANNEPBe ® NeEBer
DN Dzdr R?ADZ-

4 Valores provisorios.

e ?N &ENrnNdaA Ae

D2 ACBNce
Af eaNf AD2Zr s

0t e u
n nnN
N P N N
[ [
n n
Nt N
N N
n nuv
o {
n n
n n
n n
n n

r Naec B2 Nr R8AADE  BOMEQrANDEY BBNA AR N YW N

d A A AANM\NWADA RDN REBRG mA AR A
NAAQDADN sf Nr ae cA

DN R?AD2-r

DN nNArBNrR AGe
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DA, rreK? 9 Ge DI

ekr

yeDAWJdAR Ae WRWANANDAJO@Eyer-
®®eé R QeBnNNAr ADA nNAA OQeArada?doGe

DA



Fundos de Pens&es

Nimero de entidades gestoras de

fundos de pensdes A v e

Ndmero de fundos de pensodes N e N e Noe
PPR o s o J )
PPA n n n
Abertos, excluindo PPR e PPA I e I [ s
Fechados nowN noN nw

e e?N &aNrnNdaA Ae ?2AdW¥NaEre DZr BNDOEADBZ cNNADBANQJAT DI
&ND2 g Ge ekr NeWADA Ae KeAte DA CAAgBA DAQADAR NW g D:
neEeQNrre DN DI BJA?doGe D2 ACBNaed D AN i BNarBEXA eARATNeAr ¢
r Nt BNAAe DZr OQeacaeNAaea&Nr DN r Nf?2a@er a&Nfdrae? ?2BA A
&ND2 0 Ge DN Dadr «&Nfdraers

Mediadores de Seguros oo nnoo nnoon

dos quais , corretores de seguros I [ I

e &cABe GJDARNBEBNAGgr K@Nfe DN ~NnnvsR ?27B OQO&Nr OdgBNAAe te
WAAKeax DA nEeD2(Ges MraAaN AQaEnr QdBe Red naeND2BJAAAANBN
D2r naceD2aer GdDZAee-?dfAA DENERE nQea¥™ cgk? 8D2 A BAdeac naceC

>Valores provisorios.
6Valores provisérios .
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QeB MWNAOJAA DN «ENADHKk AGDADN r?nNaEedeac RAON Aer nace D2 A
Qe AN EAnAcn g, DAWRN ekBEANctD2 0 Ge DA naEeD?2 o Ge DN r Nf ? cer
Ni OK? AD2 e©r nceD2Arer axés

NAAA QW ABRNNeANA Aen Nr DBAEABe Gd DARNY NEBEARDAHBAAN? 40 Ge DN
AON Ae nNac8eD2 teBaAkeies MraAA &ND2oGe Red nAEAdgO?
AkreA?ner R Ae r NF BNAAe DZr nacebD2aer , Ge -df ADEr s

X O

Bd At AeNr [

Producdo de seguro direto em

s nswu J v [on 5 N DN
Portugal
Vida Né&o Ligados o t e s nnJ o @SN
PPR n o nes noos e ny N on
excluindo PPR L Y e ¢t e Nenp
Vida Ligados nood NN nous ¢ e esn
PPR Noe o e 5 snu ¢
excluindo PPR noonw nos vt N0
Operacbes de capitalizagéo N n n
Montantes Pagos de seguro direto
{ N e I N U U 0] v nn
em Portugal
Vida Néo Ligados CHE N ¢ e ¢ Noue |
PPR N v [ s N N N[ n N U U
excluindo PPR NS NContow noJoef
Vida Ligados notoes noovud noout e
PPR e nn e ¢ s e s n
excluindo PPR no¢es nof oo noJ nNoe
Operacdes de capitalizagdo N I ¢

"Valores provisorios.
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A producdo dos ramos Nao Vida manteve, em 2025, uma trajetéria de crescimento,
registando um aumento de 9 ,2% face ao ano anterior. Esta evolucéo foi sustentada por
contributos positivos generalizados das diversas linhas de nego6cio, com particular
destaque para o ramo Doenca, reforcando o papel do setor segurador no financiamento
complementar do acesso a cuidado s de saude.

No que respeita aos montantes pagos , observou -se um acréscimo global de 5,8% face a
2024, igualmente transversal as principais linhas de negdcio.

Em resultado, o racio de montantes pagos sobre prémios brutos emitidos do conjunto
dos ramos Nao Vida registou uma diminuicdo, fixando -se em 54,2%. Esta reducgéo
decorreu , essencialmente , da evolugdo observada nas linhas de negécio de Automovel

e Doenca. Por seuturno ,nas linhas de negécio de Acidentes de Trabalhoe de Incén dio
e Outros Danos, o referido racio manteve  -se estavel .

Bd At AeNr [

Produgéo de seguro direto em

J J swu s e s ¢ u nwtor
Portugal
Acidentes de Trabalho nonén nooN§D noes s
Doenca n o e¢u no oswf notowen
Incéndio e Outros Danos noonwc noNt s notoeN e
Automovel NS NCoefon N s u e
Outros e e b N 5NN
Montantes Pagos de seguro direto o Lo o o 4 ps
em Portugal
Acidentes de Trabalho J e [ s tbe g
Doenca vef | nongon nono¢ o
Incéndio e Outros Danos s s v s s U [ s e
Automovel noofgomw noostow noJoefJ
Outros nuv ¢ N N U

8 Valores provisorios.
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No setor dos fundos de pensdes, o montante total das contribuicdes efetuadas por

associados e participantes registou, em 2025, um crescimento homdlogo de

42 5%. Esta

evolucdo foi predominantemente impulsionada pelo aumento expressivo das
contribuicbes asso ciadas a ades®es individuais em fundos de pensdes abertos. Por seu
turno, o montante de beneficios pagos pelos fundos de pensbes evidenciou um

acréscimo de 2, 9% em 2025, face ao ano anterior.

I-y Ak NKA>e AN ed kiPNONSRNSr Qe r nAf er

DN R? AD:

Bd At AeNr [

f 2 AD2r DA &NAr BNr 2023 2024 20251°
Contribuigbes @ 0 e [ vts
Beneficios pagos @ vl uos N vuen g

@ Exclui transferéncias de outros fundos, seguros
@ Exclui transferéncias para outros fundos, seguros

Valores provisérios .
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4.REGULACAO,
SUPERVISAO E ACAO
SANCIONATORIA







C;&(f 205, =
51 53 118

Estruturas da Colaboradores Processos de
EIOPA em que a em estruturas decisdo a que a
ASF participa da EIOPA ASF deu resposta

De acordo com os seus Estatutos , a ASF participa no  Sistem a Europeu de Supervisédo
Financeira ( SESF), representa da pelo Conselho de Administracdo, designadamente na
EIOPA e no ESRB. Esta participagcdo constitui um pilar central da atuacéo internacional

da ASF, que assegura uma integracdo eficaz da supervisdo nacional no quadro
regulamentar europeu e promove um alinhamento das praticas de supervisdéo  com 0s
desenvolvimentos adotados a o nivel da U E.

EIOPA

Em 2025, a ASF continuou a particip ar ativamente nos trabalhos do Conselho de
Supervisores 'V BoS (Board of Supervisors ) V da EIOPA, bem como nos trabalhos
desenvolvidos nos seus diversos comités, estruturas técnicas e redes de peritos.

Neste ano ostemas em destaque foram :
BNDZ DArr N\VerdD2 DA rdBnAdRJOAGGe N «cND2oGe DN NAQ

ArnceAWnr D2 AKAAANJABNAAe DN OeAr?2AaAr nSCkAdgOAr nAcA
Ni dr ANAANCS
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https://www.asf.com.pt/documents/42559/1533801/statutos+Decreto-Lei+n.%C2%BA+1+2015%2C+de+6+de+janeiro.pdf/4a971d94-9a2c-54c9-79ef-eba6ea26b478?version=2.0&t=1751965946341

A¥YAKQAOGe DN &dr Qer rdr AanBdOer R AdaNQ AR ey NDENn YA cNBAK d,
R?AD2Zr DN nNArBNr N?a@cenN?S

NNAr BNr naeeRdrr de AAdAR cBA g aDAPBERVWEN OB Ar ? ANA nCkAdO
rekaeN A CAdGe DA @«e?nAAOA N DZr uAWNraAdBNAaerS

Qe AW Naf @AQgA DA r?nNa&Wdr Ge Ae nAAAe N?acenN?R OQeB /
r Nge DA MuAea! S

NAGEAdOdnANEe BEgMIAz! rekaeN AWAAJAGGe NraeQ&ar aAdOQA
enoBNr N fAcEAAAdArS

ArnNaer DA nekA8agdgOA &ENF 2?2 AAAaEdARENAgBNA DZeBAN /BWNOR], AA U
QeB e AAANOABNAAe DN DfW NeErer naEeONrrer DN QeAr ? AAA
DZEJaENAGWA DN éNQ?nNaEAogGe N éNreA2wuseé DINS MBnaeNr Ar I

DA, P A AKd' AgGe D2 rrNaeac RGAAAQONJdaEeR JAQA? ADZ ANBA
D#,f A AR DNANAJF AADABNAAN OeB A nAeandgOdnAoGe NB D#r Q?
ArreQdADMi ARABNAANY uDA) En!

AkeacDA? NB Ae ANBA DAr AKAQ? ANAr DN naceaNoGeR DANr
QAnar AcEeRNr AAA? AN, r R OINAAROMNDE DN ?BA MMBANr NAAAJ (
nec nAaeaN DA ! Af A?BA a&N?AdGe D2 >eAr NAte DN A?nNac

dANQOdAAdWAr ENAAOde AADAr OQeB A naeeaNiGe DZr QeAr?B
DANr df NAADABNAANR A?BA &NWdr Ge ANBandOA rekaEeN aAcAnAB
QeB D2NAOAr OEaAdOd@®@A Qd A BAPDARRNMOARZEA &NWdr Ge ANBa
rekacEaN r Nf?2cer DN OacnDfine N A?B &ENAAnacEde rekaEeN BN
ENAAG Gek BANREBOde nAcA naeD2aer DN JAWNraAgdBNAAe KkAr

Comité Conjunto das ESA

No ambito do Comité Conjunto das Autoridades Europeias de Supervisao (ESA), a ASF
participa em estruturas que abordam temas de interesse transversal a todo o setor
financeiro. Relativamente ao ano 2025 , ha a destacar a entrada em func¢des do Forum

de Superintendéncia  previsto no Regulament o DORA, no qual a ASF participa  como
observador.

ESRB

No que se refere ao ESRB, a participacdo da ASF no Conselho Geral ( General Board ) é
assegurada pelo Presidente do Conselho de Administracéo , que acompanha ,sobretudo |,
os temas relacionados com o setor segurador e o setor dos fundos de pensdes, n o0
contexto da sua interligacdo com a estabilidade do sistema financeiro.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32025L0001
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=OJ:L_202401689

Para além da participacao no Conselho Geral, a ASF também acompanhou os trabalhos

do Comité de Aconselhamento Técnico (ATC) sobre temas como : (i) riscos sistémicos; (i)
avaliacdo do cumprimento da Recomendacéo sobre a monitorizacao dos impactos de

exposicoes a imobiliario comercial (CRE) no sistema financeiro europeu; e (i)
procedimentos relativos ao setor financeiro nao bancario , em particular , aos seguros e

aos fundos de pensoes.
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Normas Circulares Cartas- Orientagdes e Consultas
Regulamentares Circulares Recomendagdes publicas

Normas Regulamentares 2°
I 1 Af NBgANePEBMerdy NENF ? AKANBRARABNr N Ns g

EN DANrAAQAc ANBNchMNALKGed DADB eBAN € RP ? AABNAA AER As XK N g
ENAAAGWA & naEaNraA9gGe DN JdARexcBA)Ge & ' Af nAcA NRNc
uADZ WY dD2Adr DA eWReeBAN?r a2ANaeMeaeUR Aer ANEBe |
éNF 2 KABNAAe uCMPE vaAegshBNeNrMre M?cenN? N D2 >eAr NAt eR
npnyu o yXéNP?AABNAAe &MaaeX Us

MB “DA BAde DAl fr vArRee Weed®B A é Nf 2 KABNAA AR /oKl OASANAPNNGSA

A_eacBA éNPF?AABNAAAER ABRK enre sDAN "DAN' NBk e R aNAAAGWA & |
aNf BN Y? 8D QOe DA D& rAcEdk?doGe DR DIMNF A AR N\MDE DAN ENr r
0Bk dReAr r Nih2edeAr BAN U dENgRr nAcA BeWdBNAAAGGe A Dahkdgnae
WOAQNRANBP ragaer DN DZr nNaE&r Ge DN OQA o\ Nuddodid N ANG® ce r

20 A tabela com a s Normas Regulamentares pode ser consultada aqui .
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https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=BE93E8472AC54A11BA544622C7102644&doc=34541&img=16293
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/1238/oj?eliuri=eli%3Areg%3A2019%3A1238%3Aoj&locale=pt
https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=DC767FA5EC494204A37546737C68384E&doc=34646&img=16400
https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=FF7BCA4D274849358FB67598ECBDB8F5&doc=29201&img=11143

D2r BeAANAAANr D2 r Nf?2ce DN &NrneAr AKkdAJDADN OQOdWdA na
A A8A?2Ke SAONrraccde

Yy NADZ NB AWDIAQANNGDEA nENW drae Ae &NFfgBN Y?&8DZ Qe DA
R?AQde ANABNAAe D&r R?ADZr DN nNArBNr N DAr NAAJDADNTr
ué! f aUR An ceWNADZA sINRADEWN nvven DN Y2 At eR Ae o?2N a&NrnNda
dARe cBRAORed AncedBDAéE MNP ? KABNAA AR MIDKNY $ ODRN A EN er
neENrr?2neN n@aNe?dr dgaer AA DHW? AP AgGe DN JAReacBAGENr «
nNArBNr RNOQOt AD2Z2r R ADANr BENr OQeANadWAr A R?ADZr DN nNAr
A R?ADZr DN nNAdBNrceDRNEree DN NRNdgaer DANraAA AeacBA a
r2rnNAnA n DftceY OAN NKAcBA é NP2 AABNAA AR ABBHIOAL N 0N s
DN' NBk ces

Circulares e Cartas -Circulares %*

MB ~nvsR A IAf NBdA QY EOA KAWEBN N\ VNG e®AKAENr s MAAcEN N
CAANGBAr R erW dekAvaNiegNAen A) Ge DN JAReeB&BNGRPHANEARrT BAANG
A AcEAArBdrr Ge DN Ni nNaAAAGWBA DR ? (A¥ AN Sed, (D@2 oN Nr A d e Aa
MuAz! rekae&N Q?raer N DNr NBnNAte nArr ADZ DN nceD2aer
r NF 2cer N nEeD2aer DN RNANBNT-Oedi®E ¥ dD2?ddgAd Ao Ge D
P NANEAAQWAS

e 8?2N N &aNRN&EN ar 0daE0Q? AANGR> @R @hAAE DA BKDRQANED A N B
Ak £B cENAAANGWeAen Ne DX¥ dAQdDANAANNY NDBe QEN#BAQNNec\ ADZr Qe
ANOQAe AeiDPPA gARe cBAQ Ge Ny BB DAJ QAKBGEABNAGAMR NgFAJdRGOQ!/
>dEQ? AAE Rs BN/ § VDR N?NEAAr BdAN ?2B OQeAY?Aare DN n&EadndC
ADNADAr oe?AAAe & DHrneAdkdAd AdgGeR nNAAr NBn&NrAr
nNADzZEGe % nAcA e r 8f?2ce DN r AC DN

ARAKQNNRAAARA n?2k AQQA) Ge DN A cér QiodQ0r ARERORMENA AN g W Ar
>eAr NAte DN A?nNaW ¢ rekeWNr ADZQeMuMNedA ) Ge DAr A?ae acdDADN
Ae 2N N &NR NoWNEMA rAR e A DBPRA r s

Recomendagdes 22

1 Af NBGAd? Re NBA@NQesBRNADA QB Nr

ENAKAAAGWABNAAN A Nr A Nrr2deh RMESBANINN@ABDE BNADAGENr  As X
nsNReRs DN ¢ BN? NAKkaxdMAr BgANB 2B OeAY?2AAe DN ncEandOAl
ADNe? ADAr nNAA ' Af N\@eQAQGe BADHERNGENF ? cer DN rACDN N e

2LA tabela com as Circulares emitida s pode ser consultada  aqui .
2 A tabela com as  Recomendaces emitidas pode ser consultada aqui .
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e o WARA dF 2 AA B INeWNGRE & NOe BNADAG R Nr R\sDR Nves nDAN sAk eg AR
Nr AAKNANONB ?B OQeAY?AAe DN AbDHadDBAr Qe NANLPBEABPAr na
Bai dBer DN &Ni?AAxd' AgGe DN rdgAdraAacer NB QeAacAaer D

>?BnaeNR AJADAR éDAOeBANADAGAENr WwRXDMNS v \DIN MIe'kNBk ce
DZ W Ner  DADN DN fnanANace AAr NBna&eNrAr DN rr NfF?2@Eer N AAr
DN nNAR BNTN AcAABBQuANB? Ane DN KweAnr Ni\a iy @Go@pA

DA W Nc&r ¢ DADN DN 7 nANce QABIr @ Ar k MANAYDB/MIA R\C BNce DN
nNNrrre AD2 7 0 ANalen @NXkNAA ADZ s

Consultas Publicas 2

o

le Akaedfe D2 AsX 1 DEAr AcDBE reRRfe A K DZEe B gi\pEe rn A
nEe ONr r @e ADNAA A Rn DeAdODE2r 6?2Adr @EeNAAAdWer A naeEeYNaer

yeD2r er naEeeONrrer DN QeAr ?AAA nCkAJdQA AKAAANOGADZr NB
AANe OQeB A NBqrr Ge D2 OQeaccaNrneADNAAN dArAcE?BNAAe &N
QeAr 2 AAAr NS KkAJDARSVE SHKNE $ N n N s

I IAf OQeAandgA?e? A Ni NeONacR Ae AKeAfe DN ~nnvsRR R?AQBNr
l'rr NBKANGA DA éNnCkAJRPE NBAgAnwmebDBeAnace QONrrer ANF dr
BArnnaedgAr &NAAAGWAr Aer rrNaeaeNr DN AadW DARN DNek r 7
r NF 2 DAR AAKP ?Ar D2 r Dy AN ARy OMEE Q8 DR ANDW Nr s

CNr AN 0Bk da RN EdNOAEMANSIA A s XK RN IDRN nvans DA BEBHERA A A
AEAArner goGe nAcA e e c&DNAABNAEWQENASADZ @@ NRU\ DBy e @A RN
®@AcEKABNAAe M?acenN? N DZ >eAr NAteR DN ~¢ ERMENAaWMBK ce
NnnusnRe SeNMKAAGW A Ae r®F Die cllk ag NAA& G DADN Od¥W¥ A e
QdEQ? AA9gGe DN WN8OQO?Aer A?2?aeBa%WNdr ufiAé>!'yU N & Rqr
ek ®&df AgGe DN r NfF?cAax NsAA &NrneAr Ak ¢ Ad DA DN

A?K AW \RAABKMBA = Nd As XX Rt eBN n w® DAN RDANe NN kNKe? A A
BNANBNAAAGGe DN Aaner Y?2&8DZQer N? cenN? ReNWeA redaiBlN A A B N
a4 &ENrQiAd M NeEAQde AAA DA F dAsAA D2 r Naneac RIAAAOQONGEe

e ©e?N DI’ &aNrnNgae Ae Anede ANOQOAdOe Ae geWNacAe
AAANNnaEe YNaer ANTP @rNKAA d De ARNEEAEGRNJAer DN AacAArner
EdEaNAQWA uDMUaeAEKA8NAAe M?acenN? N D2 >eAr NAteR DAN Nt
e?N AXEMENAAWA NRAe 6P NsENMrnNgAA & naeenecQde AAAd DA D2

% Atabela com as Consultas Publicas promovidas pode ser consultada  aqui .
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r?PnNeEYdr GeR & naeNraAAgGe DN JdAReacBA)JGeR 4&r BNDZDAr
dArAE?BNAAer BAQacencd bNAOJ AU RBAMenred & DN rr?2r ANAAAKC
r?nNeEWdr Ge DN f E?ners N AcAAr ReeAANdEdo A

TAAANWVNE naEeNrAAgGe DN Qe AAk eDBA gEReY durAGeA DR NaMfed BN D2
ek ®&df Ahacde DN a&NrneAr Ak dAdDADN ENGEHMNA? As BKalt NKBRN An te
DN ~n DN Aferaes

L rr g WARKAA Bk PRBA nNeENr AAQGe DN Anegde ANQRNYABRI WA ge W
aNf ? KABNAANAGGe DA -Ndg D2 E &N dQeeAAA\gi Aver eDZN OFdoB?Ny\er DN A
QeBnerAae neac acNnaeiNe NMRABDBEN ' Afs

e Ni NeoowgmrNDPEAQJAr DN QeADHZ?WA9Ge N Anede ANOQOAQOQe
Ae rNaec rNfF?2cAD2c N Ae rNaec D2r R?ADZr DN nNArBNr
aNFf ? KAhacder DANr NAWe AW dD2r Ae (Bkdae DA CMR NAAGN er
rNF?2dEe NABAQJADAT

Proposta de revisdo da Diretiva IORP Il e do Regulamento PEPP
MB Aferae BANANYnRADNQe Ar 2 AANA nCkAOM HKKRAN ARAA NANKA

dANdQOdAAdWAr Ae (GBkdgae DAr nNArBNr QeBnANBNAAA&ENr R AK
A NV JdEGeeNRA W ANuUBENE 2KABNAAB @&Meaese

MBAeW NBk e n®aRed AncaN®NWWRABBZrr Ge M>»MMRhBJAAQeAr N DA
BNDZ, DAr nAcA e DANr NAWeAWdBNAAe D2 r NaeacCMR ePNWr B Nr
dAQA?d D2Ar naeener AAr BAEdEMAQWA Ay € MDRR oAVl ACBeR A A e

M cenN? N D& >eAr NAt eR DAN ®ReNATh JDINA NGBk ofen gDINg, DADANr N &
DAr uAéaxéNi?RABAAAe uCM2 “asheshBNrre M?acenN? N Dz >e,
nnp DN Y?Ate DN v"rnnvRsaNAAaAgWe A ?B &Mza

! naeener A A DANEdeNNdd WSk IDEE e Bu ek YANABRNAAe DA NRJOd&AO
DANr OAXAAORBr cNBeW NAD2Z kAceNdaEArRMaA? BAAQe ADAAQRPABGAAQ /
ANer nKAAer DBeagNAPBNHESN' R A naeenerrnA DN acNWdrGe D2 é
AecANAE NraN neeD2are ?2BA enogGe BAdr AncAAdWAR AONrr 8WYW

Regulamento SFDR
fedq AABKkNnB AnaNrANMNBADAY MBIKEe ~Nnrnvs R ?2?BAef e Edll s£A e

éNPf 2 KABNAAe uCMUDZY r&AGAARBNAAR M? cenN?RDE Dz DAAr NAt
ANeWNBkaee DN ~nnuvR a&NAAAdWe & DIHW?AF AjgGe DN dJARea
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r?2r ANAANAKJQAQDADN Ae rNaeac DrrAyadidagec Ff B4 AALDON EHe QO
éNF 7 AAwhdg &/ U

I naeener AA DN cNBANNGe ©bZ E€NM2AANADN NAJBGAAE DIW? AP A
NAAQDADN N &ND2'deEe rdf ARGOQAAGWABNAAN Ar DFZW? AP AQBNr
h dAAcEeD2 ' D2 ?B rdr ANBAAQAB eamaddr DRNA & RN i RRARMANA AekaggAd, DA DA
DN A cANQYHKee cAQkBr Q@dAnacder ABKkJNAAAJdr RuiegddAdr N

AP2rAAQANABAAER T

MBRNW NENg ae s BB cNr NABRAOQea N ANF dr AArndWe e?N OQOeAANB
ENWJr G e WA uCMR 6?PNYBH*J &NrnNdae Ae a&ENnea&a N DN r°
NBnaeNr Ar RN ABERUENA W A u CMRENAAWNGHNAL | Ae DANWNeE DN DI A
NBnaeNrAr NB BAAn&E&dA DN r?2r ANAAAKJQAJGDADNAnrREBREW N A
OAeRPA N ADZHA er naEA' er DN AnAKdQAoGe DzZr &Ne?drdaer T
nAeA Ar NBna&Nr Ar Aa? AAKBNRAGDAN Mkl ARNIREA n AW NB Ae KAed P A DA
QeB?AdOAc gARecBAQOBNr NB NnnN[] @2 NDNT g

| EdENimdWA 2t NReQhderpr k K4 QADA N BREAKaNp AL WBA uNCIMEE N 0 N s §t o
®@AcKABNAAe M?2acenN? N D2 >eAr NAteR DN n¢ DN Ak xedA DN

rdBnAKdRJOAE er &Ne?drdaner DN ENAAaAe DN r?2r ANAAAKkdAQD
DN &NWdr Ge DAr EJdaEeNaAdgWAr >AéE N >AEEEUs

.e RJQAAA DN ~nnsR © >eAMRNAeg NN @B NdAAEXBBAQraeDZ2Z nAcA

ENANAGA UAWNr A BINANMA WA dAa NF T

MB nNIRv A 1 Af BAAANWN e AQe BnadMkAABINeAr e NDBAQde AADZr
ANF eQdAOBNr Ae (0Bkdae D2 nAQOeaN ANFdr AArndWe éufiR o
Qe AY?Ane DN D#HEeNAdWArR NAAEN Ar e?2Adr A Eda&ENadWwA
DA r nEdk?do0Ge DN rrNf?cer R kNB QeBe D& ANERP ADBINAAe
dARecBA0Ge R?ADABNAANAA nAcA =éuuees

MrAA gAdQdAAdWA Wdr A A?BNAAAcE A nAaEndQdnAoGe DZr JAW
QAndaAdr DA CAdGe M?acenNgAR NB KdgAtA OeB er ekVYNa(Q
>AndAaAdr R neeBeWNAD2Z A Qe NeeAQNdABNAA ¥N 8 DY Ndn Ad QA&

MB DN' NBkaece DN +~nns R e @AcAABNAAe M?2acenN? N © >eAr
Ot NF AdcAB A ?BneMMBercgP@e mARR®eNN eANFP d RAABA ¢WBek @ e fi DA r
ANF e QdAQBNr dAANsAdA rAAEAKIAEG ee xA@/BREN G Nefr? o nAEA ? AAd B/
ANi ner Y?2a&8D#Qer Ae dA8Ode DN n~nnNT s
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@cener AA DN éNFP ? KA NVoewe] A NMA ADAN], WdeA Re eaBA§ Ge

' TAf QeAandA?2e? A naeNraAace Anede ANOAdQe Ae ge¥W NaEAe
ENAAA dWaderne@®NAENF 2 KABNAAe ©?2 N AAAN@AC MU NAssNE RANASBYNSANAeN,
uCMU As X RirCuUS s D RunCoMiUS MAs™Hi¢ N EMBE N » nfe n/ge NeNr n NdaA AAAN
DNANEBdAADEr «&Ne?drdgaer DN QeB?AdQA0Ge DN JAReacBAOJHR
RGAAAQONGaEer N D2 Anede Ae JAYNradBNAAe

VA rNe?®@A0QdA DANrAN naEeOQONr&NfR? ARBNAM® K ACHUAUDE nw s §N v
®@AcAABNAAe M?acenN? N Dz >eAr NAteR DN ¢ DN e?2r?kac
NP 2 AABNEMBr AgXXK nRIEMYNAS K RIICMYUS NE K RICIMIUS WS R n v s § v non
UuCMU AsX RUCMEN moNygEMYe nnnAasn1edN DF' «&NrnNdae A DANAN
&Ne?drdaer DN OQeBXBA@ANGe AN PEBBBAder Dir r NEeWdoer
Anede Ae JgABNraAdBNAAe

MB NRENAMWNA e DANr NAWe AWJBNAAe DN AcAkAAter acNAAQde A/
aNWa@& A EdaNAdWA ABPEERADQUA aUR NeBARNANQN éEBe B? ADZe n.
A &NWdr Ge DA EqJaEaNAdWA uAéese uu N D2 éNF?AABNAAe &Mzae |
N DEAWNrAdBNAAeR

e (BkmpneacAkAAter DANr NA¥eBgagdD2reAKNEKARe ADAWNRANB
Npvs ROA Qe QAZERGEr D2 DN Ni NO? o Ge Dar BAADZmer a&NTP ? 4
ENF IBANW\WA B EAE!

24 A tabela com as iniciativas regulatérias da EIOPA pode ser consultada aqui
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MB ~nNvs R WNEJRBLOKQF Ngaee DNQaEnr QdBe D2 ACBNace DN nce
acf Ger reQdAdrR AQeBO&AAT DDBeDB?dBe r df AQRGOAAdWV e Ae
&aNf dqrae DN nNrreAr e?N DfHeEdf NB NRNAdWABNAAN Ar NB
ENrneAr ¥ Ndr e &Y RRABE8? N 8 RONT r NADRYWANKB NAANR A ?2BA D
BNAeD2 AKef A DN AeandRJQAQGes

>SeAANGA? AR AJNDEEN RLBDAE? BNAAe DZr nNDZDZ2r DN OQeenNcEA

A
dAReBAOEBNr NAAGEN r?2nNeWdreeNrR ANAD2 A ' fAf rdgD2& ekyY
DAr e?Adr nceBeWdDAr nNAe =Dz N nNAA >9GTs

¢ NF gw AN e ? NR NB n~nvsR AGe ReacAB A?2raeacd’' ADAMSE Uhe W Ar I
ye DA WY MeEd Avg\pe®R AeandRJOQAGGe DN D2Ar AeWAr r?20?2&r Adr DN
r NDN Ae? A cew NBk &2 DBDADIOM AN NBnaNr A DN r NF 2 cder QeB r NDZ
ANEONGMe &

SANAKNAA NRBARA) Ge D2r naEeQNrrer DN A?MBEENAAGe DN nkBDNY & QA ®@Aer BFK A A DA
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e ©?N OeAONa&AN Aer r NF ? cer ekE&df Ahacde rs/RN Ae RdgA
ENQe AgDEDr nNAA ' Af ?2B AenAK DN ©uvn~v ¢ NfF?2acer eka&df Aa
DNOQAAxEA)Ge DN OeAReacBdDADN ANf AAR ANrr N AAeR n/ln N
nEe ONrrers

A rNe?®&@N0QdA DAr AoBNr DNr NAWe AW dDAr nNAA !'AfR Ae R
nNAcA Qe ARecBA)OGe D&r OQeAncArer R NB nA&endO? AAcR DAr

DNOQe e&NAANr D2 ¢é! f aRdAnNcokRA MENN MNMADN Y WAR eNRB @NFPNgsrR e ?
?7B A?BNAAe rdf AdRJOQAAdYe D2 neEe QNr rer DN A?2Aecd’
Qe AAncEAner s

A ABNace DN naEeONrrer DN A?2ne cd AT Ge ATt NiBar PBOEGYT QigdBAA |
WN' B?MA d¢gBnerrdkdAdDADN DN naceONDNaENB & r?2nacABNAOQ
QeAncEAarer OQeB e DIrnerne Ae é!f @R Ar NAAJDADANr 7 Nrae.
nece DABOde & NiadgAdGe Dir OQeAncAaerR rNYA neac &N
ANFT AAKBNAAN naeaNW¥draerR rNYA nec WeAAADAN Dzr ArreQdAD2

ENAAANGWABNAAN Aer naEeONrrerw BN ?BAA gRANOQAG @DER NABWNeaneA
neEe ONrrer DN AAANEA)Ge N HBANOQ A BLRN) Ge DEdged e n g AHd DR N ¢
RAQOA® DB NN ONRAA ¢, DADNr ? NraeacAr DN RQNAZRZcAMBr NAAr B Nr
ncede ed DBDAENF ? AAcd' AogGe D2 Qe AncEAnrer 0O?YA OQeAReacBA
A?rneacd’ AgGes

MB ~nNp Rr AGe D2 DENF 8NDE,ADZ eNr DN r NF?2@cer N DN &Nrr N
ANGKdr Nv PAnNNDZ D2r RWEBURAMNADREBR A ANADZAQGA DN «&ND2 § Ge

@AcA AXKnB DA AANaKdr N DN nNDZD2rR A ?NraGe D2 &N dr
rdr ANBDEJQuNF ¢raer R QeB WdraA A fAcEAAAdE © keB R?/
AOA?ANKAADZ wer JAANENrr Nr DZr AeBADZ&Nr DN r Nf?2cer|
r NF 2 xee B ¢BnAOae Ae a&Nfidgrae NB ~mwmd R BADAADE AN ¢ RY Q@
dEEN? ? AAEdDADANr o BN eQe@nBuprcBd\BANy¥Mr e DAr Qe ADZ,0BNr DN

Ni NeQO8Qde DA AardWDADNR D AJF &AQdA« vee? Nr gAWNWAPE NG AN
AAQ?BNEdBNANCONAG@QNAABNAAer MBRcEcfAQ?BredBNAAe D2r «cNe

BANAKNAA NDEBAA)Ge D2r naeQNrrer DN A?ie@dNBANGEY N ARo\WIER ¢ RDAG G BR ?DAD2

DA nNAnBRAN r N& OQeMer¥dA A ADA

71 NAKNAA QUWBAAQGe DZr naEeONrrer DA A?2aeacd AgGe N AenadRdQApEGRAN DAN af NDZ|, AD2 !
Qe Ar ? AAADBR
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DN AONr MNe NeQ8 Qde dZF AAx g g EANRIR r DABeRr Ne&RRNY 0 AQGA D
Qe AANdA? DADN DANr AN Adne DN OQeAarnceAke eRJOQderes

I BAdec@ANDBIAABRNAMNeYI Are? DN ?2B OQeAancehke NRNA?ADZ Aer
NrAAAD2Z r?2rnNArer t& BAdr DN Dzdr AAer neae J¢AQeBn
QeBnaeeWAacEAB e?N A d A QAR Angh@EAKed?DM DRE, rrn\? At AB DAr Qe AD:
DN AONrre N DN Ni NeQ80Qde DA AandWDADNs ! BAdexdA DN
aNrnNgae? A BNDZhADZENr O?Ye &Nidrae Ya MNNOQEWAer ?2r nNA
-Nd AsX R¢® DM RY hAtelAER Anace W ADRBJ nANZR DI mns DN YAAN(C
., Ge ekrAAAANR NraANr OAAONAABNAAer AGe ¢BnAOAAcEAB e .
nece r N eaNRNcdaEeNB A BNDZ ADZNzNers QeB e a&Nfdrae r?2rnN

Nos termos do n.° 4 do artigo 6.° do Decreto -Lei n.° 59/2018 , de 2 de agosto, as
associagfes mutualistas de maior dimenséo, a partir da data do Desp acho n.° 11392-
A/2018, de 27 de novembro, dos Ministros das Finangas e do Trabalho, Solidariedade e
Seguranc¢a Social, ficaram submetidas a um regime transitério para adaptacdo ao

regime de supervisdo previsto na seccao | Il do capitulo X do Cédigo das Associacdes
Mutualistas (CAM).

Como resulta expressamente do preambulo do Decreto -Lei n.° 59/2018, de 2 de agosto,

XmU n QeAr AF ®dAD®2 ?B nNa&8eD® AcAArdaraacde DN 1% AANer
gradual adaptagc&o dessas ins  tituicbes ao novo quadro requlatorio. Durante este periodo

a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes dispbe de poderes de

verificagdo do cumprimento do plano de adaptagdo, no fim do qual, cumpridos os

requisitos legais, as associacbes em ca  usa ficam entdo plenamente sujeitas ao regime

de superviséo financeira s X

Até ao final do periodo transitorio, tais associa¢cdes mutualistas encontram -se sujeitas a
tutela do membro do Governo com competéncia em matéria de seguranca social, nos

termos do n. ° 2 do artigo 126.°do CAM, dispondo a ASF de poderes que, no essencial, se
reconduzem a verificagdo do cumprimento do plano de adaptagdo (plano de
convergéncia) e a assegurar fungdes de registo nos termos da alinea f) do n° 5 do artigo

6° do Decreto -Lei n.°59/2018, de 2 de agosto.

As Associacdes Mutualistas abrangidas por este regime transitdrio ndo conseguiram
apresentar um plano de convergéncia conforme as exigéncias legais aplicaveis, pelo que

ndo alcancaram o cumprimento dos deveres fixados non.° 5 do artigo 6° do Decreto  -Lei
n.° 59/2018.
% Atabela com os fundamentos das suspensdes e cancelamentos efetuados em 2025 pode ser consultad a aqui .
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https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/144-2006-539398
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/144-2006-539398
https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=08724A153FBB4CCA8B7AC5096E089409&doc=27293&img=10104
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/decreto-lei/59-2018-115879178
https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=2716FD7918D74058ACB7F88F665ED617&doc=27120&img=10019
https://www.asf.com.pt/biblioteca/Catalogo/winlibimg.aspx?skey=2716FD7918D74058ACB7F88F665ED617&doc=27120&img=10019

Neste contexto, a inexisténcia de planos de convergéncia suscetiveis de permitir a ASF

verificar o respetivo cumprimento durante o periodo transitério frustra as competéncias

gue Ihe foram atribuidas no referido dip loma, tendo se, no essencial, limitado a atividade

da ASF, em 2025, ao registo das pessoas que exercem funcbes de direcdo efetiva nas
associac6es mutualistas, que as fiscalizam ou que séo responsaveis por funcdes chave,
incluindo a verificacdo dos requisit os de idoneidade, qualificacdo profissional,
independéncia, disponibilidade e capacidade.
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dos Ativos sob gestéo Indicadores Indicadores

dos fundos de pensdes monitorizadosno monitorizados noPainel

participaram no Stress Painel de Riscos do de Riscos do Setor dos
Testda EIOPA Setor Segurador Fundos de Pensbes

O ano de 2025 ficou marcado p  ela elevad a incerteza geopolitica e por sinais de recuo da
globalizagdo, com o ressurgimento  de politicas protecionistas suscetiveis de afetar o
funcionamento dos mercados financeiros e 0 desempenho da economia em termos
globais . Este enquadramento reforcou a necessidade de identificacdo atempada e
monitorizacdo  regular dos riscos sistémicos , suscetiveis de afetar a estabilidade d o
sistema financeiro em geral, e dos setores segurador e dos fundos de pensdes em
particular .

VA WNaEa NAAN BAQRRe n airMDEN AWOQL/DERN r AL, R @A® ADZre DN AWAAKQAQG
DN «dr OeNMA\@eNr e? N R m\N\#pBgAA4A? DADN Ae AQeBnAAt AB
DZ2r na&dNQADAOADEZ ecNr BAQxeNQeAaBdgOer N D&r BN&EQAD2Zr r
DN nNAR BAx cDE¥i ke D2 0 Ge N n?k AdOA ) GeDADANA NJAJANY BNANE R
DANr d,f NAADABNAANT
e éNAAnaaxcde DN Mr AAkdAJDADN f JAAAQNJgaEA D2 fdANaeac AN
ué MfeRGDNAANGRGOA N AWAAJAR DN ReacBA OQa&8aAdQOA N nae
DNr ARder o?N NraNr rNaeacNr NARENAAABR AdB@DenaENr NA
N FNeneA8adgQe N Ar r?2Ar nN&snNadWAr DN NWekK?0Ge R?
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er @&@AdAndr DN édr Qer D2 fdANaec ANF?cAD2Zac N D2 dNae
BeAdarRBE®gr «&dr Qer N W72 ANN&EANkdWeDENDZAR ADXADZ neac kA
Qe AY?AAe DN AN, OMDE NS N NAAE eER n A D2e d B A NF e cd Ar DA

&d rSQe

er &Nr ?2AAADZr D2 dA®QMNaew A e AaaNeRiNg mNed@N O Ge D2 BNa&QAD
r?2nNaW dr @@ \A@BDEer Naeac r NP 2 aMDR R BB BN NAr RN

dOA? JADP2 eaNr nNA QW Ar doBm@ ANB\ABNAA N e A DN RGARAGAr r?
AAANcEAOBNr OQOAdBaAgdgOAr N a&dr Qer OdkNa&AnAdgOQers , e L

NWeK?2d? nAcA DB Re®RB®ERBE neNdk Ad ADB cNBRATISN e DA

1 Af QeeacDNAe? er AcAkAAter JANENAa Nd ANMeNMA@B\QdOed nDRY Ge
rAENM?Ee (DY Mu Aee! NAe e DZR ow@dNeaxEN™ "Nk NADZ JAANFP cAD2
I'nRIy ADEgWer rek P NraGe Dir R?ADZr BN elNMNcR, DR iNdE NReDrE
QeB DAAA DN «cNRN&®&AQdgA DN en DN DN' NBkaee DN ~NnpnNo
AAWNr AdBNARGAANSQANAB n AAAe rDADRY NkgNDEN RS O Qe AA ed k240 Ge
ANADZ r (D2 DANDZQADZ & AWAAKJAYLQcDEABPROERD QDA B, e DA, DN
rNne@neaceanAce na&Nrr BNr DN Kde? dDAN" DN Qe e&NAANr DA O
BNeQAD2Zr RJAAAQONdaEer R QAcAAN&d' AD2r neac OQtee? Nr Aer

&Ne?2drdgaer DBRABAGAVNBAALAAR QAD2Zr Aer DN&JWADZr RJAAAON

MBnvannNs R Ar RAGAAAOAr rr2c ANAAAWNDr N er &dr Qer DN r 27
AWAKQADRZr Ae éNAAnaaxcde AA?AA DN Miner ddGe Aer édr Qer
N Dzr f?AD2r DN &NArBNr uéMé>UR DANrdf AADABNAAN Ae
QA4dBanDFOencAArAdp) Ged A®egOer R ArreQdAD2Zr R a&NrnNaAdWABNA/
AW NraAdBNAAer N &r OekNa&a? ®€Ar DNAr Nff &eR? A DZB N AMS e DA
ANGAKQ DR BWAeD2 Ae?f Ar DN AW A@eADBEHABANEA:IN /Orde? NONE e
neEeQONrre DN r?nNaeWdr Ge DA JAANFf €cA9gGe D2r &dr Qer DN r
NBna&NrAr DN r Nf?2cer N reQdNDADANr 7 NraeacAr DN R?ADZ-

AEAANARBNAANBNAde e QeBnaNNAr Ge DA DfHAIGBJGOA N Niner doG
Qe AnNcEd ke DACMAY e ADHBNDQEAAGYAr ?N Wdr AB NADANENJAE
neEeA Ng@e 1w O0a ¢ uy/B nfeden fe/oANN er d, AMMNB eNA DZr &dr Qer DN OQA,
ANAAN? EAdr s

e r NF?2dBNAAe DZ &N ADNMAARddel e aBN AdaBedneAran A DN 2B XA dr A NE
D2 édr Qe DN f NAaBNAer i8r BdQer N éNrnNagWe 9fTNOQA/
f JAAANQOQARBNNABRENT ? N Ae DRe WNBkDE2 NBN ¢ R A ! if DAN? OQeAnad/
A 2B OeAY?AAgr DN QK NBNAAAENr &ENAAAGWAr & DNAr R
dBnAGwe e 0daADEBNANBNDONAGBe BeDNAKe DNrAA AAA? &aN' As

2 O relatério final encontra  -se disponivel em  https://www.eiopa.europa.eu/ browse/financial _-stability/occupational _-pensions -
stress -test/occupational _-pensions -stress -test -2025_en .
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Agﬁes de Agaes de supervisﬁo O_ﬁ- Agﬁes de
supervisdo superviséo site a Sociedades supervisao off-
on-site a ES off-site a ES Gestoras de FP site a Corretores

I r?2nNaWdr Ge na&? DANA KM AN DBA | AK e k@B N8B W AR e &g NAA ADA
er &dr OQer R WANDeAn cAABRZ2 naede cd DADANr ONAAEADAr AAr NA
r NF 2 cAD2c N Ae rNaece D2r R?PADZr DN nNArBNrR An&Nr N
nNENr NAAN e ekYNadWe naeEdAQdnAA DN nace RNEer 70ZAD2 nR B,
r?2kr QedgreacNr R nAeadQOdnAAANrR kKkNANRJOQOdaaeder N ANEONd @

e Qe AANi Ae DZAz A ergh@W d (NBay eNr Ar DN r NF?2cer R ReacAB a&NA
AAN?Adr D2 «dr Qe 7 AekAAR DA r 40QARGCGO2ZRJLEAAQNJcDOANN B NA:
Qe AncEAnNAEa NR AA?2AcdAdr N DN NARe&QNBNAA Qe ANAKkdA8r g
DN JdARexcBA)Ge &NBNAGdDA nNAAr NBna&Nr Ar DN r NFWaEers EN
rNT
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DA r?2r ANAAAKN ADZDA DBle DBAAKe Nr DAEAANT aj@de S

A QecaeNAA AWAKJAQGe DZr NANBNAAer Dz AandWe N D2
neeWdr BNr ANOAdOQOAr N er @ENO?nNcaW Ndr DN &Nrr NFf?2ceS
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e 0?BnadBNAAe D2 nadAQ8nde D& 7 Nraeac na&E? DNAAN Aer

e QeacaceNae An? ec\BN/dyved aDErr DN QAndaAAS

A ADNe?A(Ge D2 BeDNAe DN feW%NaEAA)Ges

®AcA © NRNgaeR Red «NAAJ' ADA ?BA AWAAJQA)(Ge DANAAKt ADZ
nNAAr NBna&NrAr DN rNi?cer R Ae rrNAAgDZ DN OeBna&NNAD:
neerr NF 2 DANQNr rAyDADNr ¢ AekAdr DN reAWa&AQdA N DN A
AEndQO? KAJGe NAAEN e Ni NeQO8Qde Aén! N © naEeONrre DN i
DANOQdr Ges

le KeAfe D2 Ni NeO8Qde Red AJADA NRNA?ADZ e AQeBnAAt
re KW &ANQdA NR AMee (DEF NBBLr rBe cQAR AAEEMAX ¢« s 1 NveR A BeAd:
Ne? A8k xde ANOQAdQe Dar rNf?2acer A?2aeBaWNA N DZNAOJA

aNW NAAcABR Ae RJAAAK D2 Ni NeO80Qde DN ~n~véR &Nr?AAADZ-

f AON Ae A8WNAQRRN s @#r e OADA NAAJdDADN N Ae a&NrnNadgWe
r Nf ? €ADZ & nre ONDBIRA NEBGAAQ Ge DAr na&decdDADNr DN r?2nN
DAr AQBNr DN erA? g N&dBgdGNDZ, 0de NAAdr A DANr NAWe AW NaEs

 Nrr N GBkdae Ry DNAN ADABNGEY QG s NAAd' ADAr Ae 0?Bn&EdBN
DA neA8angdgOA DN &NB? ANEAOJEBNrR & NinerdoGe DAr NAAdJDA]
ADNoe?AgGe DAr NraaE?aA?acAr DN fe%"NeEAAogGe N & 7 NraAGe D2

e OAre nAcendOQO?AAc Dir JqAWNrAdBADAer Qe BArr NBRZENAAr B¢
Ni neranAr A DANANEBJAADZ- &dr Qer DN BN&EQAD2ZR RecAB
NrnNO8RJOQAr &r NinerdoNr DN BAdeac &dr QeR AeBNADABN/
NA8r Nr nNae&dgRNaEqdOQer R A A8a?2A&Aer DA Qe MOWgWeGe OIN ENDRDZG
Kde?dDN" s

MB BAAn&EdA DN &NrneAr AlwdiRg DMEDANY P \DANR ARQAA&AKdr N D2r
R?A0Ge AA?AcdgAA N e AQeBnAAt ABNAAe NRNA?ADZ & BeDAK(
AA rNe?&ANQdA DA n?kAdQAgGe D2 ! QalaDird ®E MAOMK eNBeN 1y NE,

e e?N a&NrnNgaAA &r ?ANGY dDB®ND2Z DANr r NF e R A ! if na&
AWAKQAQGe DA ADNe?AjdGe DZr nacef cABAr DN &Nrr Nf?2xeR o
ENAAAKkQALDADN ANOAJdOA N AA ner doGe DN reAWa&ANQJAR e? N
EN &NRN&daER AJADAR ee DBNNBAWRAKANYBAAr ek €N Ar BNAt e &Nr
r?nNeEWwdr Ge D2 &Nrr NFf?cEes

% As acOes de supervisdo on -site realizam -se através da deslocagédo de uma equipa de superviséo as instalagdes das entidades
supervisionadas. As acdes de supervisdo off  -site realizam -se a distancia, com o objetivo de monitorizar processos e atividades
especi ficas.
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VA rNe?&®&@ANQdA DA NAAcEADA NB Wdfece DA uféfi ntR A LAf
NARe aQNBNAA OeAAAkdgA8rAgOeR DN ADAnAAQGe DA AANEAKGr
BeDANAer ANDDNo Qder N D2 nace¥Wdr dqeAABNAAe DAr NBna&NrAr
eaNAKd' ADA ?BA AAN&GAdr N DANAAAKt ADA DA JAReacBAGGe a&ENAAA
AAl Ar DN DNr QeAane ?2aAdAd' ADAr s

MB acaNAA)GGe areMmNgRNMNOBRNNe? AgGe D2 rdr ANBA DBNrAeW¥ NEAAD
DN r Nf ?der QeAAdA?e? A BNaEeNON& DANrAAe? NR AANADANADZ 3
iBkdae DN ?BA P NraGe rG N na&?DNAANR OQeB A &eNAKJd' Ao G
R? A AW N DN A?DfHrecdA JAANEAA N Ae naeeONrre dAANcEAe
reAWe&ANQgAs fed AJQADA &NAKd' ADA ?BA JgArnNoGe & ADNe? /
. Ge GdDAs

,Ar NBna&Nr Ar dAANF cADAr NB 7 &® e rB AGWAGNDEA AQ @ AN RA
dAANEAAOQOde NAKR Y?2AAe DAr A?necdDADANr OeAf AnAN&ENr R r
NAEAdOdgnAoGe AAgWA DA ' Af AAr AAQWQDiDNr D2r QeAnft de
EN? AdBNr AA?Adr e? rrNBNracAqdrR WAKQAOBNr QeAY?AAATr
nAKAAer DN rr?2nNa&Wdr Ges MB ~nnNsR ''if nAEeadOdne? NB
DRANr NAe?AAAe r?2nNaWdreae DN f E?ne

=z O

)><

e 0Bkdae DA rr?2nNaWdr Ge na&?DNAQJAA D2r RANADZAr DN nN.
r NF 2 gAANr AAdWJDADNC T

! QOeBnAAt ABNAAe A&dBNraAacAXK DA 7 NraGe RGAAAONJEA D2
kAr MWAXKJA)Ge DN JADZH QOQADZaENr DN «dr Qe DANr NAWe AW d D2 r

GNE&dRGQOAGGe AcEdBNraAcAA D2 O0?BnaedBNAAe DZr AdBdal
AnKkdgoawNdr Aer R?ADZr DN nNArBNrS

'l NaAdr N r NBNracAA D2r A8WNdr DN RJAAAQJGABNAAe D2
DAr ABNr OQeANAdWAr A R?PADZr DN nNArEBNr AkNaEeaer e?N
DN kNANR8OQde DANRGAJdDZ N nAAAer DN kNANR8Oder DN
rdAn?A0BNr DN dAr?2R40O0d&ANQ0dA RIJAAAQONJEA DANANAADAr S

l N&aAdr N DA rdna?2A0Ge RIGAAAONG ADAN OANr me A A (A ROBEN D2 |
NNAr BENr  ENABRAGWNAS sA D QOJe NAAABNAANR OeAr DNEAADZ e &N
Ni NeQ8Qde DA AadW DADN DN R?ADZr DN nNArBENrR A ! Af |
n&KAANer ANRONEOERAJr N DN dAraAac?BNArer Qe AnaAOYAdgGe A DB
nNDZD2r DN A?2aeacd' AgGe DN R?ADZr DN nNArEBNrR r?2kBNa
DN R?ADZr DN nNArBNrs
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!l JADA Ae ({iBkdae DA r?2nNa&¥Wdr Ge n&E?DNAQJAA DAr NAAG]
BAAANWN A OQeAreAdDAJGe D& naeeQNratecd BN DN? nadNmwdlA o
enNacEAOde ANAXK DIHPF dAAKX QeBe ?2BA DAr wN\? Zr dmMdaed MADMME ¢
D2 éNf?AABNAAe EAé! NR neac OQeAr NF?2dAANR © AccAAe?N
D2r 4dAQdDNAANr DN QAcEadaOQOANE r NW Nace weNARD iy FedB? M/
NP ¢, BNs

e 0Bkdae DAr AadWdDADNr DN r?2nNa&Wdr Ge na&? DMAQJAA DZ
rN A BeAdaeacd' AjgGe DZr «&dr Qer DN r?2r ANAAAKkJAJDADN A
ArrdgB OQOeBe Ae rdrANBA DA 7 eW NacAADGeR DADZ N ADZY DANDANr 5 N N

! ANADANADZ & ¢BneacnliAQdA D2 rdr ANBA DN FfeW¥WN&EAA)Ge AA
nE? DNAAN DAr NBna&NrAr DN r NfF?@cer R D&r f &?ner DN r NP
DN R?AD2Zr DN nNArBNrR A r?2A rr2nNaWdr GenDeNM AR e? A

neEeONrre DN r?2nNae&Wdr Ge na&E? DNAOQOJMAE NBN AN sifBk gae R DA

A ANaAKdr N DAr AAdWJDADNr DZr a&f Ger DN ADBJAGr A cEAd
reQdNDADNr ? NraeacAr DN R?ADZr DN nNArBENrR AA r Ne?&
NDZ, 0 Ge NDZA dge?Ad cde DA ! Af S

A BAA?ANAQGe DN ?B DfaAefe &Nif?2AKAxc rekaeN NraAr BAATY
aNrneAr a¥Ndr DAr Nrac?aA?cAr DN PeW% NEAA)gGe DAr NAAg

ENANMMR AJQADAR A &NWdr Ge D2 na&eONrre DN r ?mied gr Ge D,
nArrdWe N D2 «dr Qe DN Kde?dDN' R e?N nNa&Bdad? &NRea
BAAnEdAr s

A WNaEaANAAN gAANEAAR A EaNNrAaE?A? @A) Ge DA daacNA DN fd?n
ANe n&dBNdaEe r NBNraAa@EeN DN vnnvs R OeAr dr @y, ?n AADILMNQ NA Ae AGZGH
NBnaeNrAr DN rrNf?2cer N A r?2nNae¥dr Ge n&E?DNAQOGAA DN R
DANnAcEn ABNAAes &eeax QeAr NF 2dAANR A r NF?ADA BNaAADN Dz
AXKgAt ABNAAe DZ2r naeeOQONrrer JdAANaEAer R OeB WNjRerd) ed d DA
DA NRdJOQd&A0QdA enNEAQdeAAAs

Relatério @& Atividadee Contas Anuais 2025 | ASF70



EMPRESAS DE SEGUROS

FUNDOS DE PENSOES

MEDIAGCAO

G

26

Acodes de supervisao
on-site
Q Q
G

6

Acdes de supervisdo
on-site
Q o
B

51

Acodes de supervisao
on-site

Relatorio @ Atividadee Contas Anuai®025| ASF- 71

=i

He.

2241

Acodes de supervisao
off-site

{:f:

EI@

250

Acdes de supervisao
off-site

=i

He,

298

Acgdes de supervisao
off-site

’:{L.Z'f

o —
o —
o —

224

Medidas de
enforcement

o —
o —

o —

32

Medidas de
enforcement

o —
o —
o —

370

Medidas de
enforcement




I N NaEWY Qe BEpe ean ABNAAAK DAr NBna&Nr Ar DN r NfF ?@cer N DAr
R? AD2 r DA  rANAxAR\NDENR A Qe D2 @NB nMx DA Aner 0B Nr ANTP Ad
aNf ? KABNAAAGENr N RDB NIt A elred DAr Qe ADR nAke BAI () BB e DA D2
neEeANOgGe D2 @QReANAEGDBEEN AcAAABNAAe DAr ceNQWKABAQHENTr
DANr NAWe AW dBNAAe DN JgAdOdAAdWAr DN gAReacBA§GGe N ReacBA
N R?ADZr DN nNArEBENr R é2BNADARNRWNNKNANE],A RJAAAONGEAS

't n&Edeed DADNr DN r?2nNa&Wdr Ge QeBneacnABNAAAAXK OQeAr d DN
ANYAK r Ge Nr AQ&BIANGARDBA RNeacABNAAA DN | WAKJQAQGe
>eBneacAn ABNAAAKA DA sl e AgGe D2 E&qr Qer dDNAAGRGOQ
Qe Ar d, DN A g1G&e k Ak d A DA DAQe cx & NQg Bn AND e A NAGEAQ D2

Qe AAdA? DADN Ae A nD¥e NG oRNAGERBA\NAENA A devahiBient® da

informac&o disponivel  sobre () &dr Qe r Qd k INGERUBNGEDa AKX d ' A0 Ge ud dEr AT AC
r 20 A NAAAKREHA dridlad@o com outras estruturas internas dedicadas a estas

matérias , tendo -se iniciado a realizacdo de teste s ao desenvolvimento  de possiveis

indicadores para cada um dos referidos riscos .

,ee?N N dENRNGERNY NEDBE Y DA Ao GA R DAB ANKA Qe OABZ A
r?2c ANAAAK dAd DA DN Ae r NAe & D2R naeNWEgdher Re A A
¢ NF ? XKABNAAe uCMB DRAEASABNNAE M?acenN? N D2 >eAr NAt e
AeW NBk ce DANMWAR Re ERA | ifNRe cH e ANaBa r 8? BnadBAEAA®
DAY NeENr DN JARecBA)QGEfraEaRNWKINABAe Aenfé&e nn XX D2 ceNRNaEd

,eliBkdgae DA BeAdaeacd' AgGe DZr BeDNAer DN ANFaOde ?Adq+
andOAY ADAP N Re dReBIAMMANAEA dOdnA)oGe ANB Q ZTEdk dMu fee!

ENAAA QW ABMPMANK DR QENA e D2MAeA GJAE W N&e B2 nmt elinked ¥ e aos

produtos hibridos do ramo Vida . Paralel amente, a ASF desenvolveu uma metodologia

propria para andlise de value for money dos produtos wnit -linked e também dos

principais segmentos dos ramos Nao Vida no mercado nacional , de modo a identificar

as prioridades de monitorizagéo.

uBne @ddA\RZARAGNAANAcE A BeAdaead' AgGe DAr BNDZDAr ¢BnANB
r?2nNaEWdr e NAADAr R DNOe caaeNADA_eDABEN/E 2 KAEAN AMB &V difsole 1 N § N
éR DN DN' RRkaEMRAA QWA Ae DI EeNdane Ae Nre? NOdBNAaAe N &
DA, r Qxd Bd AANOAENMANAR DA ceXWNDNE ¢DNAAJGRJOAGGe N AAaAKdr N
neandQAr D& r QedBdgAAAaxcdAr NB «cA' Ge DA DANRJQd&AQJA e?

O Value for Money é uma avaliacdo da relacdo entre os beneficios para o consumidor  resultantes da contratacdo de um
seguro e os custos pela sua aquisicdo e manutencao

%20 uwnit -linked é um contrato de seguro, do ramo vida, cujo saldo da apdlice se expressa através de unidades de conta,
representativas de fundos auténomos constituidos por ativos do segurador ou por unidades de participacdo de um ou varios
fundos de investimento e cuja rendibilidade esta4 dependente da evolucéo do valor dess es ativos .
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AoBNr DN r AM\MdEWetaferdN (AB DRR ®AADZAS, DA DA r

N%¥ NA9Ge N QeBkKkAAN Ae =>fy
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MB BAaAnacdgA DN naeN¥NA9gGe N OeBkAAN Ae =acAANe? NABNAae L
D2 yNaccea&dr Be u=>fyUR dBneaernA Arr dANAAKAcE e JdA80Qde D
éNF ? AKABNAANAGE 0esRK DR Ase WDEB k ce R dAr A E? BNAAe &NF?AAANG EGE
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QeAr DNcEAJGe Ar BNAteacNr ncaAQ@QAAAQr eddAnBAABNr R d\NE
Qcdannacder DN naeenecQdeAAKdDADANSs

A a&Nneaca N na&aN%drae AA &NRN&dgDA ,eacBA Reqdq NRNA?AD2ZR
nNeBdad? ANraAe N AnNERNdoeAcEe Ar rek?20BNr JdARe&Ba&anAq

AEAANAE erd /DRADEBANS Nr &NBNAdDZr R AcAkAAte e?N naerr NF
face?B !if nAcA A >eAD2AA DN TNEQAD2

MB NIRENAAKRQABRANM S $/ N INDZ OB Nre?@e ! Aif nAcA A >eAB2 A A DN
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Akr NE% Ar ceee) ADB A DN -eAfe eoecA'se nAcA A éNReacBA

MrAA dALOERNABERRA EONEd A WeBe aBArde AN JTANAF NBINAA 7Ot e
CAQW NaEr DADN , eRAADB edek®¥NAdgkddAN Ac er QeAr?BdDZ2c
dBnecern 0AQdA DA ne?nAAQA DRNRedaBR NacBNe ONAs&AAd' AcR
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Akr NeW Aracede DX ARDN? cer DN
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DAY NANRAA] M) BBEAA LA KN NeW Aracede DZ2r ANF?2@cer DN fAC DN
k NANRd Odos aohtBbutos do  Advisory Board para o Observatério de Seguros de

Saide ,DANr A AQK NDZA DWW ? Af AgGe DZr a&Nr?AAAD2Zr Dz r NPf?AD2
neacA?? ?2Nr BrrNefkPaNe r DNAr B BDRANAGGe DZr JADZ QADEZ ecNr DN
r NF?2cer DN r ACDAN QeB &NRNa&&AQdA A ~NnnNos

I AngW G DADAN? n NeABNDGABAPGe DN r NF 2 cer N AeDie rA QeAxDR] r Ak
QeB Ar DA r ner JmoNFNrA ABNANGAGENr N ADB g AurdhUeAr W A¥ d (NBe W d,
DA AnAdUWDIDAR A cdk ? 0 Ge DN rr NF ?2acer N DN &Nrr NFf?2cer DN
DN rr Nf?2cer R DN &Nrr Nf?2cer ©? DANuUdJABeNdnre cA' ABG?Y A DA A
n?k A4 QdDADNOJGADA &r AadWdDADNr DN r Nf?@BmudgdldWDN R?A
AOeBnAAt ABNAAe DA NWeA?0Ge Dir AwsWer OQAAAdr DN DIr A

Durante o ano de 2025 , a ASF realizou um conjunto de acOes de supervisdo que visaram

entre outros temas, ai AW Nr A df A9gGe DN rda?A0BNr DN neaNAQdAAK Ni
DA AAnd% (DADAN DN DHrAcdkRGGCRADBe IR 2BMASAGQY Ar rek &N
BNDZ ADZNeRIr AA r Noe?eRQAABPO B Nr  &NQWNKAGDAY RDAA A EandO.
rdrAaANBaAGdOQAr RAP2BN@BADAReac BNDHADZ ENr AA sDHrAcdk?doGe

Dando continuidade a estratégia de proximidade , através da presenca da supervisdo

junto do mercado da mediacdo de seguros, foram realizadas AQ B Nr DN r eid W dr Ge
r ¢ /e zonas geograficas  diversificadas tendo em consideragédo o nivel de risco

estimado dos mediadores em cada regiéo RENRe o AAvDEY d, DADN DANDA? hNé&EW dr Ge
NB AeD2 © ANcaegraaxde AAQdeAAX

Importa salientar os desenvolvimentos efetuados no novo modelo de avaliagéo de risco
dos mediadores de seguros (MARMS), que incluem a realizacdo de um teste -piloto .

Em 2025, foi realizada uma analise setorial sobre as estruturas mais complexas de
distribuicAo de seguros, procurando avaliar as relacbes entre os operadores, as
subdelegacbes de poderes existentes e 0s respetivos mecanismos de controlo

Foi ainda efetuado um estudo de elementos referente s a distribuicdo de produtos DA
rNF?2acer ©?N WdrAB A ne?nAA0AARARAdAYRNANA QBNAABAr NB

A ASF,na sequéncia do Alerta da EIOPA em 2022 sobre o modelo de negdcio subjacente

aos seguros de protecdo ao crédito (produtos  YCPIX), procedeu , em 2025, ao
levantamento  das medidas implementadas pelos mediadores abrangidos , bemcomo a
andlise do enquadramento contratual subjacente a distribuicdo desses produtos ,

estando, em fase de preparagdo ,a adogcdo de medidas junto do mercado.
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Publicidade e comercializag¢éo a distancia

A supervisdo da publicidade no setor segurador e no setor dos fundos de pensdes,
conduzida pela ASF, tem como objetivo assegurar a protecdo dos consumidores,
garantindo o cumprimento das normas legais e regulamentares através da
monitorizacao sistematica, avaliacdo de riscos e adocdo de acdes corretivas.

®AcA ABABSBAdread AgGe rdr ANBaAGROAYW DA ABDAk ANJBO d BAOA r
A EADY ORDAX A FIANADABNANWGr GeR caDX e RAQErk&NROYE INif A NB
WAADBPNANAWEAWRe acddee r NAA 4 D2 BNr ARNaEY dxcGe DA n? k Ad Qd DA D2
Dz, 7 #4neAB Nr r N n aeNdoorddineABEe QNDZ BNNORrr acg8endaeacd' AJGe
rdraANBa&AGQA DA ntTBARRYOADIDIMNBOAEd' F NEcAAR ANADZ ne:
AVAKQAOGe NrAAA8rAgOA ANBYe cAKsekr NeW ADA NB

Cumpre , também , referir a avaliacdo dos sitios da Internet dos operadores , com base
nos riscos identificados em anuncios publicitarios e em situa¢des que decorrem de
denuncias e reclamag®es.

A supervisdo dapublicidade eda comercializacdo a distancia  dos mediadores ¢ efetuada
a partir de pedidos de esclareciment 0, dendncias e reclamacdes.

Atenta a crescente releva ncia da comercializacao digital no setor dos seguros e no setor
dos fundos de pensdes , a ASF prosseguiu , em 2025, o s trabalhos con duc entes ao
desenvolvimento d o modelo de avaliacdo do risco da distribuicdo digital dos
mediadores, em particular na venda nos seus sitios da Inte rnet .

A ASF desempenha, igualmente, um papel central na avaliacdo da publicidade a PRIIP.

Esta atividade compreende a avaliagédo de pedidos d e aprovacao inicial e de renovagéo
da publicidade a estes produtos, bem como a elabo racdo de informagdo estatistic a
regular.
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Processos de Processos de
contraordenacgao averiguacao por
instaurados infragOes
Em 2025 , a ASF continuou a apostar  numa acao sancionatoria mais eficaz e eficiente . O

recurso a procedimentos de natureza sancionatdria mais simplificados, de que séo
exemplo as decisbes proferidas em processo sumarissimo, com generalizada aceitacao
pelos arguidos, tem permitido uma tramitacdo processual mais célere e eficaz,
mantendo -se a tendéncia de redugdo do nimero de processos pendentes.

Nessa medida, em 2025:
ReAB dAr MAAat D2 maEe ONrrer DN OeAncAe cDNAA)GGe S

RexcAB DANOQJDHPAr NANKe DN ! DB Ge Q EAOEGRR DR ek e AAdr
ReacBA r ?BARESNNADBEBAdDZ ne AQNJANTM enkN Afe R eAmBf A DB ?RB S

Re ®AB JAY QdeeDENr r er DN AMNrgARAHBING AREAOBNr & ANF gr
AnKdOawNA Ae rNaeac r NF 2cAD2c N Ae rNaeac DZr R?ADZ-r
RexcAB Acoe?dW AD2Z r nAdoBedOWREBANarr N DANE ADAN

Nr A AWAB ce ONr rer NB An a NN GeNBER O 8l AR M EA Ar Nr R
ANe RJAAK D2 APEBR ArElBeed@®Wrrer nAcA N2V R WAAe&Nr
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QeAncAner o Ge OQeB AAer AAANcdeacNr R AneAaAAB nAacA ?E
neeQONrrer nNADANAANr N nAcA ?B A?BNAAe D2 ACBNace Dz
nee RNcEyBAr >gAr NAte DN ! DBJAdr A cAdGes

A ASF mantém disponivel , no seu sitio da Internet , as decisbes que, pela sua gravidade
ou reiteracdo, o Conselho de Administragao deliberou publicar.
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MB 0Q?BnaedBNAAe DA ANFP drfAADEe RDANA TN DANGer \D2 DN y cAk AAt
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A?2?AneBa¥ NAs

MB YAANdaEe DN ~vnns R NAace? NB R?AQdeAABNAAe A CAAdBA
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yeAn AKBNAAN AAJAt ADR2 OQOQeB A ,ecBA DN >eAnAAkdgAJDADN e
gNrAaGeU N QeB MAMEMEBRAADA NAAEN er aAce@er rdr ANBAr QeAn
RJAAAQONdaEe N DN f NraGeUR n AfecA nerr 8WNA An?cAc er
nNNEr nNAgdWA RIJAAAQON]EAREe@PZEr ORNA eeEe DARN Q®ENOr g ABNAA NR
A CriNy &l fgd ' JdAANF €cA9gGe D2 BeDNAe DN n~NnnNd Ae Ael
R?ADABNAAer N er Qa&danceder DAe? NAN BeDNAe N NANWA A
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f Ar n\@ANGEN/MA Nr Nr BZBe f 2 ADERr Qe Ar Ne? NAANBNAANR Ae An? cAl
caNNBkeAre DANrr Nr CBA rkANeAN RSB Qldfef AQa&Nr Od D2 DANr AN naeEef &N
DN JAReacBA)Ge OQeAAAkdA8rAdQA n A nerrdkdgAdDADN DANR
QeAncEdk?aAe DN aAneDAr Ar CGABYgDAPNAAAcEAGNDRBDAf RYNNADZ f g!
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Ni n&AdQADZ IAFH 0 DD
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O Modelo Integrado de Supervisdo (MIS) tem por objetivo proporcionar uma visdo
integrada dos riscos dos operadores supervisionados.

O projeto assenta em duas vertentes principais:
neeBed Ge DN dmaN®BNIA T Oe AAkcexdp QMAre DN r?2nNae¥Wdr GeS

caNRecde DZr BNOQOAAdrBer DN AnedecNDe c&dllNZ2 BN Ae ¥ AN
ANOQAe Adida McAP2 ?BA AWAKJQAOGe ? AKekAK BAdr NRJGOA' D2

Em 2025, os trabalhos de implementacdo do MIS concentraram -Se, essencialmente ,no
desenvolvimento d a componente te cnoldgica. Esta vertente serd determinante para
aperfeicoar a avaliagdo dos riscos e otimizar o planeamento das a¢fes de superviséo,
suportadas num processo estruturado de gestdo e utilizacdo de dados.

Paralelamente, suportada pelas estruturas de governaga o criadas para o efeito, deu -se
continuidade a integracao dos procedimentos de partilha de informacé&o entre as areas

com responsabilidades de superviséo, contribuindo para uma implementacdo gradual

do modelo integrado.

Relatorio @ Atividadee Contas Anuais 2025 | ASF82



=)

0p0
508

L)

(el

2945 8873 4468 8038

Reclamagoes
apresentadas
diretamente a ASF

Reclamagdes
apresentadas aos
operadores

Reclamagdes
analisadas

Respostas a
pedidos de
esclarecimento

via Livro de reclamagdes

— o
— o
— o

=]

Pedidos de acesso a dados de
contratos de seguro de vida,

acidentes pessoais e
operagoes de capitalizacao

=
—=

4

Campanhas de
sensibilizacao

3
4483 21,3 M

Resposta a pedidos de Acessos a base de dados
tribunais e outras de matriculas
entidades judiciais sobre

P No sitio da Internet da ASF, na
existéncia de seguro

APP “Tem Seguro” e na APP
“Gov.pt”

c oo

W
3

Cursos de formacao
financeira

Nova Plataforma para o
Consumidor

No dmbito do CNSF
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CNrAA nAAR SR EB A N DEIIAR elaBNAde k €N Qe Bdrr BNr R &NADZ Kk d A
E&qdr Qe D&r naceDRw/kA DENA ANREWGRB NA DA B NgWaéNTQe Ar AQA?8D2r e
A ReaceBA DN r Nf?ce DINGHEDZOeMGer dARi8OBE rek A ReacBA DA
Ad?t AD2 A R?ADZr DNudpddr pyRNABS®EZN rek A ReacBA DN F
NNAr BANKCN 9 e r

e oeZENrnNdaNAA®de AABNAARe QeB ®© OQeAr?BdD2acR A ! Af Dz
AEAkAKte o?N DNQeacacN DArNrQe B mreNEANQdANR MeVRAAR A e r
ANeBNADABNAAN Ae o? RAEKGNNJINA cirneranA &r a&NOAKABAGHE N,
QeAncEA er enNacADZaeNr AeAnBg¥ddAdge A ORr ? 8 dD2NENDN DN r NF
R?ADZ2r DN AN&A¥%Nr RDA &NrneraA Aer nNDfDzr DN JARecBA
AAQA? QAD2Z er NeNcX D2 DA AANADZBNAAe Ae nCkAdOQes

I TAfBAAMWNe OQeBnaceBfN rwyaceBe WAdgmn NEAQJA RGAAEONJEA
QeAr?BEE r NF cer N DN R?RDERce QNeAINIEHENe cBA) Ge 4ar
QAEAQANGES8r A d OA rer DiE, RRNKGYNNMAJNYre r r DENZ BrileAmy e A /B ®BA BAqr
AnNAAADRRA @B N aNNZGNEr REGOREDEBAAer NB 6?28 n AcEAAr B

>eB Nrr N ndBnur QNIRQe AAdA? APDA@NRe@mder DZE D2 >®Ar ? Bd D2
BNDHAAAN © DANr NAWe AW dBNAAe DN AelWer RMNRa®ABZ- N
DA r NAYW e AVMBDZANAL Ar DN d AfRReAsBRIO G ®AF Ge DEXAAARRrEB AT«
DA, 7 JROR@GIKr ®AMABA r NF 2 QAANr AAgW dDADNr T

realizacdo de campanhas de divulgacédo dirigidas ao consumidor, no a&mbito do

direito ao esquecimento, em diversos materiais e em Varios canais,

nomeadamente com a preparacdo de um novo canal no Portal do Consumidor
e de publicacbes nas redes sociais com um conjunto de questdes frequentes ;
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lancamento de quatro novos casos praticos para o Portal do Consumidor sobre
o direito ao esquecimento

reorganizacao dos conteldos sobre fraude e seguranca digital no Portal do

Consumidor , com destaque para © W 8DANe X! R&A?DN AGe Nr Qe At N
GBkdae DA OABnAAtA X, Ge Be aDpopulaciodsén®dre X DA, cedf d D

utiliza¢&@o dos canais digitais

IANABNAAe DA kaceOQt?cA JAReacBAAdWA XaeAAAe DN

i AC

>eANt NOA Ar DZRN&ENAOGAr N Nr Qe At A rdNDReciiXGérg) DAr SXx R NI

do Consumidor (DGC) e a Entidade Reguladora da Saude (ERS), no ambito das
comemorac¢des do Dia Mundial dos Direitos do Consumidor ;

desenvolvimento de uma campanha de sensibiliza¢ ao para as redes sociais, no
ambito da  Global Money Week , através de quatro videos com testemunhos de
jovens sobre a aplicagdo d as poupanca s, o papel das redes sociais e dos
fininfluencers ~ como fontes de informacdo financeira e o0s perigos da
desinformacédo ;

langamento de um Glossério atualizado no Portal do Consumidor

Tendo em consideragdo a importancia da poupanca de longo prazo , a ASF promoveu e
participou em diversas atividades, das quais se destacam:

lanca mento de trés novos videos ,noambit odo n e YNAe X>eBNJA teYN A nc
e ABAAt GXR DANDZ QADZ Ae aANBA , @@ visa Bedshibarros DN nNAr &

mais jovens para a importancia de prepararem antecipadamente o periodo da

reforma ;

dinamizacdo d e A? KA rek &N XA nAnNA DA rr?2nNa&¥dr
neeaNogGe DZr QeAr ?BdD2ZaENr xR Ae (0Bkdnae ; DA

=t Q)
©

=,
to
>

> ©

webinar X>e AnAr QeB R?aA?ceR &e?nAAJA e?N RA" r NAA

Secretaria -Geral do Ministério do Trabalho, Solidariedad e e Seguranca Social ;

aulas de literacia financeira , lecionadas pelos membros do Conselho de
Administracdo da ASF  em quatro escolas, com enfoque no tema da poupancga,
integradas nA dAdOdAAdWA XMD2 QAac nAcA A >dDADAANJGAT

[2=h:

como f?2A?2 e xR naeeBeWdDA nNAe 9T4dAdrAncEde DA MD2 QAQ

Dia Mundial da Poupanca ;

pAcEndQdnAoGe AA n~s| NDZOGe D2 X>eAAAr fNdaAr xR
aee?rlA/\qAF_e An AWhr DN JAANGEY NAGGe Ae nAdNNA Xf gA~Z
Desafie N BgAter x
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No ambito do CNSF, a ASF prosseguiu os trabalhos do Plano Nacional de Formacéao
Financeira ( PNFF), salientando -se as seguintes atividades:

lancamento do Guido para a Educacédo Financeira na Educacéo Pré -Escolar, com
0 objetivo de apoiar os  educadores na abordagem aos temas de literacia
financeira ;

preparacdo de materiais para cursos de formagdo financeira e acdes de
sensibilizagcdo , nomeadamente

curso de formacdo de professores , realizado em Lagos , em parceria com 0
Ministério da Educacado, Ciéncia e Inovacdo, com o objetivo de apoiar
professores e educadores na implementacdo do Referencial de Educacéo
Financeira ;

14.2 edi¢éo do curso de formacéo financeira na formacgé&o profissional, dirigida
a formadores do Instituto do Emprego e Formacéo Profissional (IEFP, I.P.),
com a certifica ¢cdo de 23 novos formadores

10.2 edicdo do curso de formacéo financeira no local de trabalho, dirigida a
trabalhadores do Ministério do Trabalho, Solidariedade Seguranca Social a
desempenhar funcdes de atendimento ao publico, tendo sido formados 119
trabalhadores

entrega dos prémios da 13.2 edicdo do Concurso XTodos Contam % ao
Agrupamento de Escolas do Cadaval e ao Agrupamento de Escolas de Silves

éN A NW ANARJ, ARAarticipacio NB D2 dr NndraDffer D2 nacef cABA X>eAAA

sobre o direito ao esquecimento e outro sobre a plataforma de comparacdo de PPR ,
transmitido em formato podcast e no canal televisivo SIC.
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AA?A)9Ge Ae Ni NeQ80Ode DAr Arncdk?dgoBNr DN &Nfi?AAjdGe N
R?AQBNTr Qe Ar 2 AAgW AT nAcA OQeB e =Dz AA DANRJAQOGe
BAOm®ee? DNAQJAA nAcA e rdr ANBA RJAAAONdaEe AAOQdeAAK

=13

I 1 Af Arr NfF?2ce? © Ni NeQ8Qde DA R?A0Ge DN ANQa&NaAdcEde
NB AkaedA DN ~Nnnss

3 Conforme previsto no Decreto -Lei n.° 228/2000, de 23 de setembro, que o criou, alterado pelo Decreto -Lei n.° 211-A/2008,
de 3 de novembro, pelo Decreto -Lei n.° 143/2013, de 18 de outubro, e pela Lei n.° 118/2015, de 31 de agosto.
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e QeAANi Ane BdOaena&? DANR JMeA RA /DN (DDA QAB s R er A cGAkAAt e
ANe (0Bkdgae DHr na&dlONr KArndWer DN JAANGENrr N AcAAr W NaEr AKX
DANr d,f NAADABNAAN ®© AQeBnAAt ABNAAe D2r nee YNaer DA n
enNEAQde ANAKd AoGe AA e cDANBNYD?ASDKOAe du\G MEA ADADES N 8 s ¢
EdaeaNAdWA ulCMJ eNAAERESR 8IND2 AABNAAe uCRUcGNEKAagWenAer
BNcQADZ Qg reAndi¥er R o RN cQ? A B d JRNAR BHNKNA ¢, Q A0NGje DA

t e SNRNPN ~e DN DX- NBKseRVBIN NN DN DN' NBk ces

Lrr JANANVMB AABKkNnBR eor AGAkAAt arAoNGER2 Q@2 rAe\ ADBY, crpd¥MNmAe  ANT
eaNAAAGYe & AcEAdchNadClWAGCer DE&?%SNt Nr A AKNANON? 2B a&Nif ¢gBN n
N D2 AAANncEeYNAae ANfPdgr AKAngW¥e ENAAAdWe &r BNDZ DAr AAQ
D2 nAQeaN ANP dr KAandWe nAcA A OcdAogGe N R?AQdeAABNAAe

,e D2B8Ade DZr ANEArT QENBAADJAANKJOAQGe DA JdAew

Ao Ge 1
rdraANBA RAGAAAQONW e R rr AMAGANKMMA B r  DANr NAWe AW dD2r Ae 0Bk
yEAkAKte rekaeN uAeWAoGe fdAAAONJgaeEA yNOAeAaf OAR AeBN

AOeBnAAt ABNAAe N BeAdaeacd' AjgGe DN JDRJEIGAANY AT Al
DNANEBdAA)GGe D2 &ENrnNadWe dBn&SOae Ae rdr ANBA RgA
Qe ANOQOK?r Ge DA r Ni AA NPHIBZAKNDA Xmpeekh ADSK D2 KAANGAB
r?A ranndBA NDZoGeR QeB ® &ENrnNadgWe OQAANADA Ede
aNAAKD' ADEAR DN OJAAGW A Oe AY4ARA ANBDeBVOENaEgA ADR Ae o -
D2r &Nf ¢gBNr AnAdgoawNdr Ae rNaeace RJAAAQONdcEes

| JADA Ae DZ2B8Ade ANOQAeAKaf dgOeR e >, Af AnceWwe? e nAAAe
gae?ne DN yacAkAAte ek eNrdkdah Qd A ANNAAQde NAAK fidr anB
WdraAnA A neerr NO?90Ge DAr a&NrneAr AkdAJdDADNr QeBNAaAdDAr
QeAANi Ae D2 e?ADZe a&Nf?AAnaacde AnAdQaAWNA N A NAAkecEA
Odk Ner N?F ? €cAAQA nAcA © rNaeace RIAAAONJEes

,enkKAANe BAQxen&? DANONAAR &NAXJABDANr ENAAQdeAADAr OQe.
DNr NAWe AWdBNAAer D2 rdrANBA RJAAAONdaEe AAQdeAAAR e
Nr AAk d Ad DA DN RGAAAQONG EAR ANe BNADABNAAN er ENAAA
BAQxeNOeAaBdOQe R RYABR@O4DBR DN OQAndaAdr N Aer rNaeaN
N Dar R?ADZr DN nNArENrR N e Ni NeQO80OQde DA R?A0Ge
A?recdDADN BAQzena&? DNAQJAA AAOdeANAKR DNr di NAADABNAAN
neener AAr Qe AQa&NA Ar DANMEEBAS) OA BAOQEenE? DZ

EN &ENRNedaER AJADAR © AQeBnAAt ABNAAe DAr AardW ¢DADNCr
ANEAkAAKte BAADAAADZ nAcA Arr Ni?cAc A OQeecDANAAGGe NAAC
?BA NRJOA'™ OeAAkeaxcAidGe NAAaEN NraNr N e 9TdAdrAncEde
AQeBnAAt ABDBAANI NEQNQIYQDJAA ANQreaE ! r nfMy! BRI NP\ DRce 7P cAB
TeANA&daEde uUAANTHRADJEAAEDAH E rekaeN © rdr ANBA RJAAAONG @

Relatério & Atividadee Contas Anuaid025| ASF- 88


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32022R2554
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32022L2556
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj?eliuri=eli%3Areg%3A2023%3A1114%3Aoj&locale=pt
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/73-2025-992402107
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/73-2025-992402107
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/69-2025-992098939
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX:32025L0001
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®eE CAAGBeR 0?BnaN BNAOAA®AADN Ad MReed@BRAJalsNNr Oe B e f4dA
f JAAADOAr rekaeN e NraaDffe DEr naEeOQONDZBNAAer a&NAAadWer

>eBdrr Ge DN >eeacDANAA)Ge DAr &eA8AdQGArf yDN a=cENW NA

| JADA Ae D2B8Ade DA OQeenNdAal@e cAAAderRBARr Be! PN >eec
DAr @®eKA8AdOAr DN esecNA®NNSTERedWA DZe BXAMADRNN NADZAQJA D2 T
DAr f GQAANQGEANT erdNAH/Ge D2 DAe MrdMAltrev cer RADM # v DI nes? A ? k Ex
| DI, Od e AA ABANBNKAMRBRN A BN >eBdgan Mi NO?adgWe N DANr NAWeAWN A«
D2 ANO&NAAEdADZ ynOAdQe &NEBAANAANR Ae ?2AK QeBnNAN
ADB4GAdr ncAadWe dANENAAN & Bdrr Ge naeerr NF?24dgDA nNAA >e

ASEL

' 1Af BAAANB aGENAAORBRNMB?IBEN @B BEARMAY Qe ? d0BNr Qe Af nANa
nNAEndQ? AAc QeB Ar NAAJDADNr teBaKefAr D2 B?AD2Z K?2raR

E membro fundador da Associacéo de Supervisores de Seguros Luséfonos (ASEL ) e é,
também, responsavel pelo Secretariado desta Associacao, papel que vem
desempenhando desde a data da sua constituicao.

Na qualidade de Secretariado permanente, fun¢gBes que lhe foram atribuidas na 22.2

Assembleia Geral da ASEL, que decorreu em Maputo, sob a presidé ncia do Instituto de

Superviséo de Seguros de Mogcambique (ISSM) ,aASF temvindo adinamizarest e espacgo

multilateral de cooper acdo, contribuindo para o intercdmbio de informacdes,

conhecimentos e experiéncias entre 0s seus membros , tendo também participado A A

AAuUHA >e ARNaE&AOQdA .! A?PAK DA ! M-

No ambito desta cooperacdo , a ASF recebeu, em fevereiro e em junho de 2025, duas

delega¢ Ges da Autoridade Monetaria de Macau (AMCM)

MB BAdeRAfA nAca fAFnerRRNE&AQJdA uAENGCERADYGAENABNAAe N
éNF 2 KABNAAAOGe DzZr fANF?2acer nAcA NARENAwBasy DA EMN AR (e
' I>9N e? N DANOecacN3A NBYW NAOA?Ar r AAKe? e ¥ar&B4doGP2 nce

3 pPara além da ASF, sdo membros da ASEL a Agéncia Angolana de Regulacdo e Supervisdo de Seguros (ARSEG), a
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) do Brasil, 0 Banco de Cabo Verde (BCV), a Autoridade Monetaria de Macau
(AMCM), o Instituto de Supervisdo de Se guros de Mogambique (ISSM), o Banco Central de S. Tomé e Principe (BCSTP) e o
Banco Central de Timor  -Leste (BCTL).
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I WAANOADA nAcA R nNERJrdeAENDIdAAGY A Oe AYAQAAADEREA De Bin N
OAANNEAAQde NAK naeeBeW dDA nNAA ' Af N nNAA ! §>TR DI «Edf q
r?nNaEWdr Ge o? N dASMN inEABB ADEXKAMRA®L r N? Qe acen®eDE2 ONAA N
e? ADZker ANQAdQer NrnNOJQAAKd ' AD2r DA !fifR Qeka&dAD2Z ?
AAQA?dAmE ANBAr DN BSedeN®ANEKeEGe DN rSyqNEW]GEEe D23 «dr Qer
ud@yNeW Ao Ge A NFOABKDAGEAEAD «&dr Qer ArreQqdAD2r s

No plano editorial , a ASF esteve diretamente envolvida na elaboracéo de publicacdes da

ASEL, nomeadamente o Relatério da Atividade de Cooperacao 2024 , 0 Boletim do Setor
Segurador e dos Fundos de Pensdes 2023 e a Edicdo Especial da newsletter da ASEL,
inteiramente dedicada a 1.2 Edicdo da Formacéo Avancada para Supervisores.

Protocolos de cooperacédo

.er ANacBer DZEDZAASSNMKNA D2 Adwisdidia?2nks KDAREGWADZr nNAe
ENQaEhaNed AsXR nDE&WN nfn sDN YAANdaEeR NraAA ! 2aecd DADN ne DN
QeenNaEAgGe N ArreQdAoGe OQeB e?acBikAdKDeA DA DN e d DADE
ANe BNADABNAAN QeB NAAJDADANr QeMern ANaENERADJRIAMR BAR AAD
rN BerancN ANONrraacde ©? OQeAWNAINAAN nAcd A naeerr NQ? 0

 Nr AN GBk dave RA cQAMOA? r GeslR DB ™Mae ONrre DN ADANr Ge DA
INBexcAAD2Z T?2AAgAAANGEAKA DN MAANADZBNAAe reka¥ >eenNcEA
lrreQdAdGe DN dA?nNaeWdreacNr DN GdNiRReQe BAA! Bnaed OAA 2@
DANr BNBe cAANDEN N DN Aferaes

IAIS

A ASF continuou a participar nos trabalhos da IAIS, estando representada na sua
Reunido Geral Anual e no Comité Macroprudencial.

Em 2025, destaca -se a participagdo ativa da ASF na equipa de redacao do Relatorio sobre

0 Mercado Global de Seguros (GIMAR), onde se inclui um es tudo de caso prospetivo
relativo ao risco sismico em Portugal. O relatério GIMAR Special Topic on Nat Cat
Insurance Protection Gaps 2025, cujo principal objetivo consistiu em explorar as
potenciais implicacdes das lacunas de prote¢cdo em termos de estabilid ade financeira
face aos riscos de catastrofes naturais (  NatCat ), combina a andlise tedrica com o estudo

de casos, onde se inclui o caso de Portugal, numa base prospetiva, em matéria da
modelacao da lacuna de protecao para o risco sismico e para os riscos de NatCat .
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OCDE

No ambito da OCDE, o ano de 2025 fic  ou marcado pela criacdo do Grupo de Trabalho

sobre Seguros e Pensbes (WPIP U Working Party on Insurance and Pensions ), que
substitui u o Comité de Seguros e Pensfes Privadas (IPPC V Insurance and Private
Pensions Committee ), cujo mandato terminou no final de 2024. A representacdo de
Portugal nes te grupo de trabalho, que funciona no ambito do Comité dos Mercados

Financeiros, é assegurada pela ASF.

Ao longo do ano 2025 foram debatidos , sobretudo , os riscos de carater sistémico, com
destaque para os riscos fisicos decorrentes de catastrofes naturais ,incluindo as lacunas
de protecdo existentes nesta area. Destaca -se, ainda, a participacdo em diversos
guestionarios, nomeadamente sobre incentivos e sistemas de pensfes
complementares de reforma, sobre a implementacao da norma IFRS 17 nas estatisticas
relativas a seguros, sobre tendéncias globais nos mercados de seguros e sobre seguros
associados a fogos florestais.

Foi também realizada uma apresentacao sobre o projeto de fundo sismico nacional na
primeira reunido deste grupo de trabalho.

IOPS

Enquanto membro da IOPS, a ASF continuou a acompanhar os trabalhos desta
organizacéo, sendo de destacar a publicagé8o da verséo revista das orientagfes relativas
a supervisdo dos fundos de pensdes, bem como do relatério sobre o investimento em
infraestrutur  as.

GAFI

Em 2025 , a ASF manteve a sua participa c¢do nas reunides do Grupo de Acédo Financeira
(GAFI), acompanhando a preparacgéo das diretrizes internacionais sobre prevencéo do
branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, bem como as avaliagdes
mutuas em curso as jurisdicdes que fazem parte da r ede global de paises do GAFI.

AMLA

Regista -se o inicio, em 2025, da atividade da Autoridade Europeia de Combate ao
Branqueamento de Capitais e ao Financiamento do Terrorismo (AMLA), estando a ASF
representada no seu Conselho Geral.

Com a entrada em func¢des da AMLA, foi extinto o Standing Committee on AML/CFT
que funcionava sob a égide da Autoridade Bancaria Europeia (EBA YV European Banking
Authority ).
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Em 2025, a ASF prosseguiu de forma coerente 0 seu compromisso com a valorizagéo
das pessoas e com o refor¢co das condi¢des necessarias ao desenvolvimento sustentavel
da organizacdo. No final do ano, o quadro de pessoal % era composto por 273
colaboradores, registando  -se 15 entradas e nove saidas, incluindo cinco por motivo de
reforma. A idade média 3¢ manteve -se nos 48 anos e a prevalénciado  género ¥ feminino
continuou a evidenciar  -se, quer no total de colaboradores, quer em fun¢des de chefia.

Considerando a necessidade de rejuvenescimento dos quadros, a monitorizagdo do
indicador de retencdo de talento jovem assumiu particular relevancia. O valor de 98%
alcancado em 2025 revela que a ASF esta a fomentar um ambiente atrativo para as

novas geragoes.

A gestdo do talento  interno manteve -se como eixo prioritario. Foi concluida a revisdo do

modelo de avaliacdo de desempenho, reforcand 0 a sua clareza, coeréncia e
% A tabela com a evolucéo do quadro de pessoal pode ser consultada aqui.

% A tabela com a evolugdo do quadro de pessoal por grupo etario pode ser consultada aqui .

37 A tabela com a evolucéo do quadro de pessoal por género pode ser consultada aqui .
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alinhamento com as prioridades estratégicas da organizacdo. Este modelo renovado
pretende promover uma cultura de responsabilizacdo e reconhecimento, incentivando

o desenvolvimento continuo das competéncias individuais e coleti vas.

No dominio do desenvolvimento de competéncias, registou -Se um crescimento muito
significativo da formacao profissional: mais 85% de horas de formacédo face a 2024,
totalizando 9 827 horas. A oferta formativa abrangeu, entre outras, as seguintes areas:
Inglés, Digital, Comportamental, Qualidade, Compliance e Protecdo de Dados. Em
complemento, foram apoiados percursos académicos de 13 colaboradores v

licenciaturas, pés gradua c¢des, mestrados e doutoramentos vV reforcando a qualificacéo
em areas estratégicas para a atividade da ASF.

No &mbito da comunicacgéo interna, destacaram -se o lll Encontro de Liderangas e os
Encontros  Young Generation , sendo que o0s Ultimos proporcionaram espagos
estruturados de didlogo e recolha de contr ibutos, oferecendo uma visdo mais clara

sobre a experiéncia dos colaboradores mais jovens e as suas expectativas de evolugao.

Paralelamente, a ASF continuou a seguir uma estratégia equilibrada entre a captacéo

de recursos no mercado, 0 aproveitamento de op ortunidades de mobilidade interna e a
atracdo de talento jovem através do programa de estégios profissionais, reforcando a
diversidade e o dinamismo das equipas.

No plano das relagdes laborais foi concretizada a outorga parcial do Acordo de Empresa,
em art iculacdo com os sindicatos do setor segurador. Este processo permitiu atualizar
matérias relevantes e assegurar um enquadramento normativo mais ajustado as

necessidades da organizacao e a protecéo dos direitos dos trabalhadores.

Relativamente & modernizacd o dos instrumentos de gestéo de recursos humanos ,estes
constituiram , igualmente , um pilar central em 2025. A entrada em funcionamento do
sistema ERP, em janeiro, permitiu automatizar tarefas administrativas e implementar

melhorias continuas ao longo do ano. Em paralelo, prosseguiu a implementacgéo d eum a
plataforma de gestdo derecurso shumanos , com a operacionalizagao dos médulos Core,
Recrutamento, Selecdo e  Onboarding , e Gestdo de Desempenho.

Em 2026, a ASF ira aprofundar a modernizacdo dos seus processos, reforcar a
qualificacdo das suas equipas e consolidar uma cultura organizacio nal preparada para
responder com agilidade aos desafios emergentes.
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Qe AAdA? JDADN MA cANiDERO geA ABA NI NQE) GeAAANe MraAcAAnt dQe

ecdNAAe? Ar AanqW d DADANNN DB ! Af NAAGN nNpND

Gestao da Continuidade de Negécio

I I DIWNr NAWeXB NAeWwe rdraNBA DN gNraGe DA >eAadA? dDADR
r?2ne eARDBRBA OeBk@ANADPADZEENWNr BNAt e eNr R/ maMa/0AQ@de AAAXBNAAN
ENQe At NOdDAr R DNr d iy AADABNNION ¢ AN DB 2D ANANA GNP AT
uNAragdd ?AN ANecBA unA ~nennR ADAnaAADAr Ae NAe?ADZEABNA
RGAAAQONGaEe N ar cNQeiBNADAOENr Dz

ye ¢  AGA d DA DA r AcReAERBAr NAW e AW d DA r AA  OQeAraA&?)Ge D:
ANe BNADABNAAN DANAAJRABDAGAEA QNN cEd ' ArgNSen cBZAQd nAdr &dr Qe
enNaEAOdBAANMARK d BEHG8® DI DBAGr NRJOA' NAJB@ &A? eBgh Ff Ac
neeYNae RdOe? QeAQA?8D2 Ae RGAAK DN ~Nnns s

L r 2 ABnANBNAREQKSe NSNODNADA nNAe >eAr NAte DN ! DBGAGr A &A)
DN ~8e&d OQeArRAJ(DAENr Ar e DRcAQdAAEddeDer BAJA rr N¥ Ncer
8? N ORBAAQA? DADN DANr nredn NlcBBMNAERBA NrAcE?A?cA DN feW NaEA
nean®eB8 AcEndO? AAJEBNr teacd eArnAdr N WN&EAadOQAdr NAWeAX
Ni NO? 9 Ge DA neA8aAdOQA DN OeuNafAf d @FEBE DRte/f NFAB@J e
ReacBA)gGeR QeB BNBHRANDARNAAe DA NOERACERNERHNr A Nr s

Balanco do Plano Estraté  gico 2020 | 2024

I IAf AncRr NBAeAk ed Ae DNAAAANRNO2 Dee AAAe MrAcAanTt ¢c
NpNgNnnp N O R ODNr NAWe AWdD2 rek © ANBA X>eBnaeBdrre QeB e
A?Ae AW AKdAQGe N DNe kh ahfddg A Cdpaeivee) BN AfeNr A Ge e? N e aE&d NAA
A r?2A ANNAGGe nRME8eD® r NENBNe®SMMQPA er Qe AAkecAD2ZeNr N
BNEQAD2 s
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Meta de reducdo das Meta de fontes
emissdes de CO2 da renovaveis e
frota automovel limpas

entre 2023 e 2029 Edificio-sede ASF

I n?kAdOAeGe? ®ABA DN ENr QAcke Ad A o@GeA rDBEGA!IBEXEQe
ENANWY AAAN DA rmerA8MANOMK BRIGNDE DI ¢ DZNDANNZ Q? BNAn Ge
DA W YBEARAr AKAdgAt Ar DBA AWRA@Le eNr ne ADNeE Aer DANr ARder DA

QAdBandgOQAr N NDAN afakai GB8A NOeAeBdA N reQdNDADN t dne

AXecef? €cdABA DN ENr OBZ:k linf, OAB er OP Ame A A N

e DIHAFT AarandgQe N A NradBAAdWA DAr NBdrDZZNr DANOQe
NrAcE?aA?cA DA ! fAf S
ACBNDZHDAr ©?N neDAB OQeAA&dk? da An AAA:AA, cDADAQ A kR AN
Nr AAKNABQGBAr A NBnecAdr s
| NAQBQAAEA®2 AKX DN BReNg@EAe NI OA?r W ABNAAM RcORBKk?2r A
A?AneBaVANIK 4 BdAAQGe AenAA DA NBr DAL MureGpN DENB R/AQ& B e
AW AKJDA)GGe DANARA APaiBA Rd AAA QN dBNADE, D r N BDEWK drRYOMNBA A Ak ¢ A d
Y A D2 A ADA
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eaNAAKD' AogGe DANr AN naEeONDZBNAAe®

2AEAANAKABNAANR NAAcEe? NB R?AQdeAABNAAe © WEWe Méeae
RAAAN QNGB REr e r t UBRBYBIW e AnAA cd, Bd ANen NQd RJ Q4 DADNr DN O
?BA DANasNRe cAB Qe AANBRAADAr AA Qe ArDAEIREGES ADN A M arAd/\rang
Ar?BDeNe®&ANQdA R?AQdeANAAR A BNAteacdA D&r OQda&Q?daer d
dAReacBA)oGe DN ? NraGe BAdr OeBnANAA N ANBNnNradWAs

e o?2ADZke DA AD2(Ge [ cAD2 AAK DA Rr A 20N r DZkePgr eNNVAJDIZAGr A N
TdQxereRA >endAken A aAeDz2r er Qe AAkecAD2 &Nrs MraAA
aNrneArawNA N rrNf?ce DN RNaccABNAAAr DN Anede AWAAQD
neeD2Ad% dDADANR ONAN&EdDADN AA NAAke Ao Ge ADABAAARNGC D2 r
AN NGAJeA RRZEBAQ Ge s
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I I'Af naeerr NF?2d? e &NReacoe DZr BNQAAdGrBer DN 7 NraG
Qe AReacBJDADN QeB © TAA?AXK DN @=ceOQNDHBNAAer DN >eAA:
AiNEWdoers , NraAaN (BkdaekRARe  ANAAk PRRADZ BgacAr R JArAcE?B
nNAcA A naeei cABAoJGe AANBNRADA DAr ANONrr DADNr Ae?dr dgAa

I &NAAKJd' AgGe DANr AN @AARPA nRe&BAJ? JRRPNEANNRQMNAE NEW d e
dADZr nNAr aWwNdgr Ae &NP?AAc R?PANQQe AABNAAEGeDADZrAf R /
ncee QNDZLBNAAer DN OeAAcArAAoGe &r ANONrr ¢DADNr na&NWdr 8
NRGOGNAAN DZr a&NO? eDZr N AW KAGERR Sedkr Ag? R d7f ? AKBNAANR

caNReaxde DA AcAArnAc®&AQdA N DA naeNWdrdkdA4DADIM DAr |
Ni NO? 9 Ge QeAAcAA?AK OeB er ekYNAdWer enNacAOQdeAAdr DAN

e e?N a&NrnNgaA & FTRRe@EBAOaGRAdgGdBRAJAAAN? AKX A)QGe DA
A?rnenceanNgGeR AkacAA? NAD2 A «NW¥dr Ge DZr naeeQNDZBNAAc®
BNANBNAANAGGe DN AoBNr DN ReacBA)Ge DI aqdf ¢DAW Aer ?2A
r NDN DA MifAN nEeOQONrre Q?ABdike DNOBYB A BRAADER) DN ¢ A
e?N nN&Bdad? ANrAaAe A enNeEAQdeAAAJDADN D2 nKAAer
QAnAQdDADN DN &NrneraA dJdAANEAA N dDNAAJGRGOAE ene
BNQAAdQr Ber DN naEaNWNAOGe N DN dgAANEWNAQ)Ges
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4.,7M 1,7M 304m 12m

Visualizagdes no Visualiza¢des no Visualiza¢gbes no Visualizagbes no

Portal do sitio da Internet sitio da Internet sitio da Internet
Consumidor da ASF do FGA do FAT

A divulgacao de informac&o util e de qualidade ao mercado permaneceu, em 2025, uma
prioridade para a ASF, tendo nesse ambito prosseguido com a produgéo DN n?k AKdOQA
A G

B N
ANQAERAN? Kk AL OAQ B NMPNNMNxARDERYJ QNAMDZ Q? BNAWSer DN k

]
At e

pell
p>

Em 2025, a ASF acolheu ou esteve envolvida na organizagéo de cerca de quatro dezenas
de eventos, dedicadosa divers astematicas, concentradas R Nr r NAQdRE BBIANN®RJ A r
DANENF? ? AAoDEer M NaEW dr Ge sRegsteAampittid cGe MiMir A & Nrr BNt
NGk AdOAr RN QAN NlL r tRene &f AANJ " ADAr n AghN\K An dd AMfAB NAAe DZ
r NF 2AKRNR Aner

Regulamento DORA;

Diferenciacéo entre seguros de saude e planos de saude;

Direito ao Esquecimento, n o &mbito da cerimbnia de entrega do Prémio
Investigacdo ASF 2024 | 2025;

Transformacao digital em seguros;

Diversidade e inclusédo no setor financeiro, sob a égide do CNSF;
% Atabela com a s publicagdes técnicas pode ser consultada aqui .
% Atabela com a s publicagdes estatisticas pode ser consultada aqui .
40 Atabela com o s estudos e documentos de trabalho pode ser consultada  aqui .
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Regulacéo/Supervisdo num contexto de transformacéo digital
O més de maio foi palco de dois impo  rta ntes eventos:

>e ARNe®&AOQOdA JAANEAAQde AAK XENr NAWeAWdBNAAe N éNij
nAcA NARENAAA&E er ENrgdeRagsnalou Bicio de % Arogvhmé deR
Formacdo Avancada para Supervisores;

INA? P 2 ®A9gGe DA NinerdogGe X>AEanA' Nr nVoledaddDdn 8 cder
DN éA? A DN >AADNY AAAXS

ENAK]' MEABGADE A €Ar dAdOdAAGW AT QeB ?B ANead Nrr NAQG
ANeBNADABNAANT

Visita de alunos da Escola de Negdcios e Seguros (ENS) do Brasil, promovida pela
NOVA School of Law

Visita de alunos finalistas do Mestrado em Insurance Management da
Universidade de Leipzig;

e e?N aEaNrnNgaAA & OeB@MNMARWMAGEeA r DAB NAtAKE] A r NRNA ? A DZ
nAKAAAReacBAr ARIOQArKAGB QdBe AA o? AKDADN N DZW Na&r ¢ DA DN
ENRANG eAC BRAte W dr ? AR ONERQRAr DN ¢ Rt BdAt BNr Ae @eaan AA D
BgAt BNr Ae eesen AKX DA | fAf

e?2AAAR &NDANr RAe DéEAdre? rMNefFaBNAA AQe Ne/fNC D2Zr NB R?AQGe D:
DANr A dAASA & e, dBRONKk et e OQANAK SN NNoAAAFEMBn e ANk d Ad" A
Qe AANCDZr DIHENQdeAADZr nAcEA er nS¢kAdOQer BAdr YeWNA
-gANt MO NR Nrr NAQQAABNAANR QeBABRARAABed NAAd AR AEBAA A
DN &ENO&E? A ABN/en?eASP@WAen a?2d ?B a&Nner dANBaidleDANRANNB A NEd A
B? AndBmDEBARIE W ? Af ADR2r AAr e?2arncAr nAAAnAReacBArs

MB n~nnNndRfAN?kAdQe? snt OQeAANGCDZr AAr ?2Ar @&NDNr re
BgAt BNr DN Wdr?AKd AogBNrs A ACBNaee DN r Nf?2dD2cENr
AeAAKd" ANDRS AP igNIKr A AWDBI? Qe Be © OQAAAK BAdr NRJGOA' N
Qe AreAQOAADQE BeA@d mAA, nAAAAReeBA NracAanf dOAs
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Governacdo de dados

A neeYNae DN geWNacAAogGe DN EADZr ANB © ekYNadWe DN
nedgAN08nder N DN keAr neandQAr AA P NraGe N ?2aAdAd"' AD
ek YNadWer NracAan? gOwrN DEN Refif)sA e N AN, AANDA AA AeBA

QeAncEdk?dAD2 nAcA A e?AAJQDADANR JAANF € DADN N DZrneA
ANer AcAkAAter DN r?2nNaWdr Ges

MAA &EN Ar naEedgAQdnAdr AnadW dDZA DM ABARBN A Yee AYAGDNBAB NN\B\ eN DS
kAr Nr DN DAD2Zr ?2AdAKd' ADAr AAr AarqgW dDADNr DN r?nNa
dAANF €cADA DAr ReAANr DN JARecBAQ)Ge DHianddr neNDBWErS A I
kAr Nr DN DADZr OQAAAAe? ADAr R Arr Nf ? cBADRr A DIWNR QB e
A e?AKdDADN N OQeArdrAn&AQdA Dzr DADZr Ae KeAie Dz |
dADZ QAWME AWMN Nrr NAQJAdr & AeBADA DA DANQ4r Ges

EN a&NRNaecdgaEcR AJADAR A NAAkeaxcAdGe DN Dzkdgr DZ2O?BNAAceE
geWNaEAA)Ge DZr HADZAve acBNNn ADEW ABNAAAGr UuUgEEU N A >AcaAA
EAD2Zr R QeArandga?dAD2ZR NraAN ¢CAAdgBeR A kKkAr N NracAant QA
DNAANGRJQAADZ ©r ekYNAdWerR na&dAQ8nder N (GBkdae DN A
Mr AAr AAQW DADNr A&B WJADZ ?8GRe PN BAJ gett NaeA AS GRe PAA
BAdr BADReMcEMNAAadN Be A ?BA P NraGe DN JAReacBA)Ge AcGAArT

Portal da Estatistica

>eB © ekYNAdWe DN WAKeacd Ac e WArae OQeAY?Aae DN DA D2
DN Waacder AAer N DEW dedre CDEAA er AQE, NADRANDZWNRE NDYEOre M HaeAA W o, B N A A
2B AelWe @eacnAAK DA Mr A AA8NANMIOASe MY, EDZN PReAEBRle BB A e EAA &
BAdr AONrr 8%¥NAR dAA?dAQdWARRNGQAROAR DA BB MELN MR NG X AEO RN A
! iR kNANRJOQAADZ we©r naeeRdrr deAAdire DA A MndeDBRDN G AW Nr
nNCkAdOQOAr N e nCkAdOe NB 7 NcAAs

I rek?90Ge ANOAeAKat OA AD2ZAADA nNaeBdndgaca AQONDN&E DN Re
rnaEqNr ANBneacAdr R JdADZH QADZ eNern N&AQJe2 AR dEA d, (D2 (N BDRDR A

r?2nNaEW dr geNADOR idNRe €« AAD2Z A AcGAArnAc®&AQdA N naceBeW N
O NAAR RHY OAGA NEAOdA RJAAAQNGEAs
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Portal dos Operadores

I BeDNa&Ad' AgGe DZr BNOARJ rdB\errce DR ' g ‘cee Be een AKX DZ

AnNcEADB\ANS % AD2 A nNaE&BdnarBENAt ¢dd e D2 §GCGAJ RHOQOAA W Ar Ay
D2r na&eOQNrrer DN QeB?AdOAJGe NAAaEcN A 1 Af MNAAr enNc
NAAANAReBA eRNaENON BAdeac cAndDAN'R RAQJAJDADN DN ?AdA
dARecBA9oGeR nNa&BdandAD2Z &ND2' ' dqe NecerR rdBnAdqRJOAE
e?AKJDADN t KekAX DZr DADZr DIrneAdkdgAd' ADRr nAcA AANE

Re eaBAAR] N &N nrexdnBNNA ¢, D2 rn AcA ANRNdaer DINB r ?2nNa&EWdr
GAD2Z AnN&EBNJNBAIE Ar Neo ? 2 ANDAMN aDIOMNEINGr KAAdWAr N AecBA/
NedRI\ORBRDHAK iRBAr BNAt ecdAr qANXKEeMB T qquDBerONr rer DN W AKd Dz

5= 5= I
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Protecdo de Dados Pessoais

' Af &EeNReEde? © OQeBnaeeBdrre OQeB A naeeaNoGe DN DAD2-r
O?AA? A el AND  AQde ANAKX eaEdNAAADA nAcA e 0?BnaEdBNAAe
rekeaN A ceANOGe DN EADZ rRe é&dRE g 4 A NNy RAO@ENDZA sgeA A NEAA ¢
DN r NArdkdgAd' AogGeR JAQA? dAD2Z A &NAAKd' AjgGe DN OABnAAt
B?AAdBnDZHA N A RBAANDAA Mesa®a docontrolo dAANEAes

feqR AABKknBR Arr NF?2cADA A 7#NraGe NRJONNMNEDEKdeNBNNT- |
DfL,eaNdaer Dzar AdaA? KAxcNr DN DADZr Ae Akacdfe D& ége&Es

MB nAcAANAeR ReacAB ceNRexcdADZr ©r naEeQND#HBNAAer Arrec(
r NF 2 cAANe A 0BkggrenAAAe DN OQeAAdA?DADN DN ANFfaOdeR A
cek?2r AN AA neEN¥NAgGeR DNANOGGe N AnA?2A0Ge nNa&AAAN rda
Qe ARG DNAQJGA A d DA DRDR], r gn/eM\NFkaglgfDFDZRDAN DA ARe cBAQ Ge s

Cumprimento Normativo

'TAf naeerr NF?24d? AQAMMMAMYDZAADGGe DE r N? rdr ANBA dgAANGEAe
NGk ARLOBeB DNrAAd? ENRAEBR? KA)gGe D2 @®AAANe DN @=cNWNAJG
>ecaE?noGe N uAREAOBNr >eANi Ar ux®eéUR AAJAt ADA QeB
BNAt ecNr nadArgQiled DADN dJArAdAa?OdeANAKs

f eR,F ? AXBRDRNNDA? 8D2 © sacef cABA DN feacBAjgGe N >eB?AJ0OAD
nAceA e nNa8eDiy DN R ceNReaxcdAADZ Ar OQeBnNaA&AQdAr D2

BAAnaEgdAr DN naENWNA)GGe DN «dr Qer ébd nduessEmpenp@dée R A €AAr n
funcdes publicas.

e O0BkDEve AOBNr DN BeAdaeacd' AgGe naceBeWdDAr nNAA uAr
uugf WP?Ne eaNrAgNgNA BN gNaEAA DN s=cNW NAJGCGRgmdtadoe cxE? no Ge
oelevado nivelde Q? Bn&dBNAAe DAr ekaedf AggBNr ANFfAdr AnAqdgoaw Ng
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Auditoria Interna

e O0Bkdae D2 cNReacdoe OQeAA8A?e DAr OAnAQJDADNr dJAANEA
BAAN? € DAPROGA DN ! ?DHAaeacdA uAANEAAR QeB A ¢DNAAJRJOA
A DNRJAQOGe DN JdAdOdAAdWAr ADANYBNANDNARAE dXeA A DB & e
AXJMBINAAe QOQeB Ar AeacBAr gAANaEAAQdeAAdr N e A?BNAAe Dz

Foi igualmente aprovado o plano de audito ria interna para o biénio 2026 a 2027.

e OeAANi Ae D& rdrANBA N nGEAABe K eddDdN DEE/ BRRr © r
ncEe ONDZLBNAAerRAGQARBEAe MAEAdO? KA cENANWe A a&NAKd' A
W e
e

g

G
e

Q o

AKQAoGe Ae f! yR eaE&dNAANADA nAcA A WN&E&dRJOQOAQG DA
k?rAaN'" DZr BNOAAdrBer DNcRNenNcg¥®®s ANrrQGgADZr

Qu
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yAkNKA, ecBAr éNF?AABNAAAGNT

Norma Regulamentar n.° S WADZHOMe AAd,DNEAcE AAr AnaAdONr QeB d¢A8C
1202 5-R, de 14 de janeiro ANEQBNrAGN DR wnws

Norma Regulamentar n.° S @ENrAA9gGe DN JdARexcBAoGe a ! Af nAch NI
2/2025-R, de 8 de abril

Norma Regulamentar n.? S WADHOQeAAdDNEAcE AAr AnakdONr QeB A8
3/202 5-R, de 15 de abril ANEdBNrAcNs DA vnws

Norma Regulamentar n.® S 1 KANGA A _eaBA 6NF?AABRADAGE® As BA DAY
4/2025-R, de 27 de maio 4 «&Nf?AABNAANAGGe D2 a«NfgBN Y? cBD#OR
ENrr Nfs? cer

Norma Regulamentar n.° S éNWefAgGe DA ,eacBA &éNF ? AAB NDTA A ABRK ¥
5/202 5-R, de 5 de agosto

Norma Regulamentar n.® S wWADZ,ONr A OQeAr dDNcAce AAr AnaAkdONre?Ae
6/202 5-R, de 5 de agosto ANEGBNrAGENs DA N s

Norma Regulamentar n.® S eaeNrr?mdelr eNe?dr daer AA DHW? AF AgGe DN
7/2025-R, de 26 de agosto R?AD2r DN nNArBENr RNOQtAD2ZrR ADRrENr
AkNeaer N A ADNr BNr dADHYWJDR2Ads A R?/

Norma Regulamentar n.® S WADZHOQNr A ®emMkrd DAEAAGQONr QeB dA8Qde
8/2025-R, de 18 de novembro ANEGBNrAGENs DR N nwJ

Norma Regulamentar n.° S A2rnNADN A nEeD20oGe DN NRNdaer DA ¥WwRa

9/2025-R, de 26 de agosto NI DN AferaneR &ENAAAGWA A naNrr?2nerDd
dARe&BAJEBNT aNrnNdAAAANr A R?ADZr I
Qe ANAdWAr A R?ADZr DN nNArBNr AkNaEaer
nNArBENr AkNa&aer
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' ANNeAQoBNr Ae RJOQOt Ndgaee NVAradWen eP @z Nr DN a
| AANcAoGe Ae ROt Ngaee N ar dArAcE? 0BN& DN &N

éNneaca N DN JAQARAQANce ONWY Nce «EeNAAQdeAAD2Z2r (C
rdf AQR&SQAAGY AT

2cNY NAoGe D2 kacAAe? NABNAAe DN QAndaAdr NV
DA% ? AF AgGe DN QeB?AdOQADZr D2 gWwfiu D&Re NN IREN
nEee ONDHBNAAer N BNDZDAr A AD2ZAAcE nNAAr dArA

f 40t Ndee N dAraAcE?dBNr DN &Nneaea N XececNW¥ NAJGe
>eAD#,0Nr nADZzZEGe DN siNf?ce DN #iA¢DN

Eqw?Af AgGe DA DANOJdr Ge D2 >eAr NAte DA dA?nNa
DAr A?2aecdDADANr OuwBnABBNB\KNEEe rDVEDFA dM@e Aa BdDee n
nAcA NRNdaer DA AnKdQAoGe DA DIHENAdWA &N,
dAr AdM? DR «ENAAD AogGe DN n&AAer DN nNAr BNr
Arnd% dDADN N AcAAr RNE&S8AQdAr AcAAr Ree AANdEAr

2cNWY NA9oGe D2 kacAAe? NABNAaAe DN OQAndaAdr NV
DA W ? AP AQoQeB ?DIN, QADZr D2 g! fu uacNmed@N nYANN I
nEe ONDZHBNAAer N BNDZDAr A AD2AAcE nNAAr dArA

EdW?Af AgGe DA ENQdr Ge Dz >eAr NAte DN A?nNae
DA r A?recd DADRANGEWYDA Ge DN r NP ? cer D2 r Mr A/
MOeAaBdQe M?@cenN?R nAcA NRNdgaer DA AnAdOA
Arnd¥W ¢ DADN DN r NfF?cer N &ENrr Nf?2cer N Ae r N?
LCMU vnntgnnen AA nrA emdA AENR ey BIBAARMNR 4R? r B Nr
Ae ?2N r N ENRN&N A AadW dDADNr AcEAAr ReEeAANda

2cENY NAgGe D2 kaEcAAe? NABNAAe DN OQAndaMNEEeNEY

D W ? Af AgGe DN QeB?AJOQADZr D2 g Wfétu DREN?MIPCeE
nEe ONDZHBNAAer N BNDZDAr A ARZAAE nNAKAr dAr A

EdW?Af AgGe DA ENOQdr Ge D2 >eAr NArekbN #A? QRef
A?Aecd DADANr QeBnNANAWNBK ®2r DR AMDEBAOe MQe:!
nAcA NRNdaer DA AnAKdQAoGe DA EdaNaAdWA rekca&l
A AAdW dDADNr aseAAr Ree AANdcEAr
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AncEN r NF?2@&er DN r ACDAN |
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DN r gAdr A ce rB2NB doead\dar adlens

édr Qe DN Ade?dDAN' WM rirgweGe DN AadWe

¢ NOeBNADAOGBNr rekaeN DIHWNEr DADN DN ? n
AAr reOQdNRDADLPBREAr DA R?IADEr DN nNArENr

@ce YNAe DN éNOeBNADAGBNr rekaeN A DHRNENAOGA
r AC BN

@ce YNMee aBA NP ? AABNAANAGE aNAAAGWA & naNraAAQ!
DN r?nNa&Wdr Ge DN a&Maaz

e@ceYNaAe DN AecBA &ENP?AABNAAAGE o? N AAANGEMRA
en DN DN' NBkaEeeR a&ENAAAQWA & cEMPEZEDBRNAA ONGDI
r NF 2cer N DNs&Nrr NF?Eer

ece YNA se BN T ? AABNAAAGE e?N AAANGEA A AeaEBA <
nEe ONDHBNAAer enNE&AOQOdeAAdr DN nAf ABNAAae e?
AAl AQe MA &g k?doBNr dAQdDANAANr rekaeN A AadWdD:
DN BND#AoGe DN rNf?cer ©? DN &Nrr Nf2acer N |
RecBAoGe rek&N r Nf?aer

ece YNAe eBANT ? KABNAAAGE o? Ne (Nr S ABZNENONA €d, BNr A
DN OAndaAdr nAcA Ar AnakdQONr D2 cABe SuAOQ&
e? WNAOQOJBNAAe Ae ANEONgaEe A &dBNraAaEN DN ~nws

ece YNAe DN AecBA a&Ni?AABNAAAGE aNAAnetigd BN
ENRNENAANr Aer neENrr?2neraer N &Ne?drdaer AA
R?AD2Zr DN nNArBNr RNOt AD2Zr R ADANrBNr QeANaAdWY
ADZYW D2 Adr A R?ADZrsDAN nNArBNr AKkNaEaer
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e@ce YNAe DN AeacBA &ENfF?AABNAAAE o? N ENWef Aé R
ns DN sY?Ate

ece YNAe eBANF ? KABNAAAE e?N NraAAkNANQON er 8AD
DN OAndaAdr qANA Bz &ERBE SuAQxADHe N NANBN,
e? WNAQJBNAAe Ae e?Acar®e AcEdBNraAacEN DN ~Nnpws

@ce YNAe DN éNOeBNADAGBENr reka&N DHWNa&Er d DA DN
ANAr reQdNDADNr 7 NraecAr sDN R?ADZr DN nNAr BN

®ce YNAe eBENT ? KABNAAAE e?N NraAAkNANQN er 8AD
DN OAndaAdr nAcA Ar AnakdOQONr D2 «cABe SuAOQe
e? WNAQJBNAAe Ae naedBNdsse A EdBNrA&EN DN ~nnJ

®@ce YNAe DA AeacBA &Nf?AABNAAAc aNAAAGWA & Ay
DN ANFf?ce AkacdfAraacde DN éNrneAr Ak d Ad DA DN
ENF 2 AABNAAAGE WsRKDR® ¢Mn nDINs Ae W NBk ce

ce YNA Ao ABREN T ? AABNAAAGE 6? NA rPenDPADBe DN NRN
6NF?AKABNAANAE VARXKDAN svh v DN AferaneR &ENAAAQYA
DAY W? AP AgGe DN JdAReacBAOENr &Nr nNdRNOt MD2Z AR
Qe ANAdWAr A R?ADZr DN ADBENA (BN r  dAKDRE QD2 AN r A A
Ak NEmse

eceYNAae DN ,eacBA éNi?AABNAAAcE e?N NraAkNANC

DN OAndaAdr nAcA Bl Su/o@d/oe DR NANBNAAer [
e? WNAQOJGBNAAe Ae r NF?ADZ AcEdBNrA&N DN ~npwJ

I Qe Ar NAt ABNAA e> MeCAgND#AL & 0 Ge D2 Ae Ynerea e AlXge A
Ae Akaedfe DA EJaEaNAdWA fAeAW&AQdA uu

AndAdGe QeAY?Arxkk @feceMilNhe DN AecBAr ANQAJQA
eENAANGWAr & NrnNQq,Rq,QAQGe DN NANBNAAer ’?N
DANANEBdAAce N AWAAJAxE e?AADZ ncEe ONDNE & k Qe

5):2)

R?A0BNr OQO&8AdQAr e? QBQB)&ASAADZNJBCEAACEFB&R%EQ)&

Aed NAAAOGENr OQeAYReXiar ADZAN AMBIAA QWA DZr Q?raer
QA?2r AD2Zr neac GAQJdDNAANr DN OAcdaOoaNcE r N¥W Nce
éNP ? KABNAAe EAE€!

>e Ar KA BeC k Arg @ &N AEEW\II\ Ar aENAAAWAr & rr?2nNa&Wd
eNAAQde NADA N Y?2rAnABNAAe DN WeKAAndAKdDADN

NppuSne s §>M qu,czN/\q,WA fie K% #8AQdA uuU
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Autorizagao para alteracéo de estatutos

Autorizagdo para exploracdo de novos ramos ou
modalidades

Autorizagao de novas seguradoras

Autorizagdo de fuséo e  dissolucdo de seguradoras

Autorizagdo de para aplicagdo do ajustamento de
congruéncia

Autorizagao para aplicagao do ajustamento de
volatilidade

N&o oposi¢do para aquisicdo de participagdes
qualificadas

Notificagdo de alteragéo de 6rgéos sociais

Notificagdo de alteragdes 6rgdos sociais de associagoes

mutualistas

Notificagao de titulares de fungdes -chave, diretores de

topo e atuarios responsaveis

Notificagao de titulares de fungBes -chave, diretores de
topo e atuarios responsavel de associagdes mutualistas
Consultas com outros supervisores sobre fit and proper

(adequacéo)
Notificagdo de subcontratacéo de fungéo ou atividade
relevante

Notificagdo de LPS comunitarias em Portugal

Notificagdo de LPS de seguradoras portuguesas

Notificagdo de transferéncias de carteiras (seguradoras
da UE)

Declaracéo de conformidade de seguros obrigatérios

Certificag@o de atuarios
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96

93

247

37

19

19

199

17

106

69

274

10

21

10

194

13

102

165

297

35

210



Fundos de Pens&es

Constituicao de adesdes coletivas e fundos de pensdes V
autorizacédo

Constituicao de adesdes coletivas e fundos de pensdes \%
notificacéo

Alteragéo de contratos ~ Vautorizagao
Alteracéo de contratos  V notificagao

Transferéncia de gestéo de fundos de pensdes V notificacao

Extingao de fundos de pensdes/adesdes coletivas e quotas -
partes Vautorizagéo

Extingao de fundos de pensdes/adesdes coletivas e quotas -
partes Vnotificacdo

Sociedades Gestoras de Fundos de Pensdes
Autorizacao para alteragdo de estatutos
Autorizacéo de fuséo e dissolugéo
Autorizacéo para aquisicao de participacdes qualificadas
Notificagao de titulares de funcdes -chave

Notificagao de titulares de 6rgdos sociais

Relatério @ Atividadee Contas Anuai®025| ASF - 117

10

141

61

139

27
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68

448

57

48

17

18

148

125
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94
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13
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I yAKkN@A f 9 ADABNAAer DAr
BNDZ AD2Z cNm N KRB

r?2rnNArBNr N O

>AAQNAABI Suspensbes

A pedido do mediador 246 112
Incompatibilidade de fungdes 186
Falta de e -mail e/ou impossibilidade de contacto por mais de 90 13

dias

Falta de seguro de responsabilidade civil profissional 207

Suspensos ha mais de dois anos 836

Morte 40

Dissolucéo ou fusdo 26

Outros 1 1
Total 1369 299
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Inscrigdo no registo

Alteracéo do registo

Mudanca de categoria

Suspensao de registo

Levantamento de suspenséo de registo

Inicio de atividade em Portugal, em LPS ou sucursal
Cessacao de atividade em Portugal, em LPS ou sucursal
Inicio de atividade fora de Portugal, em LPS ou sucursal
Cessacéo da atividade fora de Portugal, em LPS ou sucursal
Agquisicéo de participagfes qualificadas

Cancelamento voluntario de registo

Total

Admissoes

Pré -reformas /Reformas
Rescisdes

Outros

Quadro de pessoal

573

5575

324

29

259

99

67

31z

7253

27

254
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471

4745

249

19

295

101

7

33

268

6268

25

267

562

3642

299

25

301

105

14

246

5205

15

273



I yAKNAEJdr Ancadk?doGe N NWweA?0Ge

D2 e? ADZz

2023 2024 2025

<25 0 0 0
[25; 34] 37 36 41
[35; 44] 57 50 52
[45; 54] 91 95 98
[55; 64] 65 78 79
>= 65 4 8 3
I VAKNAWEDr A€dk?doGe N NWeAK?)Ge DEnAN&DZ
2023 2024 2025

Homens 39% 37% 36%
Mulheres 61% 63% 64%
Dif. entre géneros 23 p.p. 25 p.p. 28 p.p.
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Relatério do Setor Segurador e dos Fundos de Pensde s

Relatério de Regulagéo e Supervisédo da Conduta de Mercado

Relatério de Gestédo de Reclamacgdes

Regularizacéo de Sinistros Automével

Desenvolvimentos Regulatérios do Setor Segurador e do Setor dos Fundos de Pensdes
Relatério de Estabilidade Financeira do Setor Segurador e dos Fundos de Pensdes

Painel de Riscos do Setor Segurador

Painel de Riscos do Setor dos Fundos de Penstes

Questionario RiskOutlook2.0

Relatério de exposi¢éo ao risco climatico

Relatério da Atividade de Cooperacéo

Relatério de Evolucao da Atividade Seguradora

Relatério de Evolugéo da Atividade dos Fundos de Pensdes
Relatério de Movimento de Registo

Prémios de Seguro Direto da Atividade Seguradora

Montantes Geridos dos Fundos de Pens6es

Relatério da Formacéao de Distribuidores de Seguros

Relatério Estatistico do Fundo de Garantia Automével (FGA)
Relatério Estatistico do Fundo de Acidentes de Trabalho (FAT)

Plano da Atividade Estatistica
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I yAKNAMA MrA?2D2Zr N D2Q?BNAAer DN AcAkAAt

/ Programa de Descarbonizacéo da ASF

/ Manual de procedimentos de cursos de formagao de seguros e entidades de formagao continua

/ Programa de Formagdo e Comunicagéo para a Integridade
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1.PROPOSTA DE
APLICACAO DE
RESULTADOS







I 1 ?2AecdDADN DN fA?2nNaEWdr Ge DN ANF?2cer N DN fs? ADZr DN
?B &Nr ?AAAD2 K8e?dD2Z2 nevsgRdM2clhesWAAex DN

A >eAr NAte DN ! DBJAdr A ANAGODAPGEen B A ¢np? A1 N?cer NB
nNAcA «&dr Qer DN AAdW dDADNX N e WAAKeac &&NBAANr ONAAN Ae
XéNr?2AANADREr AEAAr dgAADREr Xs
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O\

2.ANALISE

FINANCEIRA







I 1'Af Ana&eNr NAAA Ar QeAnAAr AA?Adr D2 Ni NeQ8Qde DN ~nN
Ance %W ADZr nN&eNJENMGeRAes v nns R DN | DN YAA®RNHe AN KA AA N
susgnnpneR DN N~ DN AferaeR N QeB ®© fdrANBA DN ,eacBA
IDBdAGdr AcEAOBNr @&@CkAJdOAr R vANGe NADRE n{NAe P ENQE®ANe 11 DA
r?A AA?AAK &ENDAOG Ges

unidade: milhares de eunos

2025 2024 2023
Ativo 83 458 80 218 &8 707
Fatrimanio liquida 53 890 57703 51437
Passivo 19 577 22515 17 270

MB en DN DAN' NBkaee DN NnvsR e anenAR DR2BAAYAe@eNDADNAN? &
eaNRANAGADZ ?B AQuEhr BgBeA®Nr e uONEQA DN ¢u RAON Ae AAe

A AnenAK D2 nArrdgWeRsAe BegArAXNN DN N? cer R Ana&Nr NAAA
DNe g RAQON Ae AAe AAANaEGdeacR r NADZ OeArada?8D2R BAde
nAft Acs

A nAanacdBaAde K8uwwind DBRAtDANENre DN N?acer R Na&A OQeBnerae
ENr ? ANADZDZK 8NP N@®BE8 Ode DN ~“nrnns R nNAAr a&Nr NeWAr N nNKe
BeAANAAAN sDN By At AeNr DNe N?BgAt AcNr DN N?acer R &NrnNa
aNr NeWAr QeArada?8DAr r Ge &ENRN&ENAANr & &Nr NeEWA nAcA
ANB neace kArN Arr Nfi?2cAxc A NraAAkKkdAdDADN RJAAN@NGEcA DA
ANA &ENONgGAAR N & &Nr Nae%WA nAcA «&dr Qer DN AardW ¢DADN d
neDN&Nr DN &Nif?AA9gGe N r?2nNae¥Wdr Ge D2 rNaeac r Nf ?cAD2Z &
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I P NraGe e ABNAAAXK RJgOe? OeADZ QdeAADA nBAANNENr A EdO
A AnKdOQOAoGe DN &Nr NeWAr N OAAdQWAOBNr Aer f?2ADZr T N&
ANA Qe AnAncAAAogGe DN r NaEWdoer s

I 1 af Ana&eNr NAAAYAR NB en DN DN' NBkaee DN ~nvsR A r NFP?

unidade: milharesde sums

2025 2024 2023
1. Saldode geréncia anterior de operagtes orgamentais 32216 5576 244978
2. Saldode geréncia anterior de operagdes de tesouraria 15 3759 10508 &858
3. Receitas 35745 54404 28380
Correntes 3573 32992 28 368
Capital 7 Ativos financeiros 9 21413 12
4. Despesas 62 599 27764 47 782
Correntes 29783 27 3a0 25354
Capital £ Ativos financeiros 32816 404 22428
5. Operagbes detesouraria -4 044 4871 1650
6. Saldode geréncia final de operagdes de tesouraria 11335 15379 10508
7. Saldode geréncia final de operagtes orgamentais 5362 32216 5576
Lor ENONdAATr Qe c&NAANT DA ! fif AN T gD\ A ®ABEQ A B DAD EN m
QeBnAcEAAdWABNAAN A n~nnpnés | BAdeadA DANraAAr &NONgAAr
Qek €kANGA DN AAi Ar DN r?2nNa&¥%¥dr Ge N D&r OQ?raer nNAA 7
QecacNr ne ADNAD2Z A tsuy N ~Né6yR &ENrnNAdWABNAANS I r A2

r?2nNaEWdr e AADAr AenAAKd' AcAB ~vI s1 ¢ BdAt AeNr DN N? ce
Ni NeO80Qde AAANGEde Es

l'r &NONdgaAAr DN OAndaAAsAangdW¥er RJGAAAONJaEer Ae AAe DN
N o BdAt AeNr DN N? cer neae ? Nr>\WEeu >t 2AQD@Y DZENNBR e Rd A A AR
AANe AAANcEdeEs , Nra M Ne2dkdwdpD@A A AMOMKRDEB DN k NAr DN ¢gAWNK
aNner o0BNr AGe AkAAdDAr Aer nAf ABNAAer R Arr?BJdAD2Z ?B

l'r DNrnNrAr Qe EaENAARNT rQOeNENYRABENVIDINE Nr Ar QeB ®© nNrreA
BeAAAAAN DN ~vn Jné¢ BgAt AeNr DN N?cer R N & Ae?dr dgoGe
s ©e¢s BdgAt AxeNr DN N?cer R &Nna&Nr NAAAAD2ZR &NrnNAdWAB
Qe cacNAANr DA ! fAfs

l'r DANrnNrAr DN OAndanAA OecacNrneADNBR NmerRrNABGEANABNAA

dAReBa&dAdQeR Ne?dnABNAAe ADBJGAdrAacAadWe N e?2acer dA
aNf dr AAcAB ?B A?BNAAe rd?P AQRJQAAd e NB &ENAAJGe Ae AA
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3.DEMONSTRACOES

FINANCEIRAS







Unidade: Euros
RUBRICAS Notas 31/12/2025 31/12/2024
ATIVO

Atlvo Mao Corrente
Ativos fixos tanc
Ativos intangi
Outros ativos financeiros 18.1.1

6
822 208

Outras contas a receber 18.1.2

Altvo Corrente

Inventarios 10
Outras contas a receber 18.1.2
Diferimentos 23.
Outros ativos financeiros 18.1.1
Calxa e depdsitos 1.3
Total do Ativo
PATRIMONIO LIQUIDC
236
lesultados transitados 23¢
Resultado liguido do periodo 236 6187 58t
Total do Patriménio Liquido 63 89C
PASSIVO
Passivo Nao Corrente
Provistes
Pas
Formecedores 18.2.1
Estado e outros entes publicos 18.2.2
Formnecedores de investimento 18.2.1
Outras contas a pagar 18.2.3

Total do Pas
Total do Patrimonio Liquido e Passivo

O Conselho de Administragao

Filipe Valentim Carla Maria Ferreira Gabriel Bernardino
(Contabilista Certificado) (Diretora Financeira) (Presidente)
Rui Nuno Baleiras Diogo Alarcao Paula Freire
(Vice-Presidente) (Vogal) (Vogal)
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Unidade: Euros

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2025 2024

Impostos, contribuicoes e taxas 13.1e14.1 28140773 25717 505
Transferéncias e subsidios correntes obtidos 14.2 . 355461
Fornecimentos e servigcos externos 232 (5171032 (4791 230)
Gastos com o pessoal 233 (22 771 040) (20 261 946)
Transferéncias e subsidios concedidos 234 (1667 730) (1496 903)

Prestagoes sociais 234 B -
Provisdes (aumentos/redugoes) 15 (66 759) (81 095)
Aumentos/reducdes de justo valor 18.1.1 (33 850) 12 100
Outros rendimentos 13.2 9060 833 8114 288
Outros gastos 235 (988 068) (925 896)
Resultados antes de depreciacées e gastos de financiamento 6503 127 6 642 283
Gastos/reversdes de depreciagdo e amortizacao 3e5 (519 130) (558 890)

Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis B -
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento) 5983 997 6 083 393
Juros e rendimentos similares obtidos 133 285 362 267 849
Juros e gastos similares suportados 23.7 (27 614) (28 882)
Resultado antes de impostos 6241 745 6322 360
Imposto sobre o rendimento 238 (54 159) (56 246)
Resultado liquido do periodo 236 6 187 586 6266 115

0 Conselho de Administragio
Filipe Valentim Carla Maria Ferreira Gabriel Bernardino
(Contabilista Certificado) (Diretora Financeira) (Presidente)
Rui Nuno Baleiras Diogo Alarcéo Paula Freire
(Vice-Presidente) (Vogal) (Vogal)
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Unidade: Furos

Patrimonio Liquido
Descricao Notas Resultado liquido do
¢ Outras reservas Resultados transitados . q TOTAL
periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2023 18 570 000 28929548 3937 185 51436 733
Alteracdes no Periodo

Afetacio do Resultado Liquido 718 ( -
Resultado Liquido do Periodo ) 266 11 6266115
Saldo em 31 de dezembro de 2024 23 18 570 000 32866733 6266 115 57 702 847
Alteracbes no Periodo

Afetacio do Resultado Liquido ) 266 115 (6266 115) -
Resultado Liquido do Periodo 23 6 187 586
Saldo em 31 de dezembro de 2025 23 18 570 000 39132847 6 187 586 63 890 433

Filipe Valentim
(Contabilista Certificado)

Carla Maria Ferreira
(Diretora Financeira)

Rui Nuno Baleiras
(Vice-Presidente) (Vogal)

O Conselho de Administragao

Gabriel Bernardino
(Presidente)

Diogo Alarcao
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Paula Freire
(Vogal)




Unidade: Euros

PERIODOS
RUBRICAS NOTAS 3035 3034
Recebim entos de contribuintes 26 563 6685 24175108
Recebim entos de transfieréncias e subsidios correntes 14.2 355461
Recebim entos de utentes
Pagamentos a fornecedores (5389 736) (5 724 126)
Pagamentos ao pessoal (21 568 651} 9113
Pagamentos a contribuintes / utentes
Pagamentos de transferéncias e suksidios (2 746 3200 (2 436 602)
Pagamentos de prestages sociais
Caixa gerada pelas operagdes| (3141039) (2 743979)

Pagamento/Recebim ento dolmposto sobre o rendimento [CERREN] (56 725)
Qutros recebim entos/pagamentos 8 640 895 81725
Cutros recebimentos/pagamentos - extra orgam ental (4043 BOO) 4870697

Fluxos de caixa das atividades operacionais (a) 1402 856 10242 524
Fluxos de caixa das atividades de investim ento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixostan 5 (181 465) (172142
Ativos intanglvels 3 (418597 (231 852)

Propriedades de investim ento
Investimentos financeiros 181.1 (32216304
Cutros ativos

Recebimentos provenientes de:

Ativ os fixos tangfveis 5 79
Athvcs Intanafvels

Propriedades de investim ento

Investim entos financeiros 181.1 265 554 21402197

Cutros ativos
Subsfdios ao investimento
Transferéncias de capital

luros e rendimentcs similares 249 536| 270119
Rendas
Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (b) (32 301 226) 21 268 401

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos oktidos

Realizacoes de capital e de outros instrum entos de capital
Cobertura de prejulzos

Doagoes

Cutras operagoes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos
luros e gastos similares
Dividendos
Reductes de capital e de outros instrumentas de capital
Qutras operagoes de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (c)

Variacdo de caixa e seusequivalentes (a + b+ c) (30898 370) 31510025

Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inkioc do periodo 47 595 B 16084 841
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12 16 697 496 47 505 8a6
CONCILIACAO ENTRE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES E SALDO DE GERENCIA

Caixa e seus equivalentes no inicio deo periodo 47 595 866 16084 941

- Equivalentes a caixa no infcio do perfodo
+ Parte do saldo de geréncia que nao constitui equivalentes de caixa

- Variagoes cambiais de caixa no inlcio do perfodo

= Saldo da geréncia anterior 47 595 86 6| 16084 341
De execucao orgamental 32 216305 5576077
De operagdes de tesouraria 15 379561 10508 864
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 13 16697 496 47 595 866

- Equivalentes a caixano fim do perfodo

+ Parte do saldo de geréncia que nao constitui equivalentes de caixa
- Variagbes cambials de caixa no fim do perfodo

= Saldo para a geréncia sequinte 13 16 697 496| 47 595 866
De execucao orcamental
De operages de tesouraria

O Conselho de Administragao

Filipe Valentim Carla Maria Ferreira Gabriel Bernardino
(Contabilista Certificado) (Diretora Financeira) (Presidente)
Rui Nuno Baleiras Diogo Alarcéo Paula Freire
(Vice-Presidente) (Vogal) (Vogal)
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A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes (ASF) rege -se pelos seus
Estatutos, aprovados pelo Decreto -Lei n.° 1/2015, de 6 janeiro, alterado pelo Decreto  -Lei
n.° 59/2018, de 2 de agosto, e é dotada de autonomia administrativa, financeira e de

gestdo, com patriménio proprio.

A ASF esta inscrita no Registo Nacional de Pessoas Coletivas sob o n.° 501 328 599, com
o cbdigo de atividade n.° 84130, e esta sediada na Avenida da Republica, n.° 76, 1600 -205
Lisboa.

A ASF é uma das entidades administrativas independentes com funcfes de regulacao
da atividade econdmica dos setores privado, publico e cooperativo, conforme det ermina
a respetiva Lei -quadro, a Lei n.° 67/2013, de 28 de agosto, na sua atual redacao.

A ASF é independente no exercicio das suas fun¢gBes e ndo se encontra sujeita a
superintendéncia ou tutela governamental (n. °1 do artigo 4.° dos Estatutos da ASF), mas

0 seu orgcamento, os planos de atividades, anuais e plurianuais, o relatério e as contas

anuais carecem de aprovacéo prévia por parte do membro do Governo responsavel pela

area das financas (n.° 4 do artigo 4.° dos Estatutos da ASF), tendo sido atribuido a ASF o
cddigo de classificagdo organica 07 1 09 03 00.

A ASF tem por missédo assegurar o regular funcionamento do mercado segurador e do
mercado dos fundos de pensbes, através da promocao da estabilidade e solidez
financeira das entidades sob a sua supervis 80, bem como da garantia da manutencgéo
de elevados padrdes de conduta de mercado por parte das mesmas, com vista ao
objetivo principal de protecdo dos tomadores de seguros, segurados, subscritores,
participantes, beneficiarios e lesados. Adicionalmente, as segura a cooperagdo com
autoridades de supervisao congéneres a nivel nacional e a nivel da Unido Europeia ou a

nivel internacional, exerce fungbes de apoio técnico e consulta a Assembleia da
Republica e ao Governo em matérias relativas aos setores de ativi dade sob a sua
supervisdo. Compete -lhe, ainda, assegurar a gestado do Fundo de Acidentes de Trabalho
(FAT) e do Fundo de Garantia Automével (FGA), entre as demais funcdes que lhe forem
cometidas por lei ou outras atribuigBes definidas nos estatutos da ASF.

No que respeita ao regime financeiro da ASF, o artigo 35.° dos seus Estatutos estabelece
0 seguinte:
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1) XA gestdo financeira e patrimonial da ASF rege -se pelo disposto na lei -quadro das
entidades reguladoras, nos presentes estatutos e, supletivamente, pelo re gime
Juridico aplicavel as entidades publicas empresariais,

2)  Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 37.% a ASF ndo sdo aplicaveis as regras da
contabilidade publica e o regime dos fundos e servicos auténomos, nomeadamente
as normas relativas a — autorizagdo de despesa, a transicdo e utilizacdo dos resultados
liquidos e as cativagbes de verbas;

3) A ASF respeita os principios da prévia cabimentagdo e programacdo da realizacao
das despesas subjacentes a assungdo de compromissos e aos pagamentos em
atra so das entidades publicas,

4) Os resultados liquidos da ASF, que podem transitar para o ano seguinte, S&o
utilizados entre outras aplicagées:

a) Na constituicdo, pelo conselho de administracdo, de reserva para riscos de
atividade ou para riscos de  insuficiéncia de receiftas ou de outras reservas que
contribuem para a estabilidade dos montantes das taxas a que as entidades
supervisionadas estao sujeitas;

b) Na promogdo do desenvolvimento de conhecimento técnico e respetiva difusdo
e no esforgo da literac  ia financeira, no que se refere  a atividade seguradora e dos
R?ADZr DN nNAr ENr xXs

O Conselho de Administracdo, o Conselho Consultivo e a Comissédo de Fiscalizagdo sdo
os 6rgdos da ASF cuja constituicdo e respetivas atribuicbes estéo definidas nos artigos
11% a 29.° dos Estatutos da ASF.

As demonstracgfes financeiras foram preparadas em conformidade com o Sistema de
Normalizacdo Contabilistica para as Administragdes Publicas (SNC -AP), aprovado pelo
Decr eto -Lei n.° 192/2015, de 11 de setembro, e em cumprimento da Lei n.° 45 -A/2024, de
31 de dezembro, para o periodo compreendido entre 1 de janeiro e 31 de dezembro de

2025.

A numeracao das notas as demonstracdes financeiras segue o definido na Norma de
Cont abilidade Publica 1 VEstrutura e Contetdo das Demonstra¢des Financeiras (NCP 1).
As notas ndo incluidas no presente Anexo ndo sdo aplicaveis as demonstracfes
financeiras em analise.

As demonstracdes financeiras e o respetivo Anexo sdo apresentados em eur 0s e
integram o Relatdrio de atividade e contas anuais de 2025.
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O Conselho de Administracdo da ASF entende que as demonstracdes financeiras
refletem de forma verdadeira e apropriada as operacbes, bem como a posicéo
financeira, o desempenho e os fluxos de c aixa da ASF.

Durante o exercicio de 2025, o Conselho de Administracdo tomou as medidas
conducentes a implementacao do modelo de Contabilidade de Gestdao em vigor no

novo ERP nos termos da  Norma de Contabilidade Publica 27 VContabilidade de Gestdo
adotado na ASF.

A ASF, por imperativos legais, concentra a quase totalidade das suas disponibilidades e
servicos financeiros junto da Agéncia de Gestéo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP).

Excecionalmente, torna  -se nece ssério manter algumas contas bancarias em bancos
comerciais, nomeadamente, para assegurar a custodia de titulos, usar servicos que néo

séo disponibilizados pelo IGCP e manter contas com saldos cativos por deciséo judicial.
Para o efeito, sdo solicitadas as correspondentes autorizacdes de dispensa do
cumprimento da Unidade de Tesouraria do Estado, nos termos da Lei do Orgamento do
Estado e do Decreto -Lei de Execucdo Or¢camental em vigor em cada ano.

=
-~

I &?kaEcgOQA X>Adi A N DANnar dgaer k Apdbsgaomdseereiciciosget A A ¢
2025 e 2024

2025 2024
Caixa:
Numerdrio 865 1017
Depositos bancarios:
Depdsitos a ordem no Tesouro 16 691 591 47 588 962
Outros depodsitos a ordem 5041 5887
16 697 496 47 595 866

VA E?kaEd QA XENnardgaer & e @&DZdBos MentanteN quen@wese JGAQA? NB
encontram disponiveis para utilizacgdo da ASF, por corresponderem a depdsitos

consignados a favor do FAT (31/12/2025: 6 289 115 euros e 31/12/2024: 10 179 841 euros) e da

Autoridade Nacional de Protecéo Civil (31/12/2025: 4 840 864 euros e 31/12/2024: 4 943 128

euros).

As demonstracdes financeiras foram pre paradas segundo o referencial contabilistico
SNC-AP e de acordo coma NCP 1  VEstrutura e contetudo das demonstracdes financeiras

e representam de forma fiel os efeitos das transagBes, outros acontecimentos e
condicbes, de acordo com a definicho de reconhec imento de ativos, passivos,
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rendimentos e gastos estabelecidos na estrutura concetual e nas Normas de
Contabilidade Publica.

As demonstracdes financeiras da ASF tém por base os seguintes atributos:

A informacdo comparativa foi divulgada com respeito ao exercicio anterior para todas
as quantias relatadas nas demonstracoes financeiras.

As demonstragdes financeiras encontram -Se consistentes de um exercicio para o outro,
quer a nivel da apresentacdo, que  r dos movimentos contabilisticos que lhe d&o origem,
exceto quando ocorrem alteracdes significativas na natureza.

A informacéo relevante encontra -se agregada pela sua natureza e materialidade.

Os ativos e 0s passivos s 8o relatados separadamente, assim como 0s gastos e 0s
rendimentos, ndo existindo compensac¢éo de saldos entre contas de natureza diferente,
exceto as que forem exigidos por uma Norma de Contabilidade Publica.

As demonstragBes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagfes, a partir dos registos contabilisticos e respetivo suporte
documental, mantidos de acordo com a legislagéo em vigor.

As bases de mensuracéo relevantes para as dem onstracdes financeiras séo as seguintes:

Os ativos intangiveis sao mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicao,
o qual inclui o preco de compra e quaisquer outros custos diretamente atribuiveis as
atividades necessérias pa ra o desenvolvimento dos mesmos.

Quando perante ativos intangiveis adquiridos sem contraprestacdo, a mensuracao é
efetuada ao justo valor.
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No reconhecimento inicial de um ativo intangivel adquirido numa transacéo de troca

de um ativo ndo monetario por outr 0, 0 custo do ativo intangivel adquirido é o seu justo
valor. Subsequentemente, 0s ativos intangiveis encontram -se registados pelo método
do custo, correspondendo a sua quantia escriturada na data de relato ao seu custo
deduzido de amortizacdes e de perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagfes de ativos intangiveis séo reconhecidas numa base linear durante a sua
vida util estimada.

As taxas de amortizacéo utilizadas correspondem aos periodos de vida util estimados

em funcao do periodo em que tiver lug ar a utilizacdo exclusiva, conforme o definido no

X>KAArr QRJOADRZ & QeEBadkstr® B Aidad dteisNdos ativos fixos tangiveis,

AAANAANF B8WNGr N naeenaced NDADNr DN JgAWNr A dBNAleen®® n?k AdOQA
192/2015, de 11 de setembro, que no caso da ASF corresponde as seguintes vidas Gteis:

Vida util dos ativos intangiveis Anos
Programas de computador e sistemas de informacdo  Entre 1 e 7 anos

As vidas Uteis e 0 método de amortizacdo dos varios ativos intangiveis sdo revistos
anualmente. O efeito de alguma alteracdo a estas estimativas € reconhecido na
demonstragéo dos resultados prospectivamente.

Um ativo intangivel é desreconhecido na data de alienacéo (incluindo alienagéo através
de uma transacdo sem contraprestacdo) ou quando for permanentemente retirado do
uso e da sua alienacéo néo se esperarem beneficios econdmicos futuros ou potencial de
Servico.

Os ativos fixos tangiveis sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de
aquisi¢cdo, o qual inclui o preco de compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis

para colocar o ativo no local e nas condi¢des necessarias para ser capaz de operar da
maneira pretendida e, quando aplicavel, o valor presente da estimativa inicial dos custos

de desmantelamento e remocado dos ativos e de restauragdo dos respetivos locais de
instalacdo que a ASF espera incorrer.

Subsequentemente, os ativos fixos tangiveis encontram -se registados pelo método do
custo, correspondendo a sua quantia escriturada, na data de relato, ao seu custo
deduzido de depreciacdes e de perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacbes sdo calculad as, a partir da data em que 0s bens se encontrem
disponiveis para utilizacé@o, pelo método linear, em conformidade com o definido no
X>KArr R4 OQAD2Z ¢ > e Badhstr® B Aidad diteisNdos ativos fixos tangiveis,
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intangiveis e propriedades de investiment eXR e?N Ae OAre DA
seguintes vidas Uteis:

Vida util dos ativos fixos tangiveis Anos

Edificios e outras construcoes 8 anos
Equipamento bésico Entre 1 e 8 anos

Equipamento de transporte 43nos
Equipamento administrativo Entre 1 e 10 anos
Outros ativos fixos tangiveis Entre 1 e 8 anos

As vidas Uteis e o método de depreciagdo dos varios bens séo revistos anualmente. O

efeito de alguma alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na
demonstragéo dos resultados.

As despesas de manutencdo e reparacdo (dispéndios subsequentes) que n&do séo
suscetiveis de gerar beneficios econémicos futuros adicionais sao registadas como
gastos no periodo em que sao incorridas.

Sempre que existam indicios de imparidade (fontes intern as e externas), é testado o
ativo quanto a sua imparidade.

A classificagdo das locagbes entre operacionais e financeiras € feita em funcédo da
substancia do contrato e ndo da sua forma. As locagdes sdo classificadas como
financeiras sempre que os s  eus termos transferem substancialmente todos os riscos e
vantagens inerentes a propriedade do bem para o locatéario. As restantes locac¢des sao
classificadas como operacionais.

Os pagamentos de loca¢cBes operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base
line ar durante o periodo da locagéo. Os incentivos recebidos sdo registados como uma
responsabilidade, sendo o montante agregado dos mesmos reconhecido como uma
reducdo do gasto com a locacgéo, igualmente numa base linear.

Os inventérios séo constit  uidos exclusivamente por bens consumiveis, designadamente
materiais de economato e outros bens ndo duradouros utilizados no normal
funcionamento da entidade. Estes inventarios sdo reconhecidos e mensurados de
acordo com a Norma de Contabilidade Publica 10 ¥ Inventarios (NCP 10) do Sistema de
Normalizacao Contabilistica para as Administracdes Publicas (SNC -AP).

A mensuracao inicial é efetuada ao custo de aquisicéo, incluindo o preco de compra,
impostos ndo recuperaveis, custos de transporte, manuseamento e 0 utros custos
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diretamente atribuiveis, e deduzidos todos os descontos comerciais e abatimentos
aplicaveis, conforme previsto na NCP 10.

A valorizacdo das saidas de inventario é efetuada utilizando o método do custo médio
ponderado.

Os inventarios sdo regist ados na classe 3 V Inventarios do Plano de Contas
Multidimensional (PCM), em conformidade com a estrutura oficial do SNC -AP.

O consumo dos bens é reconhecido como gasto, no periodo em que ocorre, sendo
desreconhecido do inventario no momento da sua utiliza céo.

A ASF reconhece uma transag&o com contraprestacéo quando recebe ativos ou servicos

e da em troca a outra parte um valor aproximadamente igual. A quantia de rendimento
proveniente de uma transagéo é geralmente determinada por acordo entre a entidade
e 0 comprador ou utilizador do ativo ou servico e € mensurada pelo justo valor da
retribuic@o recebida ou a receber, tendo em conta as quantias de quaisquer descontos
comerciais e de quantidades concedidos

As fontes de receita da ASF estao estabelecidas nos seus Estatutos. Constituem receitas

proprias da ASF, entre outros: a taxa anual de supervisdo devida (i) pelas empresas de
seguros autorizadas a exercer a sua atividade em Portugal; (ii) pelas entidades gestoras
dos fundos de pensfes autorizadas a exercer a sua atividade em Portugal; e (iii) pelos

mediadores de seguros ou de resseguros.
O rédito é reconhecido da seguinte forma:

A taxa anual de supervisdo é registada de acordo com a base do acréscimo, pelo que é
registada a medida que é gerada independentemente do momento do seu
recebimento.

A ASF reconhece um ativo proveniente de uma transagdo sem contraprestacdo quando
obtiver o controlo de recur  sos que satisfagam a definicdo de um ativo e cumpra com 0s
critérios de reconhecimento. Um influxo de recursos provenientes de uma transagao
sem contraprestacdo reconhecido como um ativo é registado como rendimento, exceto

até ao ponto em que for também re conhecido um passivo relativo ao mesmo influxo.
Quando a obrigacao que deu origem ao reconhecimento do passivo for satisfeita, deve

ser reduzida a quantia do passivo e reconhecida uma quantia de rendimento igual a
essa reducao.
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Um ativo adquirido através d e uma transacdo sem contraprestacdo deve ser
inicialmente mensurado pelo seu justo valor a data de aquisicao (que corresponde a
melhor estimativa do influxo de recursos para a entidade).

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacao recebida ou a receber. As
fontes de receita da ASF estdo estabelecidas nos seus Estatutos. Constituem receitas
proprias da ASF, entre outros: os montantes das coimas aplicadas pelas
contraordenagbes que lhe compete aplicar, nos termos do regime sancionatério
aplicavel , bem como o reembolso de custas dos processos de contraordenacao.

As provisbes séo registadas quando a ASF tem uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) como resultado de um acontecimento passado, sendo provavel que para a
liquidacdo dessa obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacao

possa ser razoavelmente estimado.

O montante das provisdes registadas consiste na melhor estimativa, na data de relato,
dos recursos necessarios pa ra liquidar a obrigacéo. Tal estimativa é determinada tendo
em consideracdo 0s riscos e incertezas associados a obrigacdo. As estimativas do
desfecho e do efeito financeiro séo determinadas, tendo em consideracéo a experiéncia

de transacodes similares e, em  alguns casos, o0s relatérios de consultores independentes.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando
beneficios econémicos ndo sejar  emota. Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos
nas demonstragdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel a existéncia de

um influxo econdémico futuro de recursos.

Os acontecimentos apo0s a data de balango que proporc ionam informacg&o adicional
sobre condi¢cbes que existiam a data do balanco ( aadjusting events  ou acontecimentos
apoés a data do balanco que dao origem a ajustamentos) sao refletidos nas
demonstragBes financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem
informacgé&o sobre situacdes que ocorram apés a data do balanco ( non adjusting events
ou acontecimentos ap0s a data do balanco que ndo dao origem a ajustamentos) séo
divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem considerados materiais.

Os ativos e os passivos financeiros séo reconhecidos no balangco quando a ASF s e torna
parte das correspondentes disposicées contratuais, sendo utilizado para o efeito o
previsto na NCP 18 VInstrumentos Financeiros.
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No momento do reconhecimento inicial, os ativos e 0s passivos financeiros sao
mensurados ao justo valor.

Os custos de transacdo dos ativos e passivos financeiros séo incluidos no custo de
aquisicao se esse ativo ou passivo ndo for subsequentemente mensurado pelo justo
valor, caso em que séo imediatamente reconhecidos em resultados do exercicio.

Todos os ativos financeiros  sé@o subsequentemente reconhecidos ao justo valor, com as
alterac6es de justo valor a serem reconhecidas na demonstracdo dos resultados, com as
seguintes excecoes:

a)

Instrumentos de capital préprio de outras empresas ndo cotadas ou cujo justo
valor ndo possa ser estimado com fiabilidade, bem como os derivados
associados, 0os quais sdo mensurados ao custo deduzido de perdas por
imparidade.

Contratos para conceder ou contrair empréstimos que n&do possam ser
liquidados numa base liquida e que se espera que rednam as condi¢Bes para
serem reconhecidos ao custo ou ao custo amortizados deduzido de perdas por
imparidade e que a ASF designe, no momento inicial, para serem mensurados

ao custo menos perdas por imparidade.

Ativos financeiros que a ASF designe, no momento do seu reconhecimento
inicial, para serem mensurados ao custo amortizado usando o método do juro
efetivo, menos perdas por imparidade.

Ativos financeiros ndo derivados para serem detidos até a maturidade, os quais
devem ser mensurados ao custo amortizado.

Um ativo financeiro pode ser mensurado ao custo amortizado se satisfazer todas as
condi¢Bes seguintes:

a)

b)

Possuir uma maturidade definida

Os retornos para o seu detentor sdo determinaveis em montante fixo, quer por
aplicacdo de uma taxa de juro fixa durante o investimento quer por uma taxa
variavel que tenha por base um indexante tipico de mercado ou que inclua
spread sobre esse indexante.

N&o possuem nenhuma clausula que possa implicar perda do valor nominal e do
juro acumulado (excluindo o risco de crédito).

Todos o0s passivos financeiros s&8o subsequentemente reconhecidos ao custo
amortizado usando o método do juro efetivo, com exceg¢do dos passivos financeiros
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classificados como detidos para negociacédo, 0os quais devem ser mensurados ao justo
valor atr avés de resultado.

Um passivo financeiro é classificado como detido para negociacao se:

a) For suportado principalmente para a finalidade de o recomprar num prazo muito
préximo.

b) Fizer parte, aquando do reconhecimento inicial, de uma carteira de
instrumentos  financeiros identificados, que sdo geridos em conjunto e para 0s
guais exista evidéncia de terem recentemente proporcionado lucros reais; ou

¢) Forum derivado (exceto se for um instrumento de cobertura designado e eficaz).

A ASF desreconhece os ativos financ  eiros quando os direitos contratuais associados aos
seus fluxos de caixa expiram por cobranca ou quando transfere para outra entidade o
controlo desses ativos financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados

a posse dos mesmos.

A ASF de sreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacéo
seja liquidada, cancelada ou extinta.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, se subsequentemente o

valor reconhecido como perda por imparidade diminuir e tal dimin uicdo possa estar
objetivamente relacionada com um evento ocorrido apds o reconhecimento da
imparidade, essa perda por imparidade deve ser revertida. A reversao da perda por
imparidade € reconhecida na demonstragdo dos resultados.

A reversao ndo podera res ultar num aumento do valor que o respetivo ativo tinha antes
de ter sido registado a perda por imparidade.

Uma entidade ndo deve alterar a sua politica de mensuracao subsequente de um ativo

ou passivo financeiro enquanto tal instrumento for detido. Esta po ssibilidade é uma
situacdo de excecdo e que se encontra totalmente dependente da existéncia de
mensuracéo fidvel do justo valor para instrumentos financeiros.

Conforme disposto no artigo 34.° dos Estatutos da ASF, os trabalhadores tém direito a
complementos de reforma ou a um plano individual de reforma, de valor ndo inferior ao
previsto no acordo coletivo de trabalho para a atividade seguradora, 0s quais sao
garantidos por um fundo de pensdes.

De acordo com o estipulado na NCP 19 V Beneficios dos empregados, no plano de
beneficios definido a obrigacdo da ASF é a de proporcionar os beneficios acordados,
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recaindo sobre a ASF os riscos financeiros e biométricos. Por outro lado, no plano de
contribuicéo definida a responsabilidade da ASF esta limitada a quantia com que a ASF
acordou contribuir para o fundo de pensoes.

Neste contexto, as responsabilidades da ASF encontram -se coberta s por um fundo de
pensdes gerido pela AGEAS V Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., em
conformidade com o artigo 8.° do Contrato Constitutivo. Este fundo de pensfes é
composto por unidades de participacdo afetas a planos de beneficio definido e de
contribuigdo definida. O plano de beneficio definido é financiado pela ASF, enquanto o

plano de contribui¢éo definida é um plano contributivo financiado pela ASF e pelos seus
trabalhadores, caso estes optem por contribuir para o Fundo.

O Contrato Constitutivo prevé, no ndmero 14.2 do artigo 14.°, que em caso de
insuficiéncia ou extingdo do fundo de pensdes, os beneficiarios poderdo exigir & ASF o

pagamento das pensdes ou prestacbes a que tém direito, a qual responde
solidariamente por es  se pagamento.

As contribuicdes da ASF para os planos de beneficios pés -emprego sao reconhecidas na
DANBeAr AncAgGe DZr &Nr?AAADZrR AA c?kaxcdOQA XgAraer OQeB

Os outros ativos financeiros incluem maioritariamente titulos de r endimento fixo e s&o
registados ao justo valor, quando transacionados em mercados ativos, abertos e
organizados, sendo as respetivas alteragbes de justo valor reconhecidas na
demonstragéo dos resultados.

Quando se trata de instrumentos financeiros que nao sejam transacionados em
mercados ativos, abertos e organizados sdo registados ao custo amortizado deduzido
de eventuais perdas por imparidade.

Os ativos financeiros registados ao custo amortizado sédo sujeitos a testes de imparidade

em cada data de relato.  Tais ativos encontram -se em imparidade quando exista uma
evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apés

0 seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados séo afetados.

S&o considerados ativos financeiros detidos para negociacdo os que sejam adquiridos

ou incorridos, essencialmente, com a finalidade de venda ou liquidacéo no curto prazo

ou que facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros geridos c omo um todo
e que apresentem evidéncia de terem recentemente proporcionado lucros reais. Estes

ativos sdo mensurados ao justo valor com as variacdes no respetivo justo valor a serem
registadas em resultados.
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Os montantes incluidos na rubor ¢ QA X>Adi A N DANnardgaer X OQeca&Nr neADA
numerario, de depdsitos bancarios mobilizaveis, de aplicacdes de tesouraria no mercado

monetario de prazo inferior ou igual a trés meses para 0s quais o risco de alteracao de

valor é insignificante e que sdo imediatamente convertiveis em numerario. Estes ativos

sdo mensurados ao custo amortizado.

Os saldos de clientes e outras contas a receber sdo registados ao custo amortizado
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Os saldos de fornecedores e de outras contas a pagar s&@o registados ao custo
amortizado.

A ASF, enquanto pessoa coletiva de direito publico, esta isenta de Imposto sobre o
Rendimento das Pess oas Coletivas (IRC), nos termos do disposto na alinea a) do n.° 1 do
artigo 9.° do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (CIRC), com
excecdo dos rendimentos de capitais tal como s&o definidos para efeitos do Imposto
sobre o Rendimento  das Pessoas Singulares (IRS).

Segundo o disposto no n.° 5 do artigo 87.° do CIRC, relativamente ao rendimento global

de entidades com sede ou diregao efetiva em territério portugués que nao exercam, a

titulo principal, atividades de natureza comercial, ind ustrial ou agricola, a taxa a taxa é
de 20% (redacédo da Lei 45 -A/2024, de 31 de dezembro).

A base de tributacao aplicavel especificamente aos titulos de divida é apurada segundo

o disposto no n.° 5 do artigo 5.° do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas

AgAF ? KAeNr u>uéiAUR o? N Nr A Ak NANO-Be nes randinieftaslen NT  Xr QeE
capitais o quantitativo dos juros contaveis desde a data do Ultimo vencimento ou da

emissdo, primeira colocacdo ou endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer

ven cimento, até a data em que ocorra alguma transmissao dos respetivos titulos, bem

como a diferenca, pela parte correspondente aqueles periodos, entre o valor de

reembolso e o preco de emissao, no caso de titulos cuja remuneragéo seja constituida,

totaloup AEQdAABNAANR nec Nrr A DZRN&ENAJAKXS
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A ASF regista os rendimentos e gastos de acordo com o principio contabilistico da
especializacdo dos exercicios, sendo reconhecidos a medida que s&do gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

Na preparacdo das demonstrages financeiras foram efetuados juizos de valor,
estimativas e pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e de passivos,
assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e 0s pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data

de relato com base no melhor conhecimento existente a data de aprovagcdo das
demonstracBes financeiras dos eventos e transacdes em curso, assim como na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poder&do ocorrer situaces

em periodos subsequentes que, ndo sendo previsivei s a data de aprovacdo das
demonstrag@es financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragfes as
estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracdes financeiras serédo

corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo, e dado o gra u de incerteza associado
0s resultados reais das transagfes em questdo poderdo diferir das correspondentes
estimativas.

Nos exercicios de 2025 e 2024, as quantias brutas dos ativos intangiveis e as respetivas
amortizagdes acumu ladas apresentava 0s seguintes montantes no inicio e no final
daqueles anos:

2025
Inicio do periodo Final do periodo

Amortizagoes Quantia Amortizagoes Quantia

uantia bruta ) uantia bruta ;
Q Acumuladas Escriturada Q Acumuladas escriturada

Programas de computador e sistemas de informagéo 9520417 (8931 365) 589052 9 838 644 (9223 808) 614 836
Ativos intangiveis em curso 107 038 - 107 038 207 372 - 207372

9627 456 (8931 365) 696 090 10 046 016 (9223 808) 822 208

2024
Inicio do periodo Final do periodo
. Amortizacoes Quantia . Amortizagoes Quantia
Quantia bruta Acumnuladas Escriturada Quantia bruta Acumuladas escriturada

Programas de computador e sistemas de informagdo 8988 886 (8835 251) 153 635 9520417 (8931 365) 589 052
Ativos intangiveis em curso 406 682 - 406 682 107 038 - 107 038

9395 567 (8835251) 560316 9627 455 (8931 365) 696 090
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Programas de computador e sistemas de informacao

Ativos intangfveis em curso

Programas de computador e sistemas de informacao

Ativos intangiveis em curso

5

montante de 292
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a taxa de vida util em fun
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442 eu ros e de 96 114 euros, em 2025 e 2024, respetivamente.

eQecaedD®2 AA &?k

&g QA X! adWer

dAANAANF 8WNdr X

2025
anntla o Trz?nsferenc‘las Amortizacoes anntla
escriturada Adicoes internas a . escriturada
. ; do perfodo
inicial entidade final
589052 97 098 221129 (292 442) 614 836
107 038 321463 (221129 - 207 372
696 090 418 561 - (292 442) 822 208
2024
anntla o Tra.nsferenc‘las Amortizacoes anntla
escriturada Adicoes internas a , escriturada
. _ do periodo
inicial entidade final
153 635 125711 405 821 (96 114) 589 052
406 682 106 177 (405.821) - 107 038
560316 231 888 (96114) 696 090
DN DANnENQOdAoGe N ABeaEeand' AjgGex Re

e X>AAr r d R §Qati@koe vifas BtejsAdiBahivas\fikos N

ANANANE 8W NG

N nceenacdNDADAN

DN gAWNrAdBNAA

¢ao do periodo em que tiver lugar a sua utilizacdo exclusiva.

Nos exercicios de 2025 e 2024, as quantias brutas dos ativos fixos tangiveis e as
respetivas depreciacfes acumuladas apresentavam 0s seguintes montantes no inicio e

no final daqueles anos:
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Cutros ativos fixos tangiveis:
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros ativos fixos tangivels

Ativos fixos tangivels em curso

Outros ativos fixos tangivels:
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros ativos fixos tangiveis
Ativos fixos tangivels em curso

2025

Inicio do periodo

Final do perfodo

Depreciacoes

Quantia bruta
Acurmuladas

Ouantia
Escriturada

Depreciacoes

Quantia bruta
Acurmuladas

Quantia
escriturada

392829 (380611) 12217 392828 [ 383 525) 9303
366 150 (331 673) 34477 378916 (341 014) 37 902
42 563 (42 563) 42 563 (42 563)

4315336 (3 856459) 458 877 4426 943 4049019 377 924
/7439 (616 786) 60653 730507 [ 638 659) 91 849
73087 73087

5794 317 (5228 092) 560 225 6 044 844 (5454 780) 590 064

2024
Inicio do periodo Final do periodo
Depreciacaes Quantia Depreciacoes Quantia

Quantia bruta
Acurnuladas

Fscriturada

Quantia bruta
Acumuladas

escriturada

392829 (192939 199850 392829 (380611) 12217
350230 (323 220 27010 366150 (331 6/73) 34477
42 563 (38 115) 4447 42 563 (42 563)
4174125 (3608 221) 565 905 4315336 (3 856459) 458 877
665720 (602822 62 898 677 439 (616 786) 60653
5625 466 (4765 316) 860 150 5794 317 (5228092 566 225

BeWdBNAAer
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Qutros ativos fixos tangiveis:
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros ativos fixos tangiveis

Ativos fixos tangiveis em curso

Qutros ativos fixos tangiveis:
Edificios e outras constru¢oes
Equipamento bésico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Outros ativos fixos tangiveis

Ativos fixos tangiveis em curso

2025

Quantia

Adicoes

Deprecia¢des do

Regularizagdes

Quantia

escriturada inicial periodo escriturada final
12217 (2914) 9303
34477 12766 (9341) 37902
458 877 111607 (192 561) 377923
60653 53068 (21872) 91 849
73.087 73087
566 225 250528 (226 688) 590 064

2024
Quantia Adicoes Depreciagbes do Reqularizacoes Quantia

escriturada inicial ¢ periodo 9 < escriturada final
199 890 (187 672) 12217
27010 15.921 (8453) 34477

4447 (4447)

565 905 14121 (248 238) 458 877
62 898 1719 (13 964) 60 653
860 150 168 851 (462 776) 566 225
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2025 e 2024, respetivamente.
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Em 31 de dezembro de 2025, a ASF era locataria em contratos de locacdo operacional relacionados com

dispensadores de agua.

O contrato de locacao operacional mais significativo corresponde ao aluguer do edificio onde se encontra instalada a sede da

Os gastos relacionados com locagBes operacionais reconhecidos no exer
minimos contratualmente obrigatérios foram os seguintes:

DA n e 6BY eufog dzdBl 462 N6 eurBseen A A A N

a locacdo de imoveis, viaturas e

ASF.

cicio de 2025, os pagamentos acumulados e os futuros pagamentos

2025
Unidade: Euros
Pagamentos efetuados acumulados Futuros pagamentos minimos
. Valor presente dos
Bens locados valor do Periodo Acumulado Entre1a 5 futuros pagamentos
contrato Pagamentos Rendas Pagamentos Rendas Até 1ano anos Superior a 5 anos Total minimos
minimos contingentes minimos contingentes
M @) ) @ ©)
Locacao de imoveis 8478 479 1 646 146 - 4306 706 1655 279 2672127 154 490 4481 896 4481 896
Locacdo de bens moéveis 1298 343 288938 - 810735 267 888 182273 0 450 161 450 161
QOutras locacoes 15873 9971 - 10 463 3775 2459 0 6234 6234
Total 9792 6% 1945 055 - 5127 904 1926 942 2 856 860 154 490 4938 292 4938 292
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No ano de 2025 deu -se cumprimento ao estipulado na NCP 10 V Inventarios,
apresentando -se a mensurac¢do do inventario em balanco.

O quadro seguinte ilustra os movimentos ocorridos no ano em analise:

Descricao Saldoinicial  Entradas Consumos  Saldo final
QOutras mercadorias 46 314 30930 15 384
Outros materiais de consumo 31382 9870 21512
Total - 77 696 40799 36 896

Os consumiveis sdo adquiridos exclusivamente para consumo interno, no decurso da
atividade da ASF.

Durante o exercici 0, ndo foram identificadas imparidades nos inventarios detidos pela
entidade, ndo havendo necessidade de ajustamentos adicionais.

Os rendimentos provenientes de transacdes com contraprestagéo, recebid 0s em 2025,
tinham a seguinte composicao na demonstracéo de resultados e no balanco:

Rendimento do periodo Quantias por receber
. . reconhecido
Tipo de transacio com contraprestacao (2) o Adiantamentos
L) (2)
(n o i recebidos
Patrimaonio Inicio do .
Resultados . X Final do periodo
liguido periodo

Taxas 27 886 947 - 12863514 14186 793
Ernolumentos 93 750 - - -
Outros rendimentos 9060833 - - -
Juros e rendimentos similares obtidos 285362 - 135755 155 564
Total 37 326892 - 12999 269 14 342 357

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o rédito proveniente de taxas de supervisao teve a
seguinte evolugéo:
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2025 2024

Taxa sobre prémios do ramo nao vida 21128765 19 293 336

Taxa sobre prémios do ramo vida 4746516 4096 831

Taxa de supervisao de mediadores 1421399 1588416

Taxa prestacdo de servicos mediadores 93750

Taxa sobre as contribuicoes para os Fundos de Pensdes 496 516 294 433
27 886 947 25273016

I aE&?k®&d QA XA?2ancer «&NADZBNAAer %X GAANP cA¥WA er r NF?2dAAN

2025 2024
Rendimentos suplementares 9014 446 8089 962
Correcoes de periodos anteriores 45 872 18119
Rendimentos em investimentos ndo fina 514 6 207
9060 833 8114 288

LA E?k®&d QA XéNADZBNAAer r?2nANBNAAAENrx NraGe JAQA?¢
decorrem dos servicos de gestéo prestados pela ASF aos Fundos e que, no exercicio de

2025, assumiram os montantes de 6 097 767 euros parao FGAede 2 916679 euros para

0 FAT.

MB en DN DAN' NBkaee DN ~nvs N NnpvoR A E?kaEedgOQA X! 2aer
tinha a seguinte composic¢éo:

2025 2024
Juros obtidos
Obrigacoes 260 305 265 554
Depositos bancérios 25057 2283
Diferencas de cambio favoraveis - 13
285 362 267 849

Os rendimentos provenientes de t ransacdes sem contraprestacéo, recebidos em 2025,
tinha a seguinte composicédo na demonstracéo de resultados e no balanco:
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Rendimento do periodo Quantias por receber

) < reconhecido
Tipo de transacao sem

5 (@) ©) Adiantamentos
contraprestacdo eebidos
Q) Patrimoénio Inicio do Final do
Resultados L . .

liquido periodo periodo
Multas e outras penalidades 253825 - - - ,
Transferéncias Correntes (SAMA) - - - R
Total 253825 - _ _

Nos anos de 2025 e 2024, o rédito reconhecido pela ASF teve a seguinte evolucéo:

2025 2024
Multas e outras penalidades 253 825 358 089
253 825 358 089

Nos termos da NCP 15 ¥ Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, 0s
ativos contingentes n&o s&o reconhecidos contabilisticamente, sendo apenas
divulgados quando exista probabilidade de entrada de beneficios econdémicos, dada a
incerteza sobre o seu desfecho.

Nos exercicios de 2025 e 2024, as movimenta¢cdes nestas rubricas foram as seguintes:

No ambito do Acordo Empresa em vigor, quando um colaborador completar um ou

mais multiplos de trés anos de efetivo exercicio de fungbes na ASF, tem direito a um
prémio pecunidrio de valor equivalente a 30% da sua retribuicéo efetiva mensal. Quando
0 colaborador completar 50 anos de idade e, simultaneamente, perfizer 15 anos de
permanéncia na ASF, este prémio pecuniario é substituido pela concessao de dias de
licenca.
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Em 31 de dezembrode 20250m e AAAAAN DA &?k&d QA XeceWdr BNrx AdgAtA A rNF?2dAAN QeBner doGe
Unidade: Euros
) Aumentos Diminuicoes
Quantia Quantia
Rubricas escriturada Aumentos Outros Outras Total ) '
L Reforcos | da quantia Total aumentos | Utilizacdes | Reversées | . . o escriturada final
inicial aumentos diminuicées | diminuicdes
descontada
Q) ) €) @ ©) ©)=0)+@)+(5) ) ® © (10=(7)+@+0©) (1M=)+(6)-(10)
Provisdes para prémios de permanéncia 457 057 174 579 - - 174 579 68 620 39200 - 107 820 523816
Total 457 057 174 579 - - 174 579 68 620 39 200 - 107 820 523816
E em 31 de dezembro de 2024 a mesma rubrica era composta da seguinte forma:
Unidade: Euros
Quantia Aumentos Diminuicoes .
) ) Aumentos Quantia
Rubricas escriturada i Outros o . Outras Total )
o Reforcos | daquantia Total aumentos | Utilizacdes | Reversdes o R, escriturada final
inicial aumentos diminuicées [ diminuicdes
descontada
Q) @) €) @ ©) ©=03)+A)+() @ ® © (10=(+8)+9) (1M=2+(6)-(10
Provisdes para prémios de permanéncia 375962 105914 - - 105914 18 398 6421 - 24819 457 057
Total 375962 105 914 - - 105 914 18 398 6421 - 24 819 457 057
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Nos processos de contraordenacdo da competéncia da ASF, as coimas s séo cobradas

e pagas depois de transitada em julgado a decisdo que as aplicou, e nunca
anteriormente. Mesmo que ocorra a impugnacao judicial de uma coima aplicada pela

ASF, esse recurso tem e feito suspensivo, ndo sendo o arguido, por isso, obrigado a pagar
de imediato a mesma, mas apenas quando uma decisdo sobre essa coima transitar em
julgado. Assim, relativamente aos processos de contraordenacdo da competéncia da
ASF, ndo pode, pois, consid erar-se que exista o risco da ASF ter de entregar ao Estado
ou a qualquer outra entidade uma parte das coimas a cobrar futuramente, dado que,

nos casos em que a lei prevé essa obrigacdo de entrega, ela s6 surge a partir do
momento em que as coimas S&o paga s pelos arguidos e o respetivo montante é
recebido pela ASF. Considerando estas razfes, ndo existe risco de entrega de qualquer
montante decorrente de coimas cobradas ou a cobrar, pelo que a ASF ndo reconheceu
gualquer provisdo associada a estes processos em 31 de dezembro de 2025.

Com base em parecer do Departamento Juridico, foram instaurados em 2025 processos

de execucdo fiscal para reposi¢éo coerciva de quantias indevidamente recebidas por
antigos membros do Conselho de Administracéo e pelos membros da atual Comisséo

de Fiscaliza ¢8o. As quantias em causa referem -se a remuneracdes indevidamente
recebidas, incluindo valores pagos por férias ndo gozadas.

De acordo com o n.° 32 da NCP 15, os ativos contingentes ndo devem ser reconhecidos
nas demonstracbes financeiras, por poderem conduzir ao reconhecimento de
rendimentos que podem nunca vir a concretizar -se.

Os ativos contingentes resultam, regra geral, de acontecimentos néo totalmente
controlaveis pela entidade, incluindo situagbes em que esta intenta uma acao
administrativa ou judicial cujo desfecho permanece incerto, tal como descrito no n.° 33

da mesma norma.

Face a incerteza quanto ao resultado e ao mom ento da recuperacéo, estes processos
sdo divulgados como ativos contingentes, conforme previsto na NCP 15.

A ASF continuard a acompanhar a evolugdo dos processos, procedendo ao
reconhecimento como ativo apenas se a recuperacdo se tornar praticamente certa, nos
termos do n.° 36 da mesma norma.

Apé6s a data do balanco e até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras,
registou -se nova perturbacdo no panorama geopolitico mundial, com o eclodir de um
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confli to militar de larga escala no Irdo, iniciado no final de fevereiro de 2026, e cujas
repercussées e extensao dos paises envolvidos permanecem incertas.

Embora este evento ndo afete a valorizacdo dos ativos e passivos reportados a 31 de
dezembro de 2025, a s ua ocorréncia agudiza adicionalmente 0s riscos
macroeconémicos. As repercussGes incidem diretamente sobre os mercados
energéticos (petrdleo e gas natural), potenciais interrupgbes nas cadeias de
abastecimento globais e deterioracdo da atividade comercial, podendo reacender
pressdes inflacionistas e interferir com as decisGes de politica monetaria dos bancos
centrais. Neste quadro verifica  -se também um aumento da volatilidade e dos riscos de
downside nos mercados financeiros.

Em Portugal, prevé -se que estes eventos possam redundar no aumento dos custos de
producéo e afetar a confianga dos consumidores.

A ASF identifica os seguintes principais vetores de impacto potencial para o setor sob
sua supervisao:

1 Mercados Financeiros e Ativos de Investimento: A escala da do conflito e a
incerteza sobre o seu perimetro gera a volatilidade nos mercados de capitais e
de divida soberana. Atendendo a exposicdo das carteiras de investimento das
empresas de seguros e dos fundos de pensfes a estes ativos, podem verificar -se,
pelo menos temporariamente, variacdes descendentes dos precos de mercado
dos titulos detidos.

1 Taxas de Juro e Inflagdo: A instabilidade nos precos das commodities energéticas
(em especial, petréleo e gas natural) podera perturbar a tendéncia de
estabilizacdo da inflacdo, influenciando as politicas monetérias e, com isso, as
curvas de taxas de juro sem risco utilizadas no céalculo das provisdes técnicas.

1 Raéacios de Solvéncia: Os racios de solvéncia das empresas de seguros, conforme
configurados no regime Solvénc ia 1l, podem sofrer pressdo descendente, em

particular caso o efeito penalizador de subida das yields sobre os titulos de
rendimento fixo suplante o efeito da subida das curvas de desconto a aplicar as
responsabilidades. Neste contexto, é relevante o robus tecimento deste racio que

o setor tem consolidado, a nivel nacional, nos ultimos anos.
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Os ativos financeiros sdo reconhecidos nas demonstracfes

financeiras, encontrando

-se detalhados no quadro abaixo, quanto a sua

mensuragao:
2025
Unidade: Euros
Aumentos Diminuigoes
Quantia i Quantia
Rubricas escriturada Ganhos de ReversGes de . i Perdasde | Perdas por escriturada
inicial Compras justo valor .perda's por Outros Alienagdes justo valor | imparidade Outras final
imparidade
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados
Outros ativos financeiros 2396775 - - - - - (33 850) - - 2362925
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Qutros ativos financeiros 14 345 000 33966 304 - - - (1 750 000) - - - 46 561 304
Outras contas a receber 14 035 282 - - - 1715902 - - - - 15751184
Caixa e depositos 47 595 866 - - - - - - - (30 898 370) 16 697 496
Total 78372923 33966 304 - - 1715902| (1750 000) (33 850) - (30 898 370) 81372909
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seguinte composicao:

Ndo correntes
Ao justo valor através de resultados
Ao custo amortizado

Correntes
Ao justo valor através de resultados
Ao custo amortizado
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIO)

MB en DAN DAN' NBkcace DA n~Nnns
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Ao justo valor através de resultados
Instrumentos de divida
Titulos de divida publica portuguesa

Ao custo amortizado

Instrumentos de divida
Titulos de divida publica portuguesa

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC)

er Ni NeEQ80Qder DN ~nnNs N

N

E?kEd QA XA?Acer

2025 2024
2362925 239775
9595000 12 595 000

11957 925 14991 775
4750 000 1750 000

32216 304 -

36 966 304 1750000

48924 229 16741 775

NAPN O R e
r NP2 dAAN

WAKeaxe DA OAcaANdg .
QeBner doGer

2025 2024
2362 925 239% 775
2362 925 239% 775

14 345 000 14 345 000

14 345 000 14345 000

32216304 -

48 924 229 16 741775

Relatério e Atividadee Contas Anuais 2025 | ASFL63



MB NnpnNs N NAPNOR ®ef

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de
resultados

Outros ativos financeiros
Instrumentos de divida publica
Titulos de divida publica portuguesa
Titulos de divida publica estrangeira
Instrumentos de divida corporate
Acbes e Unidades de Participagao

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Outros ativos financeiros
Instrumentos de divida publica
Titulos de divida publica portuguesa

Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC)

BeWdBNAAer
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2025
ti R Hes d
ann N - Ganhos de CVEIsoes de ) . Perdas de Perdas por Quantia
escriturada Aquisicoes ) perdas por Alienacoes : ) ) )
o justo valor ) ) justo valor imparidade escriturada final
inicial imparidade
239 775 - - - (33 850) 2362925
14 345 000 1750 000 - (1750 000) - 14 345 000
- 32216304 - - - 32216304
16741775 33 966 304 - (1750 000) (33 850) 48 924 229
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2024

antia Reversdes de
Qu. I S Ganhos de v Perdas de Perdas por Quantia
escriturada Aquisi¢oes

erdas por Alienacoes
inicial justo valor i[r)nparidra)de ¢ justo valor imparidade escriturada final

Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de
resultados
Outros ativos financeiros
Instrumentos de divida publica
Titulos de divida publica portuguesa 2384675 - 12 100 - - - - 239 775
Titulos de divida publica estrangeira - - - - - - - -
Instrumentos de divida corporate - - - - - - - -
Acoes e Unidades de Participagao - - - - - - - -

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Outros ativos financeiros
Instrumentos de divida publica

Titulos de divida publica portuguesa 14 345 000 - - - - - - 14 345 000
Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) 21402197 - - - (21402 197) - - -
38131872 - 12100 - (21402 197) - - 16741775

Da aplicacao do método do juro efetivo ndo resultou necessidade de ajustamento no valor dos ativos mensurados ao custo amorti zado.
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Em 31 de dezembro 2025 e 2024, a carteira dos ativos financeiros mensurados ao custo
amortizado era composta por Certificados Especiais de Divida de Curto Prazo (CEDIC) e
Certificados Especiais de Divida de Médio e Longo Prazo (CEDIM) emitidos pelo IGCP,
em moeda n acional, pelo que ndo se encontrava com exposicdo ao risco cambial.

Em 31 de dezembro 2025 e 2024, a carteira dos ativos financeiros, mensurados ao justo
valor, era composta por titulos de divida publica portuguesa (obrigacdes do tesouro).

As quantias escr ituradas dos ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado
expostos ao risco de taxa de juro tinha a seguinte composicao:

2025 2024
» Sem ” Sem
Taxa variavel Taxa fixa . Taxavariavel Taxa fixa .
remuneragao remuneragao
Titulos de divida publica portuguesa (CEDIM e CEDIC) - 46 561 304 - - 14 345 000 -

Adicionalmente, a ASF encontrava -se exposta ao risco de crédito relacionado com a
possibilidade de as contrapartes ndo cumprirem com as suas obrigagfes contratuais,
resultando tal facto em perdas associadas a realizacéo dos respetivos ativos. Em 31 de
deze mbro de 2025 e 2024, a carteira dos outros ativos financeiros mensurados pelo
custo amortizado apresentava a seguinte decomposicao, de acordo com as notacdes de
rating AN €k ? 8DAr nNAA AAAADAEGDZ A &eecyr |

2025 2024
Resto da Resto da
Portugal Uniao Outros Portugal Unido Outros
Europeia Europeia
A- até A 46 561 304 ) _ 14345000 . .
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A carteira da ASF era constituida pelos seguintes ativos financeiros:

ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO JUSTO VALOR

VALOR EM 01-01-2025 VALOR EM 31-12-2025 RENDIMENTO
DESCRICAO DO ATVO ENTIDADE DEVEDORA OBSERVAGCOES
VALOR VALOR VALOR VALOR VENCIDO E VENCIDO POR
NOMINAL CONTABILISTICO NOMINAL CONTABILISTICO COBRADO COBRAR
TITULOS DE DIVIDA PUBLICA
Rend. Fixo
OT. Abril 2,25% - 2034 PORTUGAL (SOBERANO) 2500 000,00 2396 775,00 2500 000,00 2362 925,00 56 250,00 39606,16
TOTAIS EUR 2500 000,00 2396 775,00 2500 000,00 236292500 56 250,00 39606,16
ATIVOS FINANCEIROS MENSURADOS AO CUSTO AMORTIZADO MENOS IMPARIDADE
VALOR EM 01-01-2025 VALOR EM 31-12-2025 RENDIMENTO
DESCRIGAO DO ATIVO ENTIDADE DEVEDORA OBSERVAGOES
VALOR VALOR VALOR VALOR VENCIDOE VENCIDO POR
NOMINAL CONTABILISTICO NOMINAL CONTABILISTICO COBRADO COBRAR
TITULOS DE DIVIDA PUBLICA
Rend. Fixo
CEDIM 1,14% 21/07/2026 IGCP 1250 000,00 1250 000,00 1250 000,00 1250 000,00 14 250,00 6363,70
CEDIM 1,27% 14/04/2027 IGCP 1250 000,00 1250 000,00 1250 000,00 1250 000,00 15 875,00 11351,71
CEDIM 0,99% 21/07/2026 IGCP 1750 000,00 1750 000,00 1750 000,00 1750 000,00 17 325,00 773691
CEDIM 1,11% 14/04/2027 IGCP 1750000,00 1750 000,00 1750000,00 1750 000,00 19425,00 13890,21
CEDIM 1,23% 17/10/2028 IGCP 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00 3000 000,00 36 900,00 7582,20
CEDIM 1,93% 15/10/2025 IGCP 1750 000,00 1750 000,00 3377500 0,00 Reembolso em 2025
CEDIM 1,96% 21/07/2026 IGCP 1750 000,00 1750 000,00 1750 000,00 1750 000,00 34300,00 1531753
CEDIM 2,03% 14/04/2027 IGCP 1845 000,00 1845 000,00 1845 000,00 1845 000,00 3745350 26781,82
CEDIM 2,06% 15/02/2030 IGCP 1750 000,00 1750 000,00 0,00 1876,58 Aquisicao em 2025
CEDIC 1,40% 11/12/2026 IGCP 32216 304,00 32216 304,00 0,00 25057,12 Aquisicao em 2025
TOTAIS EUR 14 345 000,00 14 345 000,00 46 561 304,00 46 561 304,00 209303,50 115957,78
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corresponde ao apuramento dos seguintes ganhos e perdas:
2025 2024
Ganhos de justo valor em ativos financeiros - 12100
Perdas de justo valor em ativos financeiros (33 850) -
(33 850) 12100

Nos exercicios de 2025 e 2024, as perdas e ganhos de justo valor da carteira de ativos
RAGAAAONGaEer &Nr? AANAcAB DA WAxgAQ Ge-AkNea kR QADZA sAer A8

I E?k ®d QA XA?2anacEAr OQeAnAAr A &NONKkN&x Ana&Nr NAAAWA A N

2025 2024
Acréscimos de rendimentos:
Receita 14191 032 12 863 514
Juros a receber 155 564 135755
Outros 1375676 1015500
15722 272 14014 769
Adiantamentos:
Ao pessoal 28912 20513
28912 20513
15751184 14 035 282

As rec eitas da ASF provenientes das taxas cobradas as empresas de seguros ou de
resseguros e aos fundos de pensdes depende m do nivel de producao / contribuicoes
(base de incidéncia) e das taxas aplicaveis, sendo estas Ultimas fixadas pela Portaria
n.° 74B /2016, de 24 de marco, alterada pela Portaria n.° 513/2025/2, de 9 de setembro:

A 0,242%, para os prémios de seguro direto dos ramos N&o Vida;

A 0,078%, para os prémios de seguro direto do ramo Vida e contribuicbes para os
fundos de pensdes (com producédo de efeitos a partir de 1 de janeiro de 2026,
sendo a primeira prestacdo paga em julho de 2026).
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recebida no inicio de cada ano e referente ao segundo semestre do ano anterior, relativa

a cobranca das taxas de supervisdo, nomeadamente dos seguros dos ramos vida e nao

vida e dos fundos de pensoes.

No que diz respeito aos mediadores de seguros ou de resseguros, e nos termos do artigo

11.° da Portaria n.° 74 -B/2016, de 24 de marco, e do artigo 6.° -A da Norma Regulamentar
n.° 6/2013-R, de 24 de outubro, aditado pelo n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar
n.° 4/2016 -R, de 12 de maio, estes estdo obrigados ao pagamento da taxa anual de
supervisao devida a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

Esta taxa é devida pelos mediadores de seguros ou de res seguros residentes ou cuja
sede social se situe em Portugal, desde que tenham a sua inscricdo no registo junto da

ASF em vigor a data de 1 de janeiro do ano a que a taxa diz respeito. Esse pagamento

deve ser efetuado entre os meses de maio a julho desse an 0, apés a emissao do
documento Unico de cobranca (DUC), que identifica o valor e as formas de pagamento.

Ainda nos termos do artigo 41.° dos Estatutos da Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de Pensoes, aprovados pelo Decreto -Lei n.° 1/2015, de 6 d e janeiro, a cobranca
coerciva das taxas de supervisdo devidas pelos mediadores de seguros segue 0 processo

de execucao fiscal, regulado pelo Codigo de Procedimento e de Processo Tributario,
efetivando -se através dos servicos competentes de justica fiscal, constituindo titulo
executivo bastante a respetiva certiddo de divida.

A data de 31 de dezembro de 2025, o valor em divida acumulado assumiu 0 montante

de 175 305 euros correspondentes a processos instruidos desde o ano de 2012 e que

abrangeu taxas devida s pelos mediadores de seguros desde 0 ano 2009. Este montante

Red &NfdraAD2 A Dhkdae AA QeAAA DN X>KdNAANrR OeAA &
DA &?k &g QA DN Xa&N&DAr nec ¢dBnAcdDADNr AQ?B? AADAr xs
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Os passivos financeiros foram reconhecidos nas demonstragcdes financeiras, estando

detalhados da seguinte forma:
2025

Unidade: Furos
Aumentaos Diminuicoes
Quantia

Rubricas escriturada

nicial

Quantia
de justo | Perdas por . escriturada
Outras .
impandade final

Ganhos de
Justo valor Impardade
Passivos financeiios mensurados ao custo amortizado

Farnecedaras

Compras Outros Alienacoes

18 254 297

(3091 332) 19053 481

Total

87153
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2025 2024
Fornecedores conta corrente 133 800 105 482
Fornecedores de investimento 0 36
133800 105518
I E?k ®d QA XMraADZ N e?aacder NAANr nCkAdgOerx Ana&Nr NAAA
2025 2024
Retengao de impostos sobre rendimentos 283218 250799
Imposto sobre o valor acrescentado 1358 1474
Contribui¢des para a seguranca social 380 808 354275
0665 384 606 549

I E&?k & QA XéNANAQGe
apurados de acordo com as regras de tributagdo de

DN d¢Bneraer

rek €N &NADZBNAAer X
rendimentos de trabalho

dependente que corresponde aos salarios dos trabalhadores de dezembro. A rubrica

rekeN e WAKeca
ANe Nr AcEAAF NdcEes

XuBneraae
AD®? ¢ &d DA

-ge OroaidritafidinénteA ®ZpuiblicacdBsR N & N

E? k € QA RAsANGGgEK2EAR M

montante de contribuicbes a liquidar a Seguranca Social, referente ao més de

dezembro.
I E?k&®&d OA XA?2ancEAr QeAnAr A nAt Aex AnaEaNr NAAAWA A r NF
2025 2024
Acréscimos de gastos:
Autoridade da Concorréncia 3149633 2833077
Remuneragoes a liquidar 3742200 3155773
Gestdo do Fundo de Pensdes 48 242 45 891
Outros credores 107 910 67 356
Auditoria externa 67 416 56 180
7115402 6158 277
Dividas de curto prazo:
Fundo de Acidentes de Trabalho (Notas 1.3 e 20.2) 6289115 10179 841
Autoridade Nacional de Protec¢do Civil (Nota 1.3) 4 840 864 4943128
Prevencao Rodovidria (Nota 1.3) - -
Outras 8917 64 346
11138895 15187 316
18 254 297 21 345 593
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montantes a transferir para a Autoridade da Concorréncia nos exercicios de 2026

(1489 403 euros) e de 2027 (1 660 230 euros), em funcéo do total da receita gerada nos

exercicios de 2024 e 2025, respetivamente.

Em3ldedezeBkece DN ~vnvsR A &?kacdOQOA XéNB?ANaEAoOBNr A Kde
referentes ao periodo de férias, subsidio de férias e respetivos encargos.

A ASF efetua mensalmente contribuicdes pecuniarias no valor fixo de 3,25% sobre o
salario pensionavel dos trabalhadores para o plano de pensdes de contribuicdo definida.
Adicionalmente, no caso de trabalhadores que efetuem contribuigcbes voluntarias, €
efetuada uma cont ribui¢cdo de incentivo no mesmo valor das contribui¢cdes realizadas
pelo trabalhador, até ao limite maximo de 2%.

Este plano abrange os trabalhadores da ASF e os gastos reconhecidos pela ASF com
aquelas contribui¢cdes, nos anos de 2025 e 2024, ascenderam:

2025 2024
Contribuicao Base (3,25%) 439 807 395735
Contribuicdo Adicional (2%) 217 691 186 158
657 498 581 894

Em 31 de dezembro de 2025, n&o se encontravam por liquidar contribui¢cdes vencidas de
periodos anteriores.

A ASF assumiu o compromisso de conceder aos seus trabalhadores prestacdes
pecuniarias, a titulo de complemento de reforma. Estes beneficios consistem em
pensdes de reforma por velhice ou invalidez, prestacdes de pré -reforma e pensfes de
sobrevivéncia, conforme estipulado no Plano de Pensfes de Beneficio Definido, previsto

em anexo ao Contrato  Constitutivo do Fundo de Pensdes dos Trabalhadores da ASF.

Considerando que a avaliacdo atuarial referente a 31 de dezembro de 2025 demonstrava

gue o valor do patriménio do fundo de pensdes afeto ao financiamento do plano de
beneficio definido (subfundo BD ) excedia o valor das responsabilidades, o Conselho de
Administracé@o deliberou né&o efetuar contribuicdes.
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Em 31 de dezembro de 2025, a ASF nao reconheceu o valor do subfundo BD que excede
0 montante das responsabilidades com servicos passados reportado a
ndo reconhecimento deve -se ao facto de a sua estimativa assentar num juizo
probabilistico, quer quanto ao montante, quer quanto ao momento das contribuicées
necessarias, nos proximos exercicios, para financiar as responsabilidades por servi¢c
futuros. Por este motivo, ndo se encontra demonstrado que os beneficios econémicos
futuros resultantes daquele subfundo reverterdo para a ASF, para além do facto de nos
termos legais, mesmo quando haja sobre - financiamento das responsabilidades totais,

mesma data. O

a devolucédo de contribuicBes apenas pode ser permitida em casos excecionais.

O apuramento do valor do subfundo BD e do valor presente da obrigac@o de beneficios

definidos, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, foi
Gestora de Fundos de Pensdes, SA.

O valor presente da obrigagéo de beneficios definidos apresentou a seguinte evolugéo

no s exercicios de 2025 e 2024:

0s

efetuado pela AGEAS YV Sociedade

Saldo inicial

Efeitos no periodo
Custo do servigo corrente
Custo de juros
Ganhos e perdas atuariais
Beneficios pagos

Saldo final

2025 2024
4730439 4727 844
124 486 104 483
170126 166 087
4703676 40 580
(340 488) (308 554)
9388 239 4730439

O justo valor dos ativos financeiros do subfundo BD excede o valor presente da

obrigacdo de beneficios definidos e, nos exercicios de 2025 e 2024, teve os seguintes
movimentos:
2025 2024
Saldo inicial 13823130 13151526
Efeitos no periodo
Retorno esperado dos ativos do plano 494775 461419
Beneficios pagos (340 488) (308 554)
Ganhos e perdas financeiras (83832 518 145
Comissdes de administracdo do plano 9971) 595
Outros
Saldo final 13883614 13823130
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O subfundo BD é constituido pelos seguintes valores:

2025 2024
Instrumentos de capital préprio
Com preco em mercado ativo 3101119 3316674
3101 119 3316674
Instrumentos de divida
Com preco em mercado ativo 10 267 205 9974 572
10 267 205 9974 572
Imoveis
Outros 250 674 325222
250674 325222
Outros
Outros 264 614 206 662
264 614 206 662
13883614 13823130

! P NraGe D2 r?kR?AD2Z =E
ANEAAr gAADRr Xs ANF?
periodo homadlogo anterior:

Custo dos servicos correntes

Custo dos juros

Rendimento esperado

Amortizacdo de ganhos / perdas

Comissdes de administracdo do plano
Total

AGe &NOeAt NON?
d, DZeB Nuste RyRid A goeXercitio amAanalise e do

2025 2024
124 486 104 483
170126 166 087

(494 775) (461 419)
9971 (595
(190 192) (191 444)
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O valor presente da obrigacdo de beneficios definidos foi mensurado através do método da unidade de crédito projetada e os pr incipais
pressupostos assumidos na avaliacdo atuarial foram os seguintes:
Pressupostos atuariais
Taxa de rendimento do fundo 4,51% 3,62%
Taxa de crescimento salarial 2,5% em 2026 / 2% anos seguintes 3% em 2025 / 2% anos seguintes
Taxa de crescimento das pensdes 1,00% 1,00%
Taxa técnica de juro 451% 3,62%
Taxa de crescimento salarial para a Seguranga Social 2,5% em 2026 / 2% anos seguintes 3% em 2025 / 2% anos seguintes
Revalorizacdo dos salarios da Seguranca Social 1,00% 1,00%
Tabua de mortalidade GRF 95 GRF 95
Tabua de invalidez EKV 80 EKV 80
Rotatividade do pessoal
Substituicao de reformados
Numero de pensdes pagas anualmente 14 14
Idade normal de reforma Varidvel e dependente da evolucdo da esperanga média de vida aos 65 anos Varidvel e dependente da evolucdo da esperanca média de vida aos 65 anos
Diferenca etéria entre sexos para o beneficio de viuvez 3 anos 3 anos
Outros:
Taxas de rendimento Planos CD 3,25% 2,56%

Probabilidade de pré-reforma
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