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Quadro 1 - Estrutura do mercado

Numero de entidades gestoras fundos de pensées

Numero de fundos de pensdes

Fechados

dos quais em cogestdo

Abertos, excluindo PPR e PPA

Adesées Individuais

Adesdées Coletivas

PPR

Adesoées Individuais

PPA

Adesées Individuais

Montante dos fundos de pensdes (milhares de euros)

Fechados

dos quais em cogestdo

Abertos, excluindo PPR e PPA

Adesées Individuais

Adesdées Coletivas

PPR

PPA

QUOTA DE MERCADO (%)

O numero de fundos de pensées cogeridos estd incluido na respetiva entidade gestora lider

Empresas de
seguros

74

50

22

55757

529

476

3881572

3141461

62 095

737 332

278 708

458 624

2779

16,84

Sociedades gestoras

10

160

85

38

74 680

592

36

79 844

211

19 164 557

16 853 959

115737

1513123

1095 985

417 138

795 926

1549

83,16

18

234

135

60

130437

1121

38

80320

211

23 046 130

19995 420

177 831

2250 455

1374693

875 762

798 705

1549

100,00
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Quadro 2 - As entidades gestoras de fundos de pensées

milhares de euros

Numero de Montantes geridos ereEIct
fundos mercado (%)

Entidades Gestoras 234 23 046 130 100,00
12 Ageas SGFP 35 6427 662 27,89
22 CGD Pensdes 21 4434 817 19,24
32 BPI Vida e Pensdes 37 3160171 13,71
42 GNB SGFP 18 2463 098 10,69
52 SGFP do Banco de Portugal 2 2108 481 9,15
62 Futuro SGFP 41 1829835 7,94
72 Santander Pensdes 2 1143 834 4,96
82 BBVA Fundos 12 569 959 2,47
92 Real Vida 13 240 244 1,04
102 CAVida 5 220808 0,96
112 Santander Totta Vida 5 196 826 0,85
122 SGF SGFP 21 87763 0,38
132 Previsao SGFP 3 79 857 0,35
142 Lusitania Vida 6 29083 0,13
152 Allianz SGFP 5 19 252 0,08
162 Victoria Vida 5 16 302 0,07
172 Generali Seguros 1 10 642 0,05
182 Zurich Vida 2 7 496 0,03

O numero de fundos de pensées cogeridos estd incluido na respetiva entidade gestora lider e os seus montantes nas respetivas cogestoras

Grafico 1 - As 10 primeiras entidades gestoras por montantes geridos
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Quadro 3 - Evolugdo do numero de fundos de pensées fechados

Numero de fundos Empresas de seguros Sociedades Gestoras

Inicio de 2020 50 86 136
Entradas 1 2 3
Novos 0 1 1
Transferéncias 1 1 2
Saidas 1 3 4
ExtingOes 0 0 0
Transferéncias 1 3 4
Final de 2020 50 85 135

Quadro 4 - Evolugdo do numero de adesdes coletivas a fundos de pensées abertos

Nudmero de adesoes coletivas Empresas de seguros Sociedades Gestoras

Inicio de 2020 477 555 1032
Entradas 58 52 110
Novos 49 49 98
Transferéncias 9 3 12
Saidas 6 15 21
Extingdes 2 0 2
Transferéncias 4 15 19
Final de 2020 529 592 1121
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Quadro 5 - Evolugdo do nimero de adesoes individuais de fundos de pensdes abertos, excluindo PPR e PPA

Ndmero de adesdes individuais Empresas de seguros Sociedades gestoras Total

Inicio de 2020 48 622 67 011 115633
Entradas 8566 9935 18 501
Saidas 1431 2 266 3697

Final de 2020 55 757 74 680 130437

Quadro 6 - Evolugdo do nimero de adesdes individuais de fundos de pensées PPR

Ndmero de adesdes individuais Empresas de seguros Sociedades gestoras

Inicio de 2020 532 76 084 76 616
Entradas 6 7963 7 969
Saidas 62 4203 4265

Final de 2020 476 79 844 80 320

Quadro 7 - Evolugdao do numero de adesdes individuais de fundos de pensdes PPA

Numero de adesdes individuais Empresas de seguros Sociedades gestoras Total
Inicio de 2020 0 230 230
Entradas 0 7 7
Saidas 0 26 26
Final de 2020 0 211 211
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Quadro 8 - Evolugdo anual do nimero, montante e contribui¢cdes dos fundos de pensoes

2019 2020 Variagao
Montante Contribuigoes Montante Contribuigdes Montante ContribuigGes
milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) (%) (%)

Entidades Gestoras 232 21829936 100,00 1830054 100,00 234 23046130 100,00 1564260 100,00 5,57 - 14,52
Empresas de Seguros 74 3794023 17,38 185471 10,13 74 3881572 16,84 181 463 11,60 2,31 - 2,16
Sociedades Anénimas 74 3794023 17,38 185471 10,13 74 3881572 16,84 181 463 11,60 2,31 - 2,16
BPI Vida e Pensdes 37 3095 326 14,18 117 165 6,40 37 3160171 13,71 130 626 8,35 2,09 11,49
CA Vida 5 191475 0,88 37491 2,05 5 220 808 0,96 32 402 2,07 15,32 - 13,57
Generali Seguros 0 0 0,00 0 0,00 1 10 642 0,05 618 0,04 - -
Generali Vida 1 8116 0,04 836 0,05 0 0 0,00 0 0,00 - 100,00 - 100,00
Lusitania Vida 6 28 681 0,13 1506 0,08 6 29083 0,13 1286 0,08 1,40 - 14,59
Real Vida 13 251227 1,15 11970 0,65 13 240 244 1,04 11726 0,75 - 4,37 - 2,04
Santander Totta Vida 5 195 300 0,89 15400 0,84 5 196 826 0,85 3533 0,23 0,78 - 77,06
Victoria Vida 5 16 584 0,08 762 0,04 5 16 302 0,07 494 0,03 - 1,70 - 35,14
Zurich Vida 2 7315 0,03 341 0,02 2 7 496 0,03 778 0,05 2,48 128,30
Sociedades Gestoras 158 18035913 82,62 1644583 89,87 160 19164557 83,16 1382797 88,40 6,26 - 15,92
Ageas SGFP 35 5975 895 27,37 609 173 33,29 35 6427 662 27,89 493729 31,56 7,56 - 18,95
Allianz SGFP 5 19923 0,09 1956 0,11 5 19 252 0,08 1770 0,11 - 3,37 - 9,51
BBVA Fundos 12 506 935 2,32 90 292 4,93 12 569 959 2,47 84 057 5,37 12,43 - 6,91
CGD Pensdes 22 4099 880 18,78 368 861 20,16 21 4434 817 19,24 348 077 22,25 8,17 - 5,63
Futuro SGFP 38 1723115 7,89 166 885 9,12 41 1829835 7,94 164 088 10,49 6,19 - 1,68
GNB SGFP 19 2340930 10,72 196 878 10,76 18 2463098 10,69 227729 14,56 5,22 15,67
Previsdo SGFP 3 79 445 0,36 1679 0,09 3 79 857 0,35 2783 0,18 0,52 65,76
SGF SGFP 20 79 599 0,36 14677 0,80 21 87763 0,38 17578 1,12 10,26 19,77
SGFP do Banco de Portugal 2 2048 877 9,39 29556 1,62 2 2108 481 9,15 25985 1,66 2,91 - 12,08

Santander Pensdes 2 1161313 5,32 164 625 9,00 2 1143834 4,96 17 002 1,09 - 1,51 - 89,67

0 n@ de fundos de pensées cogeridos estd incluido na respetiva entidade gestora lider e os seus montantes e contribui¢des nas respetivas cogestoras




Quadro 9 - Evolugdo anual do nimero, montante e contribui¢des dos fundos de pensdes fechados

2019 2020 Variagao
Montante Contribuigoes Montante Contribuigdes Montante ContribuigGes
milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) (%) (%)

Entidades Gestoras 136 19198456 100,00 1202210 100,00 135 19995420 100,00 871734 100,00 4,15 - 27,49
Empresas de Seguros 50 3115080 16,23 80034 6,66 50 3141461 15,71 66 800 7,66 0,85 - 16,54
Sociedades Anénimas 50 3115080 16,23 80034 6,66 50 3141461 15,71 66 800 7,66 0,85 - 16,54
BPI Vida e Pensdes 32 2562 049 13,35 37696 3,14 32 2586 137 12,93 48 492 5,56 0,94 28,64
CA Vida 1 112 136 0,58 18419 1,53 1 124 326 0,62 11077 1,27 10,87 - 39,86
Generali Seguros 0 0 0,00 0 0,00 1 10 642 0,05 618 0,07 - -
Generali Vida 1 8116 0,04 836 0,07 0 0 0,00 0 0,00 - 100,00 - 100,00
Lusitania Vida 6 28 681 0,15 1506 0,13 6 29083 0,15 1286 0,15 1,40 - 14,59
Real Vida 5 207 396 1,08 6199 0,52 5 192 932 0,96 1802 0,21 - 6,97 - 70,94
Santander Totta Vida 2 189 662 0,99 15230 1,27 2 191 189 0,96 3374 0,39 0,81 - 77,85
Victoria Vida 2 5433 0,03 148 0,01 2 5555 0,03 151 0,02 2,25 2,17
Zurich Vida 1 1608 0,01 0 0,00 1 1597 0,01 0 0,00 - 0,68 -
Sociedades Gestoras 86 16083376 83,77 1122176 93,34 85 16853959 84,29 804 934 92,34 4,79 - 28,27
Ageas SGFP 25 5606 658 29,20 490 522 40,80 25 5825 202 29,13 242129 27,78 3,90 - 50,64
Allianz SGFP 4 17 692 0,09 1887 0,16 4 16 933 0,08 1661 0,19 - 4,29 - 12,01
BBVA Fundos 1 274178 1,43 212 0,02 1 298 755 1,49 215 0,02 8,96 1,09
CGD Pensdes 17 3655601 19,04 315989 26,28 16 4009 335 20,05 326983 37,51 9,68 3,48
Futuro SGFP 12 1250424 6,51 93183 7,75 13 1308 123 6,54 65 814 7,55 4,61 - 29,37
GNB SGFP 13 1953532 10,18 22242 1,85 12 2029 329 10,15 121294 13,91 3,88 445,34
Previsdo SGFP 3 79 445 0,41 1679 0,14 3 79 857 0,40 2783 0,32 0,52 65,76
SGF SGFP 8 36 395 0,19 2280 0,19 8 34 899 0,17 1121 0,13 - 4,11 - 50,81
SGFP do Banco de Portugal 2 2048 877 10,67 29556 2,46 2 2108 481 10,54 25985 2,98 2,91 - 12,08
Santander Pensdes 1 1160573 6,05 164 625 13,69 1 1143 046 5,72 16 951 1,94 - 1,51 - 89,70

0 n@ de fundos de pensées cogeridos estd incluido na respetiva entidade gestora lider e os seus montantes e contribui¢des nas respetivas cogestoras.



Quadro 10 - Evolugdo anual do nimero, montante e contribuigées dos fundos de pensdées abertos, excluindo PPR e PPA

2019 2020 Variagao
Montante Contribuigoes Montante Contribuigbes Montante ContribuigGes
milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) (%) (%)

Entidades Gestoras 60 1928694 100,00 476 797 100,00 60 2 250455 100,00 508680 100,00 16,68 6,69
Empresas de Seguros 22 675694 3503 105215 2,07 22 737332 32,76 114618 22,53 9,12 - 6,48
BPI Vida e Pensdes 4 530831 27,52 79 248 16,62 4 571 888 25,41 82 090 16,14 7,73 3,59
CA Vida 4 79 339 4,11 19072 4,00 4 96 482 4,29 21325 4,19 21,61 11,82
Real Vida 8 43 831 2,27 5771 1,21 8 47 312 2,10 9924 1,95 7,94 71,97
Santander Totta Vida 3 5638 0,29 170 0,04 3 5637 0,25 159 0,03 - 0,02 - 6,85
Victoria Vida 2 10 347 0,54 613 0,13 2 10114 0,45 343 0,07 - 2,25 - 44,15
Zurich Vida 1 5707 0,30 341 0,07 1 5899 0,26 778 0,15 3,37 128,30
Sociedades Gestoras 38 1253 001 64,97 371582 77,93 38 1513123 67,24 394 062 77,47 20,76 6,05
Ageas SGFP 5 340521 17,66 117 779 24,70 5 573528 25,48 250 663 49,28 68,43 112,82
Allianz SGFP 1 2231 0,12 69 0,01 1 2319 0,10 110 0,02 3,96 58,71
BBVA Fundos 4 104 762 5,43 27 020 5,67 4 116 790 5,19 21993 4,32 11,48 - 18,61
CGD Pensodes 4 380193 19,71 52291 10,97 4 364 307 16,19 20903 4,11 - 4,18 - 60,03
Futuro SGFP 13 67 067 3,48 6767 1,42 13 67 903 3,02 10 059 1,98 1,25 48,66
GNB SGFP 5 342720 17,77 165915 34,80 5 370414 16,46 86 137 16,93 8,08 - 48,08
Previsdo SGFP 0 0 0,00 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00 - -
SGF SGFP 5 14767 0,77 1740 0,37 5 17 074 0,76 4147 0,82 15,62 138,26
Santander PensGes 1 740 0,04 0 0,00 1 788 0,04 51 0,01 6,51 13 568,82




Quadro 11 - Evolugdo anual do nimero, montante e contribuigées dos fundos de pensées PPR

2019 2020 Variagao
Montante Contribuigoes Montante Contribuigdes Montante ContribuigGes
milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) (%) (%)

Entidades Gestoras 35 701454 100,00 151 024 100,00 38 798705 100,00 183422 100,00 13,86 21,45
Empresas de Seguros 2 3250 0,46 222 0,15 2 2779 0,35 45 0,02 - 14,48 - 79,69
BPI Vida e Pensdes 2445 0,35 222 0,15 1 2146 0,27 45 0,02 - 12,25 - 79,69
Victoria Vida 1 805 0,11 0 0,00 1 633 0,08 0 0,00 - 21,27 -
Sociedades Gestoras 33 698 204 99,54 150 802 99,85 36 795 926 99,65 183 377 99,98 14,00 21,60
Ageas SGFP 28716 4,09 872 0,58 5 28932 3,62 937 0,51 0,75 7,37
BBVA Fundos 127995 18,25 63 060 41,75 7 154 413 19,33 61 849 33,72 20,64 - 1,92
CGD Pensdes 64 086 9,14 580 0,38 1 61175 7,66 191 0,10 - 4,54 - 67,08
Futuro SGFP 12 404 292 57,64 66 912 44,31 14 452 260 56,62 87791 47,86 11,86 31,20
GNB SGFP 44 678 6,37 8721 5,77 1 63 355 7,93 20299 11,07 41,80 132,75
SGF SGFP 7 28 437 4,05 10 657 7,06 8 35791 4,48 12311 6,71 25,86 15,52

Quadro 12 - Evolugdo anual do niimero, montante e contribuigées dos fundos de pens6es PPA

2019 2020 Variagao
Montante Contribuigdes Montante Contribuigdes Montante ContribuigGes

milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) milhares euros (%) (%) (%)

Entidades Gestoras 1 1331 100,00 23 100,00 1 1549 100,00 424 100,00 16,33 1740,16
Empresas de Seguros 0 0,00 0 0,00 0 0 0,00 0 0,00 - -
Sociedades Gestoras 1 1331 100,00 23 100,00 1 1549 100,00 424 100,00 16,33 1740,16
Futuro SGFP 1 1331 100,00 23 100,00 1 1549 100,00 424 100,00 16,33 1740,16




Quadro 13 - Evolugao das contribui¢cdes dos fundos de pensdes por tipo de contribuinte

Fundos de Pensoes

Total
Dos associados
Dos participantes
Dos beneficiarios
Transferéncias
Fechados
Dos associados
Dos participantes
Dos beneficiarios
Transferéncias
Abertos, excluindo PPR e PPA
Dos associados
Dos participantes
Dos beneficiarios
Transferéncias
PPR
Dos associados
Dos participantes
Dos beneficiarios
Transferéncias
PPA
Dos associados
Dos participantes

Transferéncias

2018

877357
495917
232320
135

148 984
557 466
448 410
55 120
135

53 801
211729
47 491
88821
0
75417
108 135
16

88 352
0

19 766
27

0

27

0

2019

1830054
1213415
479 857
140

136 642
1202210
1125679
54 540
140
21851
476 797
87706
292 899
0

96 192
151024
30
132395
0

18599
23

0

23

0

Grafico 2 - Reparti¢cao das contribuicGes por contribuinte
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0

120 256
183 422
27

143 441
0
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Quadro 14 - Comparagdo entre o montante dos fundos de pensdes e as responsabilidades do seguro de vida

Fundos de Pensdes

Fechados
Ndmero 139 140 139 136 135
Montante (milhares de euros)
Empresas de Seguros 2643143 2839577 2 864 556 3115080 3141461
Sociedades Gestoras 13893175 14 863 398 14 496 252 16 083 376 16 853 959

Subtotal (A) 16 536 318 17 702 975 17 360 808 19 198 456 19 995 420
Abertos, excluindo PPR e PPA

Ndmero 53 55 57 60 60
Montante (milhares de euros)
Empresas de Seguros 497 163 561638 576 583 675 694 737 332
Sociedades Gestoras 987 291 950 564 950 470 1253001 1513123
Subtotal (B) 1484 453 1512 203 1527 053 1928 694 2 250 455
PPR
Numero 25 27 32 35 38
Montante (milhares de euros)
Empresas de Seguros 3820 3564 3225 3250 2779
Sociedades Gestoras 441 890 536 320 577 654 698 204 795 926
Subtotal (C) 445 710 539 884 580 879 701 454 798 705
PPA
Ndmero 2 2 1 1 1
Montante (milhares de euros)
Empresas de Seguros 0 0 0 0 0
Sociedades Gestoras 1558 1668 1223 1331 1549
Subtotal (D) 1558 1668 1223 1331 1549

TOTAL (A+B+C+D) 18 468 040 19756 730 19 469 963 21829 936 23 046 130

milhares de euros

Seguros de Vida'" 2016 2017 2018 2019 2020

PPR (E) 13488 172 14 122 844 16 028 019 17 726 597 16 436 033
Planos de Pensdes (F) 284 630 285 227 284 375 283 827 264 314
Restantes Seguros (G) 23746 218 23905 743 22383570 22249176 20331286
TOTAL (E+F+G) 37 519 020 38 313 814 38 695 964 40 259 600 37031633
(C) / (E) (%) 3,30 3,82 3,62 3,96 4,86

(A+B)/(F)(%)  633129,02%  673680,79%  664188,59%  744365,92%  841645,53%

(A+B+C+D) / (E+F+G) (%) 4922,31% 5156,55% 5031,52% 5422,29% 6223,36%

1, Y s ” P < . . . . . " .
) provisdio Matemdtica do ramo Vida, Provisdes Técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador

do seguro (seguro direto) e Passivos Financeiros de Contratos de Investimento.
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Capitulo Il
Distribuicao dos fundos de pensodes segundo

escaloes de montantes geridos






Quadro 15 - Distribui¢cdo dos fundos de pensdes fechados segundo escalées de montantes geridos

milhares de euros

Montantes geridos Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total

(2020) Montante Mon’ta.nte Montante Monlta'nte Montante Monlta'nte
global médio global médio global médio

Até 100 0 0 0 1 65 65 1 65 65
101 a 250 0 0 0 1 246 246 1 246 246
251a500 0 0 0 2 714 357 2 714 357
501a1250 3 2861 954 5 4118 824 8 6980 872
1251a2500 5 9458 1892 7 12430 1776 12 21889 1824
2501 a5 000 6 22538 3756 7 22569 3224 13 45 107 3470
5001 a 25 000 20 245788 12 289 37 429957 11620 57 675 744 11 855
25001 a 75 000 8 358132 44767 11 501919 45 629 19 860 051 45 266
75001 a 125 000 5 516 540 103 308 3 271020 90 340 8 787 560 98 445
125 001 a 250 000 2 326 377 163 188 1 228 042 228 042 3 554 419 184 806
250001 a 1 000 000 0 0 0 4 1699 832 424958 4 1699 832 424958
+1 000 000 1 1713 689 1713 689 6 13629 126 2271521 7 15342815 2191831
Total 50 3195383 63908 85 16 800 038 197 648 135 19 995 420 148114

0 n? de fundos de pensées cogeridos e os seus montantes estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.

Grafico 3 - Distribui¢do do nimero de fundos de pensdes fechados por escales de montantes geridos

milhares de euros
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Quadro 16 - Distribui¢cdo das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos segundo escaloes de montantes geridos

milhares de euros

Montantes geridos Empresas de Seguros Sociedades Gestoras
(2020) Ne Montante Montante No Montante  Montante N Montante  Montante
global médio global médio global médio
Até 100 278 5854 21 339 6937 20 617 12791 21
101 a 250 72 12 008 167 73 11776 161 145 23784 164
251 a500 65 22548 347 61 22332 366 126 44 880 356
501a1250 42 34179 814 57 45191 793 99 79370 802
1251a2500 34 60 094 1767 30 51316 1711 64 111410 1741
2501 a5000 21 74 666 3556 15 48 750 3250 36 123416 3428
5001 a 25 000 15 165 341 11023 16 184 630 11539 31 349971 11289
25001 a 75 000 2 83934 41967 1 46 206 46 206 3 130 141 43380
+75 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 529 458 624 867 592 417 138 705 1121 875762 781

Grafico 4 - Distribuicdo do nimero de adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos por escales de montantes geridos

milhares de euros
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Quadro 17 - Distribuicdo dos montantes detidos por adesao individual, dos fundos de pensdes abertos, excluindo PPR e
PPA

milhares de euros

Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total
Montante detido por cada Montante Montante Montante
adesdo individual (2020) (m.€) (m.€) 0 (m.€)
Até 1,0 25754 10 108 12 356 5229 38110 15 337
de 1,001 a 2,5 11725 19523 12 499 22 365 24 224 41888
de2,501a5 7247 26 199 12 157 44 857 19 404 71056
de 5,001 a 12,5 6524 52019 18674 151 155 25198 203173
de 12,501 a 25 2530 46 698 8577 154 345 11 107 201043
de 25,001a37,5 900 28 836 3844 116 673 4744 145 509
de 37,501 a 50 410 18 664 1870 81051 2280 99 716
mais de 50 667 76 662 4703 520310 5370 596 972
Total 55757 278708 74 680 1095 985 130437 1374693

Quadro 18 - Distribuicdo dos montantes detidos por adesao individual, dos fundos de pensdes PPR

milhares de euros

Montante detido por cada Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total

adesdo individual (2020) Ne Montante Montante Montante
Até 1,0 111 46 13070 13714 13181 13760
de 1,001a2,5 111 196 19 267 35411 19378 35608
de2,501a5 101 359 15294 55955 15395 56 314
de 5,001 a 12,5 103 826 18579 146 749 18 681 147 576
de 12,501 a 25 33 598 7392 129 364 7425 129 962
de 25,001a37,5 14 460 2695 81295 2709 81755
de 37,501a50 1 41 1122 48 695 1123 48736
mais de 50 3 252 2424 284 743 2427 284 996
Total 476 2779 79 844 795 926 80 320 798 705

Quadro 19 - Distribuicdo dos montantes detidos por adesio individual, dos fundos de pensdes PPA

milhares de euros

Montante detido por cada Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total
adesdo individual (2020) Mc();t::?te Mc();t::;\te Mc();t::r;te
Até 1,0 0 0 79 35 79 35
de 1,001 a 2,5 0 0 35 62 35 62
de2,501a5 0 0 42 146 42 146
de 5,001 a 12,5 0 0 31 233 31 233
de 12,501 a 25 0 0 15 241 15 241
de 25,001 a37,5 0 0 3 94 3 94
de 37,501 a50 0 0 1 48 1 48
mais de 50 0 0 5 688 5 688
Total 0 0 211 1549 211 1549
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Capitulo llI
Distribuiciao do numero de associados por
setor de atividade






Quadro 20 - Distribuigdo do nimero de associados dos fundos de pensées, por setor de atividade

Setor de Atividade (2020)

Industrias Transformadoras
IndUstrias alimentares e das bebidas

Fabricagdo de téxteis

Industrias da madeira e da cortica ; fabricagdo de obras de cestaria e de
espartaria

Fabricacdo de produtos quimicos
Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos
Restantes

Produgao e distribuicdo de eletricidade, de gas e de agua

Comércio por grosso e a retalho ; reparag¢do de veiculos automéveis

Comércio, manutencdo e reparagdo de veiculos ; comércio a retalho de
combustiveis para veiculos

Comeércio por grosso e agentes do comércio, exceto de veiculos automoveis e de
motociclos

Restantes

Transportes, armazenagem e comunicagoes
Correios e telecomunicagdes
Restantes

Atividades financeiras

Intermediacgdo financeira, exceto seguros e fundos de pensdes

Seguros, fundos de pens&es e de outras atividades complementares de
seguranca social

Outras
Atividades imobilidrias, alugueres e servicos prestados as empresas
Outras

Total

Empresas
de Seguros

103

32

21

16

28

31

179

26

147

35

11

24

275

189

33

53

188

83

894

Sociedades
Gestoras

128

21

27

61

53

181

20

148

13

52

17

35

214

69

53

92

254

103

985

Total

231

53

11

48

24

89

84

360

46

295

19

87

28

59

489

258

86

145

442

186

1879
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Quadro 21 - Distribuigdo do nimero de associados dos fundos de pensdes fechados, por setor de atividade

Setor de Atividade (2020)

Industrias Transformadoras
Industrias alimentares e das bebidas

Fabricagdo de téxteis

Industrias da madeira e da cortiga ; fabricacdo de obras de cestaria e de
espartaria

Fabricagdo de produtos quimicos
Fabricagdo de outros produtos minerais ndo metalicos
Restantes

Produgao e distribui¢do de eletricidade, de gas e de agua

Comércio por grosso e a retalho ; repara¢ao de veiculos automoéveis

Comércio, manutengao e reparagdo de veiculos ; comércio a retalho de
combustiveis para veiculos

Comércio por grosso e agentes do comércio, exceto de veiculos automéveis e de

motociclos

Restantes

Transportes, armazenagem e comunicagoes
Correios e telecomunicagdes
Restantes

Atividades financeiras

Intermediagdo financeira, exceto seguros e fundos de pensodes

Seguros, fundos de pensdes e de outras atividades complementares de
seguranga social

Outras
Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as empresas
Outras

Total

Estatisticas de Fundos de Pensdes
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Empresas
de Seguros

25

19

12

113

105

17

11

193

Sociedades
Gestoras

36

11

14

20

34

27

14

11

47

20

21

36

19

206

Total

61

17

12

23

24

53

13

39

18

15

160

125

29

53

30

399



Quadro 22 - Distribuigdo do nimero de associados das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos, por setor de

atividade

Setor de Atividade (2020)

Industrias Transformadoras
IndUstrias alimentares e das bebidas

Fabricagdo de téxteis

Industrias da madeira e da cortiga ; fabricagdo de obras de cestaria e de
espartaria

Fabricagdo de produtos quimicos
Fabricacdo de outros produtos minerais ndgo metalicos
Restantes

Produgao e distribui¢do de eletricidade, de gas e de agua

Comércio por grosso e a retalho ; repara¢do de veiculos automoéveis

Comércio, manutencgao e reparagdo de veiculos ; comércio a retalho de
combustiveis para veiculos

Comércio por grosso e agentes do comércio, exceto de veiculos automéveis e de
motociclos

Restantes

Transportes, armazenagem e comunicagoes
Correios e telecomunicagdes
Restantes

Atividades financeiras

Intermediagdo financeira, exceto seguros e fundos de pensdes

Seguros, fundos de pensdes e de outras atividades complementares de
seguranga social

Outras
Atividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as empresas
Outras

Total

Empresas
de Seguros

78

23

20

10

19

27

160

19

135

31

11

20

162

84

25

53

171

72

701

Sociedades
Gestoras

92

13

16

47

33

147

14

121

12

38

14

24

167

49

32

86

218

84

779

Total

170

36

11

36

15

66

60

307

33

256

18

69

25

44

329

133

57

139

389

156

1480
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Capitulo IV
Distribuicao dos fundos de pensodes segundo
o setor de atividade






Quadro 23 - Distribui¢do dos fundos de pensées fechados segundo setores de atividade

milhares de euros

Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total

Setor de Atividade (2020)

Montante Montante Montante

Industrias Transformadoras 13 202 076 17 126 553 30 328 629
Produgdo e distribuicdo de eletricidade, de gas e de agua 4 138 955 0 0 4 138 955
Comeércio por grosso e a retalho / reparagdo de veiculos
.. 5 93189 18 662 827 23 756 016

automoveis
Transportes, armazenagem e comunicagées 2 46 303 8 469 700 10 516 003
Atividades Financeiras - Bancos 13 2491053 13 13 747 466 26 16 238 519
Atividades Financeiras - Seguros e Fundos de Pensdes 7 39274 14 258 681 21 297 955
Atividades Financeiras - Outras entidades 0 0 3 35529 3 35529
Atividades imobiliari | i tados 3

ividades imobiliarias, alugueres e servigos prestados as 3 142 008 6 1394 615 9 1536 622
empresas
Outras 3 42526 6 104 667 9 147 192
Total 50 3195 383 85 16 800 038 135 19 995 420

0 n2 de fundos de pensées cogeridos e os seus montantes estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.

Grafico 5 - Distribuicdo do numero de fundos de pensées fechados por setor
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Grafico 6 - Distribuicdo do montante de fundos de pensées fechados por setor
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Quadro 24 - Distribuicdo das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos segundo setores de atividade

milhares de euros

Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total

Setor de Atividade (2020)

Montante Montante Montante
Industrias Transformadoras 59 23939 79 68 142 138 92 081
Produgdo e distribuicdo de eletricidade, de gds e de agua 12 6616 3 3124 15 9740
Comerc{lo Por grosso e a retalho / reparagdo de veiculos 137 66 924 120 61338 257 128 261
automoveis
Transportes, armazenagem e comunicagdes 24 105 610 28 30555 52 136 164
Atividades Financeiras - Bancos 63 144 856 42 54112 105 198 968
Atividades Financeiras - Seguros e Fundos de Pensdes 17 9 885 32 78 455 49 88 340
Atividades Financeiras - Outras entidades 30 5234 58 42 681 88 47 915
Atividades imobilidrias, alugueres e servigos prestados as 133 84082 182 55 050 315 139132
empresas
QOutras 54 11478 48 23682 102 35161
Total 529 458 624 592 417 138 1121 875762

Grafico 7 - Distribuicdo do numero de adesées coletivas de fundos de pensdes abertos por setor
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Grafico 8 - Distribui¢do do montante de adesdes coletivas de fundos de pensGes abertos por setor
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Capitulo V
Participantes






Quadro 25 - Evolugao do nimero de participantes dos fundos de pensdes

Total
Sexo Feminino
Sexo Masculino
Fechados
Sexo Feminino
Sexo Masculino
Abertos, excluindo PPR e PPA
Sexo Feminino
Sexo Masculino
PPR
Sexo Feminino
Sexo Masculino
PPA
Sexo Feminino

Sexo Masculino

2018

341769

141930

199 839

105 280

42 261

63019

162 968

65 040

97928

73281

34557

38724

240

72

168

2019

368 532

153031

215501

110161

43928

66 233

181525

73 063

108 462

76 616

35970

40 646

230

70

160

2020

391 420

163 487

227933

106 775

42 959

63 816

204114

82921

121193

80320

37543

42777

211

64

147

Grafico 9 - Reparticdo do nimero de participantes dos fundos de pensées por sexo
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Quadro 26 - Distribui¢do dos fundos de pensdes fechados segundo o nimero de participantes

milhares de euros

- Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total

N2 participantes

(2020) Ne Montante N2 global N2 Montante N2 global N2 Montante N2 global
fundos global part. fundos global part. fundos global part.

Até 50 6 38279 156 24 246514 342 30 284793 498
51a100 4 13 850 289 6 27514 422 10 41 365 711
101 a 250 5 52029 730 17 540933 2970 22 592 962 3700
251 a 500 20 475 688 7 539 8 79784 2796 28 555473 10 335
501 a 1 000 7 352992 4989 15 966 528 10 449 22 1319521 15438
1001 a 1500 2 121017 2547 3 85035 3399 5 206 052 5946
1501 a2 000 2 97 495 3462 3 2123539 5283 5 2221034 8745
2001a2500 1 139 659 2380 0 0 0 1 139 659 2380
2501a5000 2 190 685 7451 6 4126 404 20775 8 4317 089 28 226
5001 a 10 000 1 1713 689 8195 3 8 603 786 22 601 4 10317 474 30796
Mais de 10 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 50 3195383 37738 85 16 800 038 69 037 135 19 995 420 106 775

O n2 de fundos de pensées cogeridos, os seus montantes e o n? de participantes estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.

Grafico 10 - Reparticdo do numero de fundos de pensoes fechados por escaldes
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Quadro 27 - Distribuigdo das adesoes coletivas de fundos de pensdes abertos segundo o nimero de participantes

milhares de euros

Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total
N¢ participantes Montante N2 global Montante N2 global Montante N2 global
(2020) adesdes - adesdes e adesdes obal
coletivas globa part. coletivas globa part. coletivas globa part.

Até 50 401 221536 3625 449 113 055 4981 850 334591 8 606
51a100 50 29271 3625 60 52 633 4270 110 81904 7 895
101 a 250 45 61 090 6843 48 55 906 7426 93 116 996 14 269
251 a 500 20 71760 7274 26 78 983 8986 46 150 743 16 260
501 a 1000 7 24 380 4719 5 67 412 3309 12 91792 8028
1001 a 1500 2 22 590 2276 1 13987 1191 3 36 577 3467
1501 a2 000 2 5771 3608 2 16 635 3720 4 22 406 7328
2001a2500 1 6479 2259 0 0 0 1 6479 2259
2501a5000 1 15748 2 862 1 18 527 2703 2 34274 5565
Mais de 5 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 529 458 624 37 091 592 417 138 36 586 1121 875 762 73 677

Grafico 11 - Reparticdo do niumero de adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos por escalGes
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Quadro 28 - Distribuigdo etaria do nimero de participantes e ex-participantes dos fundos de pensoes

_ Numero de Participantes Numero de Ex-Participantes
Idade atuarial < . . .
(2020) exo exo exo exo
Masculino Feminino Masculino Feminino

Até 25 3156 2426 3 0
de 26 a 30 10 455 8 759 31 20
de31a35 14 996 10 861 149 140
de36a40 22133 17 086 738 898
de4la4s 30524 23753 1488 1460
de 46 a 50 32737 24 687 1818 1429
de51a55 29331 19741 1598 859
de 56 a 60 26 385 16 150 1214 534
de 61 a65 20241 12 678 826 307
Mais de 65 29 950 21638 160 61
Total 219 908 157 779 8 025 5708

Grafico 12 - Repartigdo do nimero de participantes e ex-participantes dos fundos de pensdes por escal6es etarios
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Quadro 29 - Distribuigdo etaria do numero de participantes e ex-participantes dos fundos de pensoes fechados

. Numero de Participantes Numero de Ex-Participantes
Idade atuarial < . . .
(2020) exo exo exo exo
Masculino Feminino Masculino Feminino

Até 25 671 427 0 0
de 26 a 30 1976 1770 15 9
de31a35 3184 2371 102 107
de36a40 5454 4684 675 816
de41la4s 8449 7 440 1364 1358
de46a50 10472 8231 1690 1303
de51a55 10536 6201 1487 777
de 56 a 60 8479 3892 1114 467
de6labs 6218 2415 787 281
Mais de 65 1000 355 143 55
Total 56 439 37 786 7377 5173

Grafico 13 - Repartigdo do nimero de participantes e ex-participantes dos fundos de pensdes fechados por escalGes etarios
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Quadro 30 - Distribuigdo etaria do numero de participantes e ex-participantes das adesoes coletivas de fundos de pensdes
abertos

Idade atuarial

(2020)

Até 25

de 26 a 30

de31a35

de36a40

de 41 a45

de46a50

de51a55

de 56 a 60

de 61a65

Mais de 65

Total

Numero de Participantes

N
Masculino

982

3707

5744

6992

7875

7294

5631

4623

2497

1490

46 835

N
Feminino

481

2474

2881

3901

5112

4511

3122

1970

946

266

25664

Numero de Ex-Participantes
Sexo Sexo
Masculino Feminino

16

47

63

124

128

111

99

38

15

644

11

33

82

102

126

82

67

25

534

Grafico 14 - Reparticao do numero de participantes e ex-participantes das adesées coletivas de fundos de pensées abertos
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Quadro 31 - Distribuigcdo etaria do numero de participantes das adesdes individuais de fundos de pensdes
abertos

Numero de Participantes

Idade atuarial

(2020) Massi);(l)ino Fef\fifi)no

Até 25 1224 1267
de 26a 30 4093 3966
de31a35 4627 4411
de36a40 6 445 5637
de 41a45 8426 6 266
de 46 a 50 8309 6164
de 51a55 7351 5209
de 56 a 60 7243 4850
de 61 a65 6556 4655
Mais de 65 19440 14 298

Total 73714 56 723

Quadro 32 - Distribuigdo etaria do numero de participantes dos fundos de pensées PPR

Ndmero de Participantes

Idade atuarial

(2020) Sexo Sexo
Masculino Feminino

Até 25 276 250
de 26 a 30 678 549
de31la35 1439 1196
de 36 a 40 3229 2860
de 41a45 5755 4926
de 46 a 50 6637 5769
de 51a55 5798 5204
de 56 a 60 6029 5432
de 61 a 65 4953 4654
Mais de 65 7983 6703

Total 42777 37543

Quadro 33 - Distribuicdo etaria do nimero de participantes dos fundos de pensdes PPA

Numero de Participantes

Idade atuarial

(2020) Sexg SeAxc‘)
Masculino Feminino

Até 25 3 1
de 26230 1 0
de31a35 2 2
de 36 a40 13 4
de 41a45 19 9
de 46 a 50 25 12
de 51a55 15 5
de 56 a 60 12 6
de 61a65 18 9
Mais de 65 39 16

Total 147 64
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Capitulo VI
Planos de pensoes






Quadro 34 - Distribui¢do dos fundos de pensées, abertos e fechados, por tipo de plano de pensdes

milhares de euros

Empresas de Seguros Sociedades Gestoras Total
N.2 de Montante N.2 de N.2 de Montante N.2 de N.2 de Montante N.2 de
Fundos de pensdes (2020) fundos/ global partici- fundos/ global partici- fundos/ global partici-
adesdes pantes adesdes pantes adesdes pantes
Fechados 50 3195383 37738 85 16 800 038 69 037 135 19 995 420 106 775
Beneficio Definido 44 2876929 21304 71 15773 620 48 150 115 18 650 550 69 454
Complementar a S. Social 17 405 275 24 2094 645 41 2499 920
Integrado 14 390 365 20 2062 891 34 2453 256
N&o integrado 4 14910 4 31754 8 46 664
Independente da S. Social 28 2471654 51 13678976 79 16 150 630
Beneficios de Saude 0 0 2 318 115 2 318 115
Contribuigdo Definida 31 318454 17 195 39 708 302 30390 70 1026 756 47 585
Plano Contributivo 16 1979 542 16 836 20 2897 689 15215 36 4877 231 32051
Abertos 24 740111 93324 573 2310598 191321 597 3050 709 284 645
Adesdes Individuais 56 233 281487 56 233 154 735 1893 460 154 735 210968 2174947 210968
PPR 476 2779 476 79 844 795 926 79 844 80320 798 705 80320
PPA 0 0 0 211 1549 211 211 1549 211
Outros Abertos 55757 278 708 55757 74 680 1095 985 74 680 130437 1374 693 130437
Adesdes Coletivas 529 458 624 37091 592 417 138 36 586 1121 875762 73677
Beneficio Definido 44 191712 1661 59 160 613 4536 103 352325 6197
Complementar a S. Social 12 83986 15 38 850 27 122 836
Integrado 8 81594 15 38 850 23 120 444
N3o integrado 4 2392 0 0 4 2392
Independente da S. Social 32 107 726 45 121763 77 229 489
Beneficios de Saude 0 0
Contribuigdo Definida 491 266 912 35430 529 256 525 32782 1020 523437 68 212
Plano Contributivo 476 276 633 34333 467 229375 28 152 943 506 008 62 485

02 de fundos de penses cogeridos, os seus montantes e o n® de participantes estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.

0 Total do nimero de participantes dos fundos de pensées fechados, bem como das adesées coletivas, ndo resulta da soma das partes, uma vez que 1 participante pode estar em mais do que um plano.
0 Total de n. de fundos/adesdes "Complementar & S. Social" néo resulta da soma das partes, uma vez que 1 fundo / adeséio pode ter mais do que 1 plano de beneficio definido complementar & S. Social, em que um seja integrado e outro(s) néo.

0 Total de n.® de fundos/adesdes "Beneficio definido" néo resulta da soma das partes, uma vez que 1 fundo /adeséio pode ter mais do que uma plano de beneficio definido, em que 1 seja complementar & S. Social e o outro(s) seja(m) Independentef(s).

0s Planos de Pensdes sdo definidos como:

- Plano de Beneficio Definido: plano onde se estabelece, & partida, o valor e o tipo de beneficio que serd atribuido & data da reforma. Um plano pode ser,

aSeg Social, classificado como:

-G integrado se os idos sGo um & pensdo da Seguranga Social:

PP=PT-PSS ou PP=9%PSS

PT = penséo total a receber pelo beneficidrio
PP = pensao atribuida pelo plano
PSS = penséio da Seguranga Social
- Complementar ndo intearado se existe um limite superior do tipo:
PT=PP+PSS <= % do saldrio final

se os valores idos néo da penséio da Seguranga Social.

- Plano de Contribuigéio Definida: plano onde os beneficios a conceder dependem do montante com que a empresa decide contribuir, do modo como

distribui essa contribuigéio pelos diversos empregados e dos para cada um deles, & data da sua reforma efetiva.

- Plano Contributivo: plano em que se prevé a existéncia de contribuigdes dos participantes.
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Quadro 35 - Distribuigdo dos planos de pensées dos fundos de pensées fechados

Beneficio Definido

Complementar a S. Social

Integrado

N&o integrado

Independente da S. Social

Beneficios de Salde

Contribuicao Definida

Total

Tipo de Plano de Pensdes
(2020)

Empresas
de Seguros

57

21

17

36

37

94

Sociedades
Gestoras

118

26

22

90

45

163

Total

175

47

39

126

82

257

Grafico 15 - Reparticdo do nimero de planos de pensoes dos fundos de pensoes fechados
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Quadro 36 - Distribuicdo dos planos de pensées das adesdes coletivas de fundos de pensoes abertos

Tipo de Plano de PensGes Empresas Sociedades
(2020) de Seguros Gestoras Total
Beneficio Definido 49 69 118
Complementar a S. Social 14 15 29
Integrado 9 15 24
Ndo integrado 5 0 5
Independente da S. Social 35 54 89
Beneficios de Saude 0 0 0
Contribuicao Definida 527 566 1093
Total 576 635 1211

O numero de planos encontra-se sobrestimado na medida em que estes foram contabilizados sem expurgar o facto de um plano de pensées de um associado poder ser
financiado por vdrios fundos / adesées coletivas (para cobrir diferentes op¢8es de investimento). Nestas situagdes séo contabilizados tantos planos de pensdes, quantos os fundos
/ adesdes coletivas utilizadas para o seu financiamento.

Grafico 16 - Reparticdo do numero de planos de pensdes das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos
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Quadro 37 - Distribui¢do do niimero e montante de fundos de pensdes fechados por tipo de plano e setor de atividade

milhares de euros

- Beneficio Definido Contribuigao Definida Total
Setor de Atividade
(2020) Ne Montante Ne Montante Montante
Industrias Transformadoras 25 195393 17 133236 30 328629
ProE:Iugao e distribuicdo de eletricidade, de gas e 4 123 306 1 15 650 4 138 955
de dgua
Comércio por grosso e a retalho / reparagio de
, .. 17 524342 17 231674 23 756 016
veiculos automaéveis
Transportes, armazenagem e comunicagdes 10 400 741 2 115 262 10 516 003
Atividades Financeiras - Bancos 25 15935424 9 303 095 26 16 238 519
Atividades Fi iras - S Fundos d
ivi ~a es Financeiras - Seguros e Fundos de 18 232 770 13 65 185 21 297 955
Pensdes
Atividades Financeiras - Outras entidades 3 21359 3 14171 3 35529
At|V|dades\|mob|I|ar|as, alugueres e servigos 7 1418 305 4 118 317 9 1536 622
prestados as empresas
Outras 6 117 025 4 30167 9 147 192
Total 115 18 968 665 70 1026 756 135 19995 420

O N.2 Total de fundos de pensées fechados ndo resulta da soma das partes, uma vez que um fundo pode ter mais do que um tipo de plano.
Os fundos com plano de beneficios de satude foram incluidos nos planos de beneficio definido.

Grafico 17 - Reparti¢do do nimero de fundos de pensdes fechados por tipo de plano e setor de atividade
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Quadro 38 - Distribuicdo do nimero e montante de adesdes coletivas de fundos de pensGes abertos por tipo de plano e setor de
atividade
milhares de euros

- Beneficio Definido Contribuigdo Definida Total
Setor de Atividade

(2020) Montante Montante Montante

IndUstrias Transformadoras 17 7234 133 84 847 145 92 081

Produgdo e distribuigdo de eletricidade, de gas e

) 0 0 15 9740 15 9740

de dgua
Co,merao por gr'oss.o e a retalho / reparagido de 1 30987 256 97 275 260 128 261
veiculos automéveis
Transportes, armazenagem e comunicagdes 5 43 616 48 92 548 53 136 164
Atividades Financeiras - Bancos 27 174767 80 24 201 106 198 968
Atividades Fi iras-S Fundos d

ivi ~a es Financeiras - Seguros e Fundos de 1 39761 43 48579 49 88 340
Pensdes
Atividades Financeiras - Outras entidades 20 38420 70 9495 88 47 915
Atividades imobiliari | i

ivida es\|mo ilidrias, alugueres e servigos 2 14495 312 124 708 317 139 132
prestados as empresas
Outras 6 3116 99 32045 105 35161
Total 104 352325 1056 523437 1138 875762

O N.2 Total de adesdes coletivas ndo resulta da soma das partes, uma vez que uma adesdo coletiva pode ter mais do que um tipo de plano.

Grafico 18 - Reparti¢do do numero de adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos por tipo de plano e setor de atividade
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Capitulo VII
Beneficios / Beneficiarios






Quadro 39 - Distribuigdo dos fundos de pensdes fechados por tipo de beneficios garantidos pelos planos de pensées e meio

de pagamento

Pagamento por Fundo de
Pensdes

Pagamento através de
Contrato de Seguro
Ne N2
fundos

Tipo de Beneficio

(2020)

fundos participantes participantes

abrangidos abrangidos

Empresas de Seguros

Velhice 32 28 681 14 7 095
Invalidez 31 28 625 14 7 095
Reforma antecipada / Pré-reforma 24 26 335 11 6184
Morte
Pensionista 20 22651 1 1136
Ativo 21 22 823 13 6 897
Sociedades Gestoras
Velhice 57 40 548 19 14 196
Invalidez 52 39779 18 14 064
Reforma antecipada / Pré-reforma 37 30 365 13 9417
Morte
Pensionista 36 34 089 1 2585
Ativo 37 37984 17 13893
Total
Velhice 89 69 229 33 21291
Invalidez 83 68 404 32 21159
Reforma antecipada / Pré-reforma 61 56 700 24 15601
Morte
Pensionista 56 56 740 2 3721
Ativo 58 60 807 30 20790

@ por fundo de pensdes e através de contrato de seguro.

Pagamento por ambos !

fundos participantes

abrangidos

2 1351
1 894
1 894
1 894
1 894
8 14 293
8 14 293
8 14 293
4 11 667
4 11884
10 15 644
9 15187
9 15187
5 12 561
5 12778
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Quadro 40 - Distribuigdo das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos por tipo de beneficios garantidos pelos planos de
pensées e meio de pagamento

Pagamento por Fundo de Pagamento através de

Pensoes Contrato de Seguro
Tipo de Beneficio Ne Ne

(2020)

Pagamento por ambos !

adesdes participantes adesdes participantes adesdes participantes

coletivas abrangidos coletivas abrangidos coletivas abrangidos

Empresas de Seguros

Velhice 42 2217 475 33789 3 521
Invalidez 40 2217 473 33769 3 521
Reforma antecipada / Pré-reforma 29 1556 372 31710 1 242
Morte
Pensionista 24 1053 11 1098 0 0
Ativo 29 1394 470 34280 3 521

Sociedades Gestoras

Velhice 45 4695 520 31579 4 230
Invalidez 39 4560 519 31472 3 223
Reforma antecipada / Pré-reforma 29 1865 392 24 401 3 35
Morte
Pensionista 27 769 14 201 3 35
Ativo 24 751 501 30535 3 223
Total
Velhice 87 6912 995 65 368 7 751
Invalidez 79 6777 992 65241 6 744
Reforma antecipada / Pré-reforma 58 3421 764 56 111 4 277
Morte
Pensionista 51 1822 25 1299 3 35
Ativo 53 2145 971 64 815 6 744

@ por fundo de pensées e através de contrato de seguro.
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Quadro 41 - Distribuigao das pensdes pagas dos fundos de pensdes fechados e adesées coletivas de fundos abertos por meio de

pagamento
Meio de Pagamento (2020) Empresas de Sociedades Total
Seguros Gestoras
PensOes pagas diretamente por fundos de pensdes
Montante dos fundos (milhares de euros) 3081879 12 491 246 15573125
Numero de participantes 31228 45243 76 471
Nidmero de beneficirios " 18 109 83210 101319
Montante das pensGes pagas (milhares de euros) 109 240 497 466 606 706
PensOes pagas através de contrato de seguro
Montante dos fundos (milhares de euros) 465 618 577 622 1043 240
Numero de participantes 41729 45 857 87 586
Numero de beneficiarios ? 1806 3769 5575
Montante dos prémios Unicos (milhares de euros) 14 184 36 863 51047
Ambas
Montante dos fundos (milhares de euros) 106 510 4148 308 4254 818
Numero de participantes 1872 14523 16 395
Ndmero de beneficirios 82 29539 29621

Montante das pensdes pagas / prémios Unicos (milhares de

1770 143 536 145 306
euros)

O numero de fundos de pensdes cogeridos, os seus montantes, o nimero de participantes, o nimero de beneficidrios e o montante das pensdes pagas estdo
incluidos na respetiva entidade gestora lider.

@ Numero de beneficidrios a receber uma pens@o paga diretamente por um fundo de pensaes.

2 Numero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.

&) por fundo de pensées e através de contrato de seguro.

@) L ~ g - o
“ Numero de beneficidrios que se encontram a receber uma pensdo pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.
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Quadro 42 - Distribuicdo das pensdes pagas dos fundos de pensoes fechados por meio de pagamento

Meio de Pagamento (2020) Empresas de Sociedades Total
Seguros Gestoras
Pensdes pagas diretamente por fundos de pensées
Numero de fundos 33 57 90
Montante dos fundos (milhares de euros) 2881530 12 322035 15203 565
Numero de participantes 29011 40 548 69 559
Numero de beneficiarios " 16 807 81694 98 501
Montante das pensdes pagas (milhares de euros) 101 332 491 190 592 522
Pensdes pagas através de contrato de seguro
Numero de fundos 15 20 35
Montante dos fundos (milhares de euros) 212518 337962 550481
Numero de participantes 7376 14 196 21572
Numero de beneficiarios ? 1545 1595 3140
Montante dos prémios Unicos (milhares de euros) 7 842 16 993 24 834
Ambas ©
Numero de fundos 2 8 10
Montante dos fundos (milhares de euros) 101334 4140 041 4241375
Numero de participantes 1351 14293 15 644
Numero de beneficiarios 79 29519 29598
Montante das pensdes pagas / prémios Unicos (milhares de 1708 142 970 144 678

euros)

O numero de fundos de pensées cogeridos, os seus montantes, o nimero de participantes, o nimero de beneficidrios e o montante das pensées pagas estéo
incluidos na respetiva entidade gestora lider.

@ Nimero de beneficidrios a receber uma penséo paga diretamente por um fundo de pensées.

@ Nimero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.

&) por fundo de pensées e através de contrato de seguro.

(4) . NP ~ . N s . .
“ Nimero de beneficidrios que se encontram a receber uma pensdo pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.
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Quadro 43 - Distribui¢do das pensGes pagas das adesoes coletivas de fundos de pensdes abertos por meio de pagamento

Meio de Pagamento (2020) Empresas de Sociedades Total
Seguros Gestoras
PensGes pagas diretamente por fundos de pensdes
Numero de adesdes coletivas 44 45 89
Montante das adesdes coletivas (milhares de euros) 200 348 169 211 369 560
Nuamero de participantes 2217 4695 6912
Numero de beneficiarios 1302 1516 2818
Montante das pensdes pagas (milhares de euros) 7907 6276 14 183
PensGes pagas através de contrato de seguro
Ndmero de adesdes coletivas 482 543 1025
Montante das ades&es coletivas (milhares de euros) 253 100 239 660 492 760
Numero de participantes 34353 31661 66 014
Numero de beneficiarios ? 261 2174 2435
Montante dos prémios Unicos (milhares de euros) 6342 19871 26 213
Ambos ?
Numero de adesdes coletivas 3 4 7
Montante das adesdes coletivas (milhares de euros) 5176 8 267 13 443
Ndmero de participantes 521 230 751
Numero de beneficiarios ! 3 20 23
Montante das pensdes pagas / prémios Unicos (milhares de 62 566 628

euros)

(1) Nimero de beneficidrios a receber uma pensdo paga diretamente por um fundo de pensdes
(2) Niimero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano

(3) Por fundo de pensdes e através de contrato de seguro

(4) Niimero de beneficidrios que se encontram a receber uma pensio pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano
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Quadro 44 - Distribuicdo das pensoes pagas dos fundos de pensoes fechados e adesGes coletivas de fundos abertos por tipo de pensdo e
meio de pagamento

milhares de euros
Por Fundo de Através de Contrato Ambas
Pensdes de Seguro
Tipo de Pensdo Numero de Montante Numero de Montante Numero de Montante

(2020) Beneficiarios Beneficiarios Beneficiarios

(1) (2) (3)

Empresas de Seguros 18 109 109 240 1806 14184 82 1770
Velhice 10 647 51392 794 7 706 52 1117
Invalidez 1962 12574 424 1145 14 218
Reforma antecipada / Pré-reforma 2300 28 685 5 52 0 0
Viuvez 2921 12 845 473 1238 0 0
Orfandade 194 479 14 11 0 0
zszf]r‘;lpgrfag:ede longa duragdo ou 13 64 3 13 5 31
Outro 72 3202 93 4020 11 403

Sociedades Gestoras 83210 497 466 3769 36 863 29539 143 536
Velhice 46 082 225811 849 10 649 2551 13271
Invalidez 11175 81766 70 427 3529 19 484
Reforma antecipada / Pré-reforma 5884 92 606 0 14 18 461 78 009
Viuvez 18983 63 952 154 742 4464 22744
Orfandade 793 2090 12 101 345 1445
zzzf]r;pgrfag:ede longa duragdo ou 0 5 5 101 0 0
Outro 293 31236 2682 24739 189 8583

Total 101 319 606 706 5575 51047 29 621 145 306
Velhice 56 729 277 203 1643 18 354 2 603 14 388
Invalidez 13137 94 340 494 1572 3543 19702
Reforma antecipada / Pré-reforma 8184 121291 5 67 18 461 78 009
Viuvez 21904 76 797 627 1980 4464 22744
Orfandade 987 2569 26 111 345 1445
2:::2;pgr:eag:ede longa duragdo ou 13 68 5 204 5 31
Outro 365 34 438 2775 28 759 200 8986

O nuamero de beneficidrios dos fundos de pensées cogeridos e os montantes das pensdes pagas estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.
@ Ngmero de beneficidrios a receber uma pensdo paga diretamente por um fundo de pensées.

2 Numero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.

) Nimero de beneficidrios que se encontram a receber uma penséo pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.
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Quadro 45 - Distribui¢cdo das pensdes pagas dos fundos de pensées fechados por tipo de pensdo e meio de pagamento

milhares de euros
Por Fundo de Através de Contrato Ambas
Pensdes de Seguro

Tipo de Pensdo Numero de Montante Numero de Montante Numero de Montante

(2020) Beneficidrios Beneficidrios Beneficidrios

(1) (2) (€)

Empresas de Seguros 16 807 101 332 1545 7 842 79 1708
Velhice 9863 46 423 646 5221 49 1055
Invalidez 1592 10930 404 1023 14 218
Reforma antecipada / Pré-reforma 2220 27 720 4 10 0 0
Viuvez 2856 12530 453 1056 0 0
Orfandade 192 465 10 10 0 0
gDre;‘s\;eemprego de longa duragdo ou doenga 12 62 3 13 5 31
Outro 72 3202 25 509 11 403

Sociedades Gestoras 81694 491 190 1595 16 993 29519 142 970
Velhice 45181 222 694 574 7717 2550 13 257
Invalidez 10910 80310 54 364 3529 19 484
Reforma antecipada / Pré-reforma 5867 91716 0 0 18 461 78 009
Viuvez 18678 63627 130 612 4 464 22744
Orfandade 779 2062 6 95 345 1445
Ig):\;eemprego de longa duragdo ou doenga 0 5 1 178 0 0
Outro 279 30776 830 8027 170 8031

Total 98 501 592 522 3140 24834 29 598 144 678
Velhice 55044 269 117 1220 12937 2599 14312
Invalidez 12502 91240 458 1387 3543 19702
Reforma antecipada / Pré-reforma 8 087 119436 4 10 18 461 78 009
Viuvez 21534 76 157 583 1668 4 464 22744
Orfandade 971 2527 16 104 345 1445
:::eemprego de longa duragdo ou doenga 12 67 4 191 5 31
Outro 351 33978 855 8536 181 8434

O numero de beneficidrios dos fundos de pensées cogeridos e os montantes das pensées pagas estdo incluidos na respetiva entidade gestora lider.

@ Nimero de beneficidrios a receber uma penséo paga diretamente por um fundo de pensées.
) Numero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.

) Numero de beneficidrios que se encontram a receber uma penséo pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.
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Quadro 46 - Distribuicdo das pensdes pagas das adesdes coletivas de fundos de pensdes abertos por tipo de pensdo e meio de
pagamento

milhares de euros

Por Fundo de Através de Contrato Ambos

Tipo de Pensdo Pensées de Seguro

(2020) Namero de Montante Nimero de Montante Namero de Montante
Beneficiarios Beneficiarios Beneficiarios

D) (2) ©)

Empresas de Seguros 1302 7 907 261 6342 3 62
Velhice 784 4969 148 2485 3 62
Invalidez 370 1644 20 122 0 0
Reforma antecipada / Pré-reforma 80 965 1 42 0 0
Viuvez 65 315 20 182 0 0
Orfandade 2 14 4 1 0 0
D del d a d

esemprego de longa duragdo ou doenga 1 n 0 0 0 0
grave
Outro 0 0 68 3511 0 0

Sociedades Gestoras 1516 6276 2174 19 871 20 566
Velhice 901 3117 275 2932 1 14
Invalidez 265 1456 16 63 0 0
Reforma antecipada / Pré-reforma 17 890 0 14 0 0
Viuvez 305 325 24 130 0 0
Orfandade 14 28 6 6 0 0
Desemprego de longa duragdo ou doenga

0 0 1 14 0 0
grave
Outro 14 460 1852 16 712 19 552

Total 2818 14 183 2435 26 213 23 628
Velhice 1685 8 086 423 5417 4 75
Invalidez 635 3100 36 185 0 0
Reforma antecipada / Pré-reforma 97 1855 1 56 0 0
Viuvez 370 640 44 312 0 0
Orfandade 16 42 10 7 0 0
D del d 3 d

esemprego de longa duragdo ou doenga 1 1 1 14 0 0
grave
Outro 14 460 1920 20223 19 552

@ Nimero de beneficidrios a receber uma pensdo paga diretamente por um fundo de pensdes.
2 Nimero de beneficidrios para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.

©) Nimero de beneficidrios que se encontram a receber uma pensdo pelo fundo ou para os quais foi adquirida uma renda vitalicia no ano.
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Quadro 47 - Evolugdo das pensdes pagas por tipo de beneficio

milhares de euros

Fundos de Pensdes 2016 2017 2018 2019 2020
Total 882 785 913 507 878 900 892966 1016391
Velhice 398 853 340 262 362 999 344702 379670
Invalidez 102 474 110831 103 709 110289 117 356
Reforma antecipada / Pré-reforma 147 643 165 278 190401 201 393 199 626
Viuvez 74 412 92 202 105 557 102 858 111969
Orfandade 3519 3707 4260 3885 4150
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 2912 2834 2399 2256 2354
Outro 152 972 198 392 109 575 127 582 201 265
Fechados 582 632 669 354 724 436 713 651 762034
Velhice 241733 266 957 286 109 284 862 296 367
Invalidez 95 588 104 393 98 819 105 201 112330
Reforma antecipada / Pré-reforma 146 353 163981 188 717 199 509 197 456
Viuvez 71475 84 295 93 963 93584 100 568
Orfandade 3312 3542 3990 3768 4076
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 272 261 142 109 290
Outro 23900 45924 52 696 26 618 50948
Abertos, excluindo PPR e PPA 248 877 194 688 116 790 129 564 186 836
Velhice 154 866 71595 75081 58310 79 876
Invalidez 6698 6237 4853 4975 4972
Reforma antecipada / Pré-reforma 1277 1294 1684 1883 2159
Viuvez 877 5876 9722 7250 9128
Orfandade 205 165 201 116 63
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 1367 1515 1486 1533 1397
Outro 83587 108 006 23762 55497 89242
PPR 51 085 49 257 37 456 49 666 67 423
Velhice 2254 1711 1809 1530 3428
Invalidez 188 201 38 113 55
Reforma antecipada / Pré-reforma 13 3 0 1 11
Viuvez 2 050 2031 1869 2009 2262
Orfandade 2 0 69 1 11
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 1273 1057 771 614 667
Outro 45 304 44254 32900 45398 60 989
PPA 190 208 219 85 97
Velhice 0 0 0 0 0
Invalidez 0 0 0 0 0
Reforma antecipada / Pré-reforma 0 0 0 0 0
Viuvez 10 0 3 16 11
Orfandade 0 0 0 0 0
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 0 0 0 0 0
Outro 180 208 216 69 86
Grafico 19 - Evolugdo das pensdes pagas por tipo de beneficio
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Quadro 48 - Evolugao do nimero de beneficiarios por tipo de beneficio

Fundos de Pensdes 2016 2017 2018
Total 138 939 142 872 142 415 146 390 152 824
Velhice 60 701 60548 61480 64 666 68 240
Invalidez 18614 18 139 17 668 17 645 17 551
Reforma antecipada / Pré-reforma 20980 26 212 26 437 26 834 26 690
Viuvez 25247 26 395 26 886 27529 27589
Orfandade 1417 1307 1344 1330 1362
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 492 514 405 383 520
Outro 11488 9757 8195 8003 10872
Fechados 118 901 127 170 128 713 129 293 131239
Velhice 53740 55 475 56 501 57579 58 863
Invalidez 17 541 17 089 16 770 16571 16 503
Reforma antecipada / Pré-reforma 20778 26 080 26 318 26 709 26 552
Viuvez 24 871 25783 26216 26 507 26581
Orfandade 1382 1280 1303 1305 1332
Desemprego de longa duragdo ou doencga grave 14 17 12 12 21
Outro 575 1446 1593 610 1387
Abertos, excluindo PPR e PPA 13404 9 266 8490 11 865 15712
Velhice 6667 4841 4704 6878 9169
Invalidez 1040 1027 884 1058 1037
Reforma antecipada / Pré-reforma 200 130 119 124 137
Viuvez 194 453 508 841 844
Orfandade 34 27 26 24 28
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 245 277 261 257 250
Outro 5024 2511 1988 2683 4247
PPR 6 586 6 408 5178 5219 5 847
Velhice 294 232 275 209 208
Invalidez 33 23 14 16 11
Reforma antecipada / Pré-reforma 2 2 0 1 1
Viuvez 181 159 161 179 163
Orfandade 1 0 15 1 2
Desemprego de longa duragdo ou doenga grave 233 220 132 114 249
Outro 5842 5772 4581 4699 5213
PPA 48 28 34 13 26
Velhice 0 0 0 0 0
Invalidez 0 0 0 0 0
Reforma antecipada / Pré-reforma 0 0 0 0 0
Viuvez 1 0 1 2 1
Orfandade 0 0 0 0 0
Desemprego de longa duragdo ou doencga grave 0 0 0 0 0
Outro 47 28 33 11 25
Grafico 20 - Evolugdo do numero de beneficiarios por tipo de beneficio
75000 -
60 000 -
45000 -
30000 - e
7
15000 -
0 - T T ] T —
2016 2017 2018 2019 2020
e \/elhice e |nvalidez
=== Reforma antecipada / Pré-reforma e \/{UVEZ
Orfandade Desemprego de longa duragdo ou doenga grave

Estatisticas de Fundos de Pensdes
64



Quadro 49 - Mortalidade dos pensionistas

Sexo Masculino Sexo Feminino Sexo Masculino Sexo Feminino
Idade Ndmero de Ndmero de |dade NuUmero de Ndmero de
e Pessoas Mortalidade Pessoas Mortalidade e Pessoas Mortalidade Pessoas Mortalidade
Expostas ao Real Expostas ao Real Expostas ao Real Expostas ao Real
Risco (Ex) Risco (Ex) Risco (Ex) Risco (Ex)
0 0,0 0 0,0 0 51 36,5 2 67,0 1
1 0,5 0 0,0 0 52 46,5 0 71,0 0
2 1,0 0 1,5 0 53 50,5 1 78,0 0
3 1,0 0 1,0 0 54 66,5 1 110,5 1
4 0,0 0 0,0 0 55 122,5 0 157,5 1
5 0,5 0 2,0 0 56 163,5 2 189,0 1
6 3,0 0 4,0 0 57 236,0 2 250,5 1
7 3,5 0 4,0 0 58 307,5 3 355,5 0
8 2,5 0 1,5 0 59 370,5 3 458,0 3
9 5,0 0 2,0 0 60 549,0 7 607,5 1
10 5,5 0 4,5 0 61 895,5 14 772,5 2
11 9,0 0 5,0 0 62 1137,5 10 847,0 3
12 8,5 0 9,5 0 63 1309,0 20 940,0 5
13 11,0 0 12,5 0 64 1389,0 9 1048,0 7
14 14,5 0 12,5 0 65 1513,5 16 1242,0 19
15 19,0 0 13,5 0 66 1676,5 36 13935 24
16 18,5 0 14,5 0 67 2017,0 40 1544,5 32
17 21,0 0 17,5 0 68 2227,5 40 1610,5 6
18 25,0 0 22,0 0 69 2415,0 29 1649,5 14
19 21,5 0 26,5 1 70 2 820,5 50 1741,0 12
20 25,5 0 28,0 0 71 32325 55 1741,0 19
21 34,5 0 28,0 0 72 3389,5 79 1774,0 23
22 36,5 0 31,5 0 73 3207,5 75 1727,5 17
23 30,0 0 26,0 1 74 3062,5 79 1626,5 21
24 18,5 1 19,5 0 75 29325 71 1608,5 32
25 6,5 1 7,0 0 76 2692,0 66 1487,0 24
26 4,0 0 45 0 77 2462,0 69 1382,0 24
27 3,0 0 2,5 0 78 2188,5 70 1256,0 27
28 4,5 0 1,0 0 79 1973,5 76 1145,0 25
29 1,5 0 0,0 0 80 1928,0 94 1147,5 30
30 1,0 0 1,5 0 81 1874,5 91 1134,5 44
31 1,0 0 4,0 0 82 1706,0 83 1120,5 48
32 0,5 0 4,0 0 83 1508,5 90 1059,5 43
33 2,0 0 4,5 0 84 1317,5 86 1055,0 48
34 3,5 0 3,0 0 85 1118,0 73 1001,0 55
35 4,0 0 2,0 0 86 894,5 68 914,0 61
36 5,5 0 5,5 1 87 750,0 71 861,5 70
37 5,5 0 9,5 0 88 649,0 78 813,5 66
38 6,5 0 10,0 1 89 585,5 85 752,0 82
39 12,0 0 14,0 0 90 476,0 81 639,5 88
40 17,0 1 13,5 0 91 365,5 64 529,5 74
41 15,0 0 14,0 0 92 277,0 47 447,5 60
42 13,0 0 21,5 1 93 196,5 48 352,5 53
43 15,5 0 23,5 1 94 144,5 38 298,5 75
44 10,5 1 25,5 0 95 106,0 23 232,0 41
45 11,5 0 27,0 0 96 79,0 18 169,0 39
46 14,0 0 30,0 0 97 56,0 20 118,0 41
47 18,5 1 40,5 0 98 31,5 7 80,5 23
48 18,5 0 42,5 0 99 20,5 4 59,0 21
49 27,0 0 49,0 1 100 10,5 4 35,5 12
50 30,5 1 63,5 2 >100 16,5 8 60,0 25
Total 59 169,0 2112 42 471,5 1453

Ex = Ax+(Bx-Cx)/2 em que:

Ax = Numero de pensionistas com idade X no inicio do exercicio.

Bx = Numero de pensionistas que atingem a idade X durante o exercicio e ainda os que comegcam a receber pensdo a idade X.
Cx = Numero de pensionistas que morrem com idade X ou que atingem a idade X+1 durante o exercicio.

Se existirem, pensdes de orfandade, no cdlculo de Cx, tem-se em conta o nimero de pensionistas que perdem o direito & pensdo a idade X.
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Quadro 50 - Mortalidade dos participantes

Sexo Masculino Sexo Feminino Sexo Masculino Sexo Feminino
Idade Ndmero de NUmero de Idade Ndmero de Ndmero de
Atuarial Pessoas Mortalidade Pessoas Mortalidade  Atuarial Pessoas Mortalidade Pessoas Mortalidade

(x) Expostas ao Real Expostas ao Real (x) Expostas ao Real Expostas ao Real
Risco (Ex) Risco (Ex) Risco (Ex) Risco (Ex)

0 3,5 0 4,0 0 51 5853,0 2 4146,0 3
1 3,0 0 2,0 0 52 5923,0 7 4083,0 8
2 3,0 0 0,5 0 53 6 254,5 6 4023,0 3
3 1,0 0 0,5 0 54 6238,5 8 3931,0 6
a 1,0 0 1,0 0 55 6148,0 6 3746,0 0
5 2,0 0 4,0 0 56 5814,5 7 3531,5 4
6 4,0 0 1,5 0 57 5417,5 8 3330,0 4
7 2,5 0 0,5 0 58 5331,5 6 3149,5 4
8 2,5 0 1,0 0 59 5214,5 5 3019,0 5
9 35 0 3,5 0 60 4999,0 16 3076,5 4

10 4,0 0 1,5 0 61 4599,5 11 2878,5 3

11 1,5 0 3,0 0 62 43385 14 2674,0 5

12 3,0 0 3,0 0 63 4163,0 15 2529,0 7

13 5,5 0 3,0 0 64 3863,5 14 23245 5

14 6,5 0 6,0 0 65 3470,5 13 2051,0 6

15 5,0 0 3,5 0 66 2.805,5 23 1815,0 6

16 4,5 0 3,0 0 67 2204,0 9 1511,5 3

17 5,5 0 3,5 0 68 1899,5 9 1321,5 3

18 14,5 0 6,0 0 69 1676,5 8 1221,0 3

19 37,0 0 12,5 0 70 1618,5 8 1181,0 4

20 93,5 0 32,5 0 71 1523,5 7 1116,0 1

21 135,5 0 59,0 0 72 1494,0 3 1064,5 0

22 264,0 0 200,0 0 73 1403,0 10 955,0 6

23 484,5 0 365,5 0 74 1339,5 16 899,0 4

24 815,5 0 617,0 0 75 1213,5 7 847,0 4

25 1103,0 0 991,0 0 76 1128,5 16 778,0 6

26 1430,5 0 1255,5 0 77 990,5 13 726,5 18

27 1837,5 0 1482,0 0 78 937,5 7 657,0 4

28 2015,5 0 1707,0 0 79 888,0 15 616,5 9

29 2150,0 0 1775,5 0 80 870,0 16 614,5 10

30 2409,5 1 1917,0 0 81 788,0 13 567,0 7

31 25255 0 1922,5 0 82 730,0 15 516,5 13

32 2706,0 0 1916,0 0 83 673,5 8 486,0

33 2 866,0 0 2061,5 0 84 606,0 15 463,5 9

34 3106,0 0 2273,5 0 85 541,0 11 414,5 12

35 3466,5 0 2618,5 0 86 427,0 17 354,5 5

36 3910,0 1 3080,0 1 87 377,5 8 291,5 5

37 4202,5 0 3371,0 0 88 317,5 9 265,0 3

38 4513,0 3 3545,0 0 89 265,0 12 207,0 7

39 4863,5 0 3822,0 0 90 191,5 13 167,5 12

40 5115,5 1 3918,0 1 91 158,0 8 151,0 12

a1 5500,5 2 42255 1 92 119,5 8 105,0 10

a2 5979,5 0 4689,0 2 93 101,5 3 87,0 10

a3 6551,0 3 5248,5 2 9 85,5 7 72,0 4

a4 6789,0 0 5490,5 0 95 63,5 6 56,0 4

a5 6843,5 0 5488,5 1 9% 43,5 3 39,0 2

46 6 888,5 2 5409,5 0 97 17,5 0 28,5 4

a7 6 980,0 2 5142,0 3 98 15,0 2 18,5 2

a8 6824,5 4 5026,0 1 99 13,0 0 13,0 0

a9 6342,5 8 4739,0 0 100 8,0 0 10,5 1

50 6116,0 8 4330,0 2 >100 38,0 2 30,0 1

Total 220 142,5 500 156 942,0 294

Ex = Ax+(Bx-Cx)/2 em que:

Ax = Numero de pensionistas com idade X no inicio do exercicio.

Bx = Numero de pensionistas que atingem a idade X durante o exercicio e ainda os que comegcam a receber penséo a idade X.
Cx = Numero de pensionistas que morrem com idade X ou que atingem a idade X+1 durante o exercicio.

Se existirem, pensdes de orfandade, no cdlculo de Cx, tem-se em conta o numero de pensionistas que perdem o direito a pensdo a idade X.
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Capitulo VIl
Composi¢ao dos ativos dos
fundos de pensoes






Quadro 51 - Composigdo dos ativos dos fundos de pensoes

milhares de euros

Fundos de pensdes Fundos de pensdes abertos
fechados excluindo PPR e PPA
Empresas de Seguros 3141461  157% 737332 32,8% 2779 0,3% 0 0,0% 3881572  16,8%
AcBes 50671 0,3% 11362 0,5% 0 0,0% 0 0,0% 62032 0,3%
Dendsitos bancéri |
C:r‘:;sr'cgsl ancarios & pape 111025 0,6% 63 641 2,8% 282 0,0% 0 0,0% 174948 0,8%
Imobiliario (incluindo FII) 452617 2,3% 6965 0,3% 0 0,0% 0 0,0% 459583 2,0%
Obrigacs .
rigacdes do estado, regides e 15 ¢5q 6,1% 224825  10,0% 1110 0,1% 0 0,0% 1439 444 6,2%
municipios
Obrigagdes privadas 375836 1,9% 232902 103% 0 0,0% 0 0,0% 608 738 2,6%
Fundos de Inv. Mobiliario 940 697 47% 199 540 8,9% 1392 0,2% 0 0,0% 1141630 5,0%
Outros ativos™ -2893 0,0% -1904 -0,1% -4 0,0% 0 0,0% -4802 0,0%
Sociedades Gestoras 16853959  84,3% 1513123 67,2% 795926  99,7% 1549  100,0% 19164557  83,2%
AcBes 906 612 4,5% 20842 0,9% 11973 15% 1434 92,6% 940 860 41%
Depésitos bancari I
eposi ,°S| ancarios € pape 918 767 4,6% 97999 4,4% 54191 6,8% 133 8,6% 1071090 4,6%
comercla
Imobiliario (incluindo Fil) 1960933 9,8% 44167 2,0% 12780 1,6% 0 0,0% 2017 880 8,8%
Obrigagdes do estado, regides e
o 1% ,3% ,3% ,0% ,0%
municipios 5533102 27,7% 275961  12,3% 193865  24,3% 0 0,0% 6002928  26,0%
Obrigagdes privadas 2947235  147% 482032 214% 138598  17,4% 0 0,0% 3567864  155%
undos de Inv. Mobiliario ,4% 1% ,7% ,0% 7%
Fundos de Inv. Mobiliari 4688705  23,4% 610336  27,1% 388685  487% 0 0,0% 5687726  24,7%
Outros ativos™ -101395 -0,5% -18213 -0,8% -4166 -0,5% - 17 -1,1% -123791 0,5%
Total 19995420  100,0% 2250455  100,0% 798705  100,0% 1549  100,0% 23046130  100,0%

) Inclui "Outros Devedores e Credores".

Grafico 21 - Composigdo dos ativos dos fundos de pensdes
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Quadro 52 - Composigdo dos ativos dos fundos de pensdes geridos por Empresas de Seguros

milhares de euros

Fundos de pensées Fundos de pensdes abertos
fechados excluindo PPR e PPA
Empresas de Seguros 3141461 100,0% 737 332 100,0% 2779 100,0% 0 - 3881572 100,0%
Acdes 50671 1,6% 11362 1,5% 0 0,0% 0 - 62 032 1,6%
Acdes - Cautelas e direitos 196 0,0% 39 0,0% 0 0,0% 0 - 235 0,0%
Acdes soc. imobilidrias 143 0,0% 40 0,0% 0 0,0% 0 - 184 0,0%
Acdes - excluindo imobiliarias 50332 1,6% 11282 1,5% 0 0,0% 0 - 61614 1,6%
Depésitos bancarios e papel comercial 111 025 3,5% 63 641 8,6% 282 10,1% 0 - 174 948 4,5%
Depositos a ordem 106 297 3,4% 42115 5,7% 132 4,7% 0 - 148 544 3,8%
Depositos a prazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Outros depdsitos 1078 0,0% 576 0,1% 0 0,0% 0 - 1654 0,0%
Papel comercial 3650 0,1% 20951 2,8% 150 5,4% 0 - 24750 0,6%
Imobiliario (incluindo FlI) 452 617 14,4% 6 965 0,9% 0 0,0% 0 - 459 583 11,8%
Fundos de investimento imobilidrio 36042 1,1% 5165 0,7% 0 0,0% 0 - 41208 1,1%
Imoveis 416 575 13,3% 1800 0,2% 0 0,0% 0 - 418375 10,8%
Obrigagoes do estado, regides e municipios 1213 509 38,6% 224 825 30,5% 1110 39,9% 0 - 1439444 37,1%
Obrigagdes - Divida publica 1176518 37,5% 195 820 26,6% 1005 36,1% 0 - 1373342 35,4%
Obrigagbes municipais e regionais 24 801 0,8% 11660 1,6% 0 0,0% 0 - 36461 0,9%
Obrigagdes - Divida publica - Outros 12 189 0,4% 17 346 2,4% 105 3,8% 0 - 29641 0,8%
Obrigag6es privadas 375836 12,0% 232902 31,6% 0 0,0% 0 - 608 738 15,7%
Obrigagdes - Diversas 361475 11,5% 232902 31,6% 0 0,0% 0 - 594 377 15,3%
Obrigagdes convertiveis 14 360 0,5% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 14 360 0,4%
Fundos de Inv. Mobiliario 940 697 29,9% 199 540 27,1% 1392 50,1% 0 - 1141630 29,4%
FIM - maioritariamente agdes 480 800 15,3% 162 666 22,1% 346 12,4% 0 - 643 812 16,6%
FIM - ndo maioritariamente a¢Ges 454 474 14,5% 35441 4,8% 1046 37,6% 0 - 490 962 12,6%
FIM - Outros 5423 0,2% 1433 0,2% 0 0,0% 0 - 6856 0,2%
Outros ativos -2893 -0,1% -1904 -0,3% -4 -0,2% 0 - -4 802 -0,1%
Forwards cambiais 72 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 72 0,0%
Futuros - Outros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Opgdes - Call Obrigagbes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Opgdes - Put Obrigagbes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Opgdes Call Agoes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Opgdes Put Agdes 110 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 110 0,0%
Opgdes - Outras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Swaps - Taxa de Juro 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Swaps - Outros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Futuros regulamentados Acdes / Indices 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Futuros regulamentados taxa de cdmbio 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Futuros regulamentados taxa de juro 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Outros derivados OTC 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Outros Quotas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0 0,0%
Outros ativos -3076 -0,1% -1904 -0,3% -4 -0,2% 0 - -4984 -0,1%
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Quadro 53 - Composicdo dos ativos dos fundos de pensdes geridos por Sociedades Gestoras

milhares de euros

Fundos de pensdes
abertos excluindo PPR e

Fundos de pensdes

fechados A
Sociedades Gestoras 16 853 959 100,0% 1513123 100,0% 795 926 100,0% 1549 100,0% 19 164 557 100,0%
Acbes 906 612 5,4% 20842 1,4% 11973 1,5% 1434 92,6% 940 860 4,9%
Acdes - Cautelas e direitos 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Agdes soc. imobilidrias 648 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 648 0,0%
Agdes - excluindo imobilidrias 905 964 5,4% 20842 1,4% 11973 1,5% 1434 92,6% 940212 4,9%
Dep6sitos bancarios e papel comercial 918 767 5,5% 97 999 6,5% 54191 6,8% 133 8,6% 1071090 5,6%
Depdsitos a ordem 913178 5,4% 87712 5,8% 54 616 6,9% 133 8,6% 1055639 5,5%
Depdsitos a prazo 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Outros depdsitos - 163 0,0% 665 0,0% - 425 -0,1% 0 0,0% 77 0,0%
Papel comercial 5752 0,0% 9622 0,6% 0 0,0% 0 0,0% 15374 0,1%
Imobilirio (incluindo Fll) 1960933 11,6% 44 167 2,9% 12780 1,6% 0 0,0% 2017 880 10,5%
Fundos de investimento imobilidrio 680 702 4,0% 36861 2,4% 12780 1,6% 0 0,0% 730343 3,8%
Iméveis 1280231 7,6% 7306 0,5% 0 0,0% 0 0,0% 1287537 6,7%
Obrigagdes do estado, regides e municipios 5533102 32,8% 275961 18,2% 193 865 24,4% 0 0,0% 6002 928 31,3%
Obrigagdes - Divida publica 5194 564 30,8% 254 494 16,8% 188 682 23,7% 0 0,0% 5637 740 29,4%
Obrigagdes municipais e regionais 234261 1,4% 19369 1,3% 3667 0,5% 0 0,0% 257 297 1,3%
Obrigagdes - Divida publica - Outros 104 277 0,6% 2098 0,1% 1516 0,2% 0 0,0% 107 891 0,6%
Obrigagdes privadas 2947 235 17,5% 482 032 31,9% 138 598 17,4% 0 0,0% 3567 864 18,6%
Obrigagdes - Diversas 2900931 17,2% 482032 31,9% 138 598 17,4% 0 0,0% 3521561 18,4%
Obrigagdes convertiveis 46 303 0,3% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 46 303 0,2%
Fundos de Inv. Mobiliario 4688 705 27,8% 610 336 40,3% 388 685 48,8% 0 0,0% 5687 726 29,7%
FIM - maioritariamente a¢Ges 2223402 13,2% 187 494 12,4% 118 327 14,9% 0 0,0% 2529224 13,2%
FIM - ndo maioritariamente a¢Ges 2367978 14,0% 408 467 27,0% 264 337 33,2% 0 0,0% 3040782 15,9%
FIM - Outros 97 325 0,6% 14375 1,0% 6020 0,8% 0 0,0% 117720 0,6%
Outros ativos -101395 -0,6% -18213 -1,2% -4166 -0,5% - 17 -1,1% -123791 -0,6%
Forwards cambiais 2245 0,0% 5 0,0% 3 0,0% 0 0,0% 2253 0,0%
Forwards - Outros 0 0,0% -6796 -0,4% 0 0,0% 0 0,0% -6796 0,0%
Futuros - Outros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Opgdes - Call Obrigagdes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Opgdes - Put Obrigagbes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Opgdes Call Agdes 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Opcdes Put AcBes 698 0,0% 52 0,0% 29 0,0% 0 0,0% 779 0,0%
Opgdes - Outras 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Swaps - Taxa de Juro 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Swaps - Outros 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Futuros regulamentados Agdes / Indices 1144 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 1144 0,0%
Futuros regulamentados taxa de cambio 84 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 84 0,0%
Futuros regulamentados taxa de juro 144 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 144 0,0%
Outros derivados OTC 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Outros Quotas 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Outros ativos -105710 -0,6% -11474 -0,8% -4198 -0,5% - 17 -1,1% -121 400 -0,6%
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Capitulo IX
Contas Anuais por Sociedade Gestora






Quadro 54 - Ativo por Sociedade Gestora

milhares de euros

. " . Santander SGFP do Banco
Ageas SGFP Allianz SGFP BBVA Fundos CGD Pensdes GNB SGFP Futuro SGFP  Previsdao SGFP - SGF SGFP

Pensdes de Portugal
Total do ativo 88124 22577 1193 11858 14 535 15996 11103 1914 3251 1662 4034
Ativo ndo corrente 13763 11583 1033 0 38 236 525 6 14 30 298
Ativos fixos tangiveis 642 85 0 0 0 209 106 0 0 24 218
Propriedades de investimento 299 0 0 0 0 0 299 0 0 0 0
Goodwill 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ativos intangiveis 584 339 0 0 31 6 113 0 14 0 81

ParticipacGes financeiras - método da

equivaléncia patrimonial 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Participagdes financeiras - outros métodos 1 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0
Acionistas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros ativos financeiros 12 059 11014 1033 0 5 0 1 0 0 6 0
Ativos por impostos diferidos 178 144 0 0 1 21 5 6 0 0 0
Ativo corrente 74361 10994 160 11 858 14 497 15761 10578 1907 3237 1632 3736
Clientes 7 647 4137 39 897 287 517 1591 33 0 145 0
Adiantamentos a fornecedores 3 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Estado e outros entes publicos 31 0 1 0 0 17 0 0 0 12 0
Acionistas 10 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras contas a receber 3781 26 7 18 2050 767 37 30 507 30 309
Diferimentos 250 19 3 0 2 0 22 3 0 41 160
Ativos financeiros detidos para negociagdo 3737 0 0 0 0 0 358 0 0 220 3159
Outros ativos financeiros 8 605 0 61 0 0 0 6543 0 2000 1 0
Ativos ndo correntes detidos para venda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Caixa e depdsitos bancarios 50 298 6799 49 10943 12158 14 459 2027 1841 730 1183 108




Quadro 55 - Passivo por Sociedade Gestora

milhares de euros

Ageas SGFP Allianz SGFP BBVA Fundos  CGD Pensdes GNB SGFP Futuro SGFP  Previsdo SGFP ng;ig:jr SGF SGFP SGdFePP(i)ortiagr;(l:o
Capital préprio e passivo 88124 22577 1193 11858 14 535 15996 11103 1914 3251 1662 4034
Capital préprio 75390 19 308 1086 10 862 12 380 14 243 9049 1647 2584 997 3232
Capital realizado 16 429 1200 1000 1000 3000 2500 2567 1162 1000 2000 1000
Agdes préprias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros instrumentos de capital proprio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prémios de emissdo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Reservas legais 5208 292 43 2634 600 302 513 344 200 99 180
Outras reservas 26 646 3048 29 0 6191 9623 5525 29 187 16 1997
Resultados transitados 14 066 9250 20 4821 0 0 0 - 17 1157 -1165 0
Ajustamentos em ativos financeiros 652 652 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Excedentes de revalorizagdo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras variagdes no capital préprio - 834 - 99 0 0 0 0 - 735 0 0 0 0
Resultado liquido do periodo 13 223 4964 -7 2408 2590 1818 1179 128 40 46 56
Passivo 12735 3269 107 996 2155 1753 2054 267 667 665 802
Passivo ndo corrente 660 241 0 0 306 0 23 28 10 52 0
Provisdes 428 37 0 0 306 0 23 0 10 52 0
Financiamentos obtidos 47 47 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 28 0 0 0 0 0 0 28 0 0 0
Passivos por impostos diferidos 156 156 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras contas a pagar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Passivo corrente 12074 3028 107 996 1849 1753 2031 239 657 613 802
Fornecedores 1613 48 0 0 678 343 294 82 19 9 141
Adiantamentos de clientes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Estado e outros entes publicos 2689 1556 3 68 687 74 187 15 31 19 48
Accionistas 279 279 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Financiamentos obtidos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outras contas a pagar 7492 1146 104 928 484 1336 1549 141 607 583 614
Diferimentos 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2 0
Passivos financeiros detidos para negociagdo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros passivos financeiros 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Passivos ndo correntes detidos para venda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Quadro 56 - Demonstragdo de Resultados por Sociedade Gestora
milhares de euros

Santander SGFP do Banco

Ageas SGFP Allianz SGFP  BBVA Fundos  CGD Pensdes GNB SGFP Futuro SGFP  Previsdo SGFP - SGF SGFP
Pensdes de Portugal

Rendimentos e gastos

Vendas e servigos prestados 44 940 12 886 151 3594 6522 7098 8104 688 2015 869 3013
Subsidios a exploragdo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ganhf)s / perdas |mputa.\dos de subs.ldlarlas, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
associadas e empreendimentos conjuntos
Trabalhos para a propria entidade 1] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fornecimentos e servigos externos 17 550 5060 92 613 3092 2709 2535 216 1641 408 1182
Gastos com o pessoal 8329 1603 56 353 354 1521 1954 296 265 304 1623
Imparliiade de dividas a receber (perdas / 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
reversées)
Provisdes (aumentos / redugdes) -1316 - 893 0 0 - 60 0 - 402 0 0 39 0
Imparl.da}de-de |nvest|mentos~nao deprecidveis / 19 17 0 0 0 ) 0 0 0 0 0
amortizaveis (perdas / reversdes)
Aumentos / redugbes de justo valor - 48 0 0 0 -6 0 3 0 0 2 - 46
Outros rendimentos e ganhos 2014 32 1 724 272 851 82 0 7 5 37
Outros gastos e perdas 4807 686 19 305 36 1243 2395 7 23 65 29
Resultado antes das depreciagdes, gastos de 17517 6445 - 15 3048 3366 2473 1706 169 93 61 170
financiamento e impostos
Gastos / reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 701 248 0 0 1 87 248 0 11 9 96
Imparl.dz'ade.de |nvestlmentos~depreC|ave|s/ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
amortizaveis (perdas / reversdes)
Resultado operacional (antes de gastos de 16 816 6197 - 15 3048 3365 2386 1458 169 82 51 74
financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos 201 103 9 0 6 0 82 0 0 0 0
Juros e gastos similares suportados 36 28 0 5 0 0 0 1 0 0 2
Resultado antes de impostos 16 981 6272 -5 3042 3371 2386 1541 168 82 51 73
Imposto sobre o rendimento do periodo 3758 1308 1 635 782 568 362 39 42 5 17
Resultado liquido do periodo 13223 4964 -7 2408 2590 1818 1179 128 40 46 56

Resultado das atividades descontinuadas (liquidas
de impostos) incluido no resultado liquido do 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
periodo
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