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CIRCULAR N.° 4/2020, DE 21 DE DEZEMBRO

ASSUNTO: RECOMENDAGCOES RELATIVAMENTE A DISTRIBUICOES DE DIVIDENDOS OU
OUTRAS MEDIDAS QUE AFETEM OS FUNDOS PROPRIOS NO AMBITO DA SITUAGAO EXCECIONAL

RELACIONADA COM O SURTO PANDEMICO CORONAVIRUS — COVID-19

A Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensoes (ASF) tem vindo a acompanhar de
perto o impacto do surto pandémico sobre a posi¢do financeira, de liquidez e de solvéncia das

empresas de seguros sob a sua supervisio prudencial.

Neste ambito, a ASF sublinha a resiliéncia e a capacidade de adaptacio que o setor segurador
nacional tem demonstrado, e que tem permitido a continuidade do negécio, sem disrupgdes, num

contexto especialmente adverso.

Apesar da recuperacao gradual que se tem vindo a assistir nos mercados financeiros desde as quedas
abruptas registadas em margo e dos desenvolvimentos favoraveis recentes em matéria de vacinagao,

0 panorama macroeconémico permanece envolto em significativa incerteza.

Neste ambito, destacam-se: (7) as pressoes adicionais introduzidas pelas medidas restritivas
impostas na segunda vaga da pandemia sobre as economias; (%) as politicas monetarias
profundamente acomodaticias, com efeitos no distanciamento entre os precos dos ativos e 0s
respetivos fundamentos, bem como no prolongamento do ambiente de baixas taxas de juro; (7) os
impactos a médio prazo das medidas de politica or¢amental tomadas em resposta a crise, com

potencial agravamento da percegao de risco de crédito dos agentes econémicos.

E necessério salvaguardar a capacidade do setor segurador desempenhar o seu papel de captagio e
gestao dos riscos assumidos pelas familias e empresas, bem como de mobilizacao de poupangas e
de investimento na economia. Para tal, é fundamental que as empresas de seguros mantenham
niveis robustos de fundos préprios, para absorcao de perdas potenciais sem por em causa a

protegao dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios.

Tendo em conta o perfil da atual crise, é expetavel que os impactos sobre o setor segurador registem

algum desfasamento, com os efeitos na economia a refletirem-se na deterioragao da procura de
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seguros, em resgates ¢/ou na rendibilidade do negdcio, nao sendo também de afastar movimentos

abruptos dos precos de ativos.

Neste contexto, em linha com as recomendagdes inicialmente emitidas pela ASF através da
Carta-Circular n.° 2/2020, de 30 de marco, e reforcadas nas Cartas-Circulares n.° 6/2020, de 12 de
maio e n.° 7/2020, de 18 de agosto, bem como com a Recomendacio do Comité Europeu de Risco
Sistémico n.° ESRB/2020/15, de 18 de dezembro, e com a recomendacio da Autoridade Europeia
de Supervisio de Seguros e Pensdes Complementares de Reforma (EIOPA) transmitida na mesma
data no contexto da divulgacdo do seu relatério de Estabilidade Financeira de dezembro de 2020,
a ASF entende que as politicas de gestao de capital prosseguidas pelas empresas de seguros devem
continuar a ser norteadas por principios de elevada prudéncia. Na avaliacio das necessidades de
capital, as empresas de seguros devem adotar uma visao prospetiva, baseada em cenarios de
evolugido da economia e dos mercados financeiros, e dos correspondentes impactos no negocio e
na situacdo financeira da empresa. Esses cenarios devem ser suficientemente representativos do

grau de incerteza sobre a extensao, severidade e duragao da crise gerada pela COVID-19.

A ASF considera assim que as politicas de gestdo de capital devem promover a preservagao, ou
mesmo o reforco, dos fundos préprios das empresas de seguros, sendo sua expetativa que sejam
restringidas iniciativas em sentido contrario, quer relativamente a distribuicao de dividendos, quer
a outras medidas, nomeadamente de recompra de agdes, operagdes de financiamento intragrupo
ou atribuicdo de remuneragoes variaveis a trabalhadores que exercem fung¢des com impacto

significativo no perfil de risco das empresas de seguros.

Nao obstante, na presenca de situacOes atendiveis especificas, devem as empresas de seguros
apresentar previamente a ASF a sua intenc¢ao de realizacdao das operagdes anteriormente indicadas,
devidamente fundamentada com referéncia aos principios de gestao sa e prudente. Nessa
fundamentacgao, devem ser tidos em conta, entre outros fatores, os impactos da utilizagao da
medida transitoria sobre as provisdes técnicas; a exposi¢ao a emitentes cujos riscos beneficiem de
tratamento favoravel em sede de requisito de capital de solvéncia; os resultados de eventuais

exercicios de avaliagdo do impacto a cenarios adversos, mas plausiveis; e as perspetivas de
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rendibilidade futura do negdcio, com incorporagao adequada da incerteza sobre a evolucido da crise

causada pela pandemia de COVID-19.

A ASF continuara a acompanhar a evolugao da atividade do setor, e podera rever a presente
recomendacio em funcio dos desenvolvimentos macroeconomicos, ¢ das vulnerabilidades

especificas do setor segurador nacional.

Em 21 de dezembro de 2020. — O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Margarida Corréa de

Aguiar, presidente — Filipe Aleman Serrano, vice-presidente
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