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CIRCULAR N.° 3/2020, DE 10 DE DEZEMBRO

PRESTACAO DE INFORMAGCAO RELATIVA A APLICACAO DA ABORDAGEM LOOK-
THROUGH A ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO DISTINTOS DE ORGANISMOS DE

INVESTIMENTO COLETIVO EM VALORES MOBILIARIOS (OICVM)

No passado dia 3 de novembro, o Conselho de Administragio da Autoridade de

Supervisao de Seguros e Fundos de Pensbes (ASF) aprovou as seguintes normas regulamentares:

a)  Norma Regulamentar n.° 10/2020-R, de 3 de novembro, que altera a Norma
Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16 de agosto, que regula a prestacio de informacio pelas
entidades supervisionadas a Autoridade de Supervisaio de Seguros e Fundos de Pensdes para

efeitos do exercicio das competéncias de supervisio que lhe estao legalmente cometidas;

b)  Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de novembro, relativa a prestacio de
informac¢ao para efeitos de supervisao a Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de

Pensdes por sociedades gestoras de fundos de pensdes.

Uma das matérias inovatorias consagradas nas referidas normas regulamentares respeita a
prestacio de informagao relativa a aplicacio da abordagem /look-through a organismos de
investimento coletivo distintos de organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
(OICVM), prevista, respetivamente, na nova subalinea z7) da alinea g) do n.° 1 do artigo 31.° da
Norma Regulamentar n.> 8/2016-R, de 16 de agosto, e na subalinea 7i) da alinea ¢) do artigo 3.°
da Norma Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de novembro. Nos termos do anexo VII da Norma
Regulamentar n.° 8/2016-R, de 16 de agosto, e do anexo II da Norma Regulamentar n.°
11/2020-R, de 3 de novembro, o prazo de reporte regular desta informacgao a ASF ¢é de trés

meses e 20 dias ap6s o final de cada trimestre.

Nao obstante, as disposi¢Oes transitorias previstas na alinea ¢) do n.° 2 do artigo 10.° da
Norma Regulamentar n.° 10/2020-R, de 3 de novembro, e no n.° 6 do artigo 18.° da Norma
Regulamentar n.° 11/2020-R, de 3 de novembro, determinam que o reporte, tanto por empresas
de seguros, como por sociedades gestoras de fundos de pensdes, relativo a essa matéria se

aplique, pela primeira vez, a informagao referente ao primeiro trimestre de 2020.
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A este proposito, suscitaram-se no mercado davidas interpretativas relativamente ao
cumprimento desta obrigacio de reporte respeitante aos dois primeiros trimestres de 2020, na
medida em que a aplicagio do prazo regular de reporte previsto nos anexos das normas
regulamentares resultaria na impossibilidade do cumprimento tempestivo do regime transitorio

fixado.

A aplicagao da abordagem /ook-through a organismos de investimento coletivo distintos de
OICVM, exigida por via das disposi¢coes transitorias estabelecidas, teve em consideragao a
necessidade de a ASF se encontrar munida dessa informacao relativamente a totalidade do ano de
2020. No entanto, o estabelecimento dessa obrigacdo por via das normas transitorias identificadas
tinha como objetivo possibilitar que o reporte inicial desta informacio fosse efetuado em tempo
util e razoavel, atendendo, nomeadamente, ao facto de se tratar de um ficheiro de reporte novo,
nao pressupondo assim a aplicagdo do prazo de reporte regular previsto nos respetivos anexos

das normas regulamentares.

Nestes termos, a ASF considera que o esclarecimento da questio interpretativa acima
exposta é necessario com vista a promover a seguranca juridica, assim como o cumprimento
uniforme pelo mercado da referida obrigacdo de reporte. Nessa medida, a ASF solicita as
empresas de seguros e as sociedades gestoras de fundos de pensoes que o reporte da informagao
relativa a aplica¢ao da abordagem /look-through a organismos de investimento coletivo distintos de
OICVM respeitante ao primeiro e segundo trimestres de 2020 seja efetuado simultaneamente
com a prestagao dessa mesma informagao referente ao terceiro trimestre do 2020, no prazo
previsto para esse reporte (i.e., trés meses e 20 dias apds o final apds o final de setembro de

2020).

Em 10 de dezembro de 2020. — O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Margarida

Corréa de Aguiar, presidente — Filipe Aleman Serrano, vice-presidente.
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