Instituto de Seguros de Portugal

NORMA REGULAMENTAR N.° 7/2010-R, DE 4 DE JUNHO
RELATO FINANCEIRO DOS FUNDOS DE PENSOES

Nos termos do n.° 3 do artigo 64.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, compete ao
Instituto de Seguros de Portugal estabelecer o regime contabilistico aplicavel aos fundos de
pensdes, bem como definir os elementos que as entidades gestoras devem obrigatoriamente

publicar.

O mesmo artigo estabelece que a entidade gestora de fundos de pensoes deve elaborar um
relatério e contas anuais para cada fundo de pensoes, reportado a 31 de Dezembro de cada
exercicio, o qual deve reflectir de forma verdadeira e apropriada o activo, as responsabilidades e a
situagao financeira do fundo, devendo o respectivo conteudo ser coerente, global e apresentado

de forma imparcial.

Tendo-se considerado relevante, na perspectiva do funcionamento eficiente do mercado de
fundos de pensdes, a existéncia de uma reflexdo quanto ao nivel de normalizagiao desejavel nesta
matéria, vem o Instituto de Seguros de Portugal estabelecer um regime global relativo ao relato

financeiro aplicavel aos fundos de pensoes.

No que respeita ao regime contabilistico, seguindo os principios da normalizagao
internacional, considera-se adequada a eliminacao da listagem de contas e subcontas em vigor, a
qual se tem vindo a tornar manifestamente desactualizada, adoptando-se os principios gerais

estabelecidos na International Accounting Standard (IAS) 1.

Em contrapartida, julga-se apropriado incrementar significativamente a normalizagao ao nivel
do conteudo das diferentes componentes das demonstragdes financeiras, bem como assegurar as

condig¢bes para uma efectiva divulgacio publica de informacao relevante.

Em suma, este novo regime global vem assegurar um nivel de transparéncia acrescido na
prestagio de informacdao financeira dos fundos de pensoes, facilitando a respectiva
comparabilidade. Adicionalmente, prevéem-se niveis apropriados de flexibilidade, que permitem
as entidades gestoras adaptar o relato financeiro aos diferentes tipos de fundos de pensoes e as

caracteristicas especificas dos planos por eles financiados.
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Em Anexo a presente Norma Regulamentar sio apresentados exemplos ilustrativos de

algumas componentes das demonstrac¢oes financeiras.

Assim, o Instituto de Seguros de Portugal, ao abrigo do disposto no n.” 3 do artigo 64.° do
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e no n.° 3 do artigo 4.° do seu Estatuto, aprovado

pelo Decreto-Lei n.° 289/2001, de 13 de Novembro, emite a seguinte Norma Regulamentar:

CAPITULO I

Disposigdes gerais

Artigo 1.°
Objecto

A presente Norma Regulamentar tem por objecto estabelecer os principios aplicaveis ao
relato financeiro dos fundos de pensdes, independentemente do tipo de fundo e de plano de
pensdes ou de beneficios de satde, desighadamente no que se refere ao respectivo regime

contabilistico e a apresentagao e divulgacdo das demonstragdes financeiras.

Artigo 2.°
Ambito
1 — A presente Norma Regulamentar aplica-se as entidades gestoras de fundos de

pensoes autorizadas a gerir fundos de pensoes nos termos da legislacio em vigor.

2 — Aos planos de beneficios de saude ¢ aplicavel, com as devidas adaptagdes, o fixado
na presente Norma Regulamentar para os planos de pensdes, devendo, no entanto,
salvaguardar-se a segmentacdo apropriada da informacdo no caso de fundos de pensdes que

financiam simultaneamente planos de pensoes e planos de beneficios de saude.
CAPITULO II
Regime contabilistico

Artigo 3.°

Principios gerais
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1 — Os activos, passivos, rendimentos e gastos decorrentes da actividade dos fundos de

pensoes devem ser reconhecidos em contas extrapatrimoniais da entidade gestora.

2 — O regime contabilistico dos fundos de pensbes deve atender aos principios gerais
estabelecidos na International Accounting Standard (IAS) 1, nomeadamente os de apresentagdao
apropriada, continuidade, regime contabilistico do acréscimo, consisténcia de apresentagio,

materialidade e agregacdo, compensagao e informag¢ao comparativa.
Artigo 4.°
Reconhecimento e Mensuragao

1 — Devem ser adoptados os principios de mensuragao aplicaveis aos activos que
compdem o patriménio dos fundos de pensoes estabelecidos na Norma Regulamentar

n.°9/2007-R, de 28 de Junho.

2 — Nas matérias nao expressamente reguladas nos termos do numero anterior, devem
ser adoptados, quando aplicaveis, os principios de reconhecimento e de mensuragao previstos nas

Normas Internacionais de Contabilidade.
CAPITULO III
Demonstragoes financeiras

Artigo 5.°

Componentes das demonstragdes financeiras
As demonstragoes financeiras dos fundos de pensdes incluem as seguintes componentes:
a) Demonstracao da posicao financeira;
b) Demonstragao de resultados;
¢) Demonstracao de fluxos de caixa;
d) Notas;
¢) Relatorio de gestao;

1) Certificagao do revisor oficial de contas do fundo de pensoes;
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Artigo 6.°

Demonstragdo da posigao financeira

1 — A demonstracio da posicio financeira de um fundo de pensodes deve incluir, como

minimo, linhas separadas para as seguintes quantias:
a) Investimentos, desagregados pelas diferentes categorias;
b) Devedores, desagregados por natureza;
¢) Credores, desagregados por natureza;
d) Acréscimos e diferimentos;
¢) Valor do fundo;
1) Valor da unidade de participagao, onde aplicavel.

2 —Na demonstracio da posi¢ao financeira deve ser divulgada informagdo comparativa
relativa ao periodo anterior e ser incluida uma referéncia cruzada com a informagio relacionada

nas Notas.

3 —Na demonstracdo da posi¢ao financeira devem ser apresentadas linhas de itens adicionais,
titulos e subtotais quando tal for relevante para a compreensao da posicao financeira do fundo de

pensoes.
Artigo 7.°
Demonstragao de resultados

1 —A demonstracao de resultados de um fundo de pensdes deve incluir, como minimo,

linhas separadas para as seguintes quantias:
a) ContribuicGes;
b) Pensoes, capitais e prémios unicos vencidos;
¢) Ganhos liquidos resultantes de avaliagdo e alienagdo ou reembolso dos investimentos;
d) Rendimentos liquidos dos investimentos;

¢) Outros rendimentos e ganhos;
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/) Outras despesas.

2 —Na demonstragao de resultados deve ser divulgada informagao comparativa relativa ao

periodo anterior e deve ser incluida uma referéncia cruzada com a informagao relacionada nas

Notas.

3 —Na demonstragao de resultados devem ser apresentadas linhas de itens adicionais, titulos

e subtotais quando tal for relevante para a compreensao do desempenho financeiro do fundo de

pensoes.

Artigo 8.°

Demonstraciao de fluxos de caixa

1 —A demonstracao de fluxos de caixa de um fundo de pensodes deve incluir informagao

comparativa relativa ao periodo anterior e, como minimo, linhas separadas para as seguintes

quantias:

a) ContribuicGes, desagregadas por origem (associados, patticipantes/beneficiatios e

transferéncias);

b) Pensdes, capitais, prémios unicos vencidos e transferéncias, desagregados por natureza;
¢) Encargos inerentes ao pagamento das pensoes e subsidios por morte;
d) Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte;
¢) IndemnizacGes resultantes de seguros contratados pelo fundo;
/) Aquisi¢ao de investimentos;
g) Alienagio/reembolso dos investimentos;
h) Rendimentos dos investimentos;
z7) Comissoes de transac¢ao e mediagdao e outros gastos com investimentos;
/) Remuneragoes de gestao, de depdsito e de guarda de activos;
k) Outros rendimentos e ganhos;

/) Outras despesas;
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2 —Na demonstra¢ao de fluxos de caixa deve ser divulgada informagao comparativa relativa
ao periodo anterior e deve ser incluida uma referéncia cruzada com a informacao relacionada nas

Notas.

3 —Na demonstraciao de fluxos de caixa devem ser apresentadas linhas de itens adicionais,
titulos e subtotais quando tal apresentagdo seja relevante para uma compreensao de como o

fundo de pensdes gera e usa os fluxos de caixa e seus equivalentes.

Artigo 9.°

Notas

As Notas a demonstrac¢ao da posicao financeira e a demonstracao de resultados de um

fundo de pensdes devem incluir, como minimo, a seguinte informagao:

a) Identificacao do fundo de pensoes, dos respectivos associados ou adesoes colectivas,

do(s) plano(s) de pensoes por ele financiados e da entidade gestora;
b) Descrigao de eventuais alteragoes ao(s) plano(s) de pensoes ocorridas no periodo;

¢) Descrigao da natureza e impacto de concentragdes de actividades empresariais ou outras
reestruturacoes ocorridas que envolvam alteracdo dos activos, responsabilidades e/ou

riscos do fundo de pensoes;

d) Descricao da(s) base(s) de mensuracao usada(s) na preparacao das demonstracoes
financeiras e das politicas contabilisticas, aplicaveis aos diversos activos e passivos,
relevantes para uma compreensio das demonstracdes financeiras, incluindo uma
descricao compreensivel dos critérios de mensuragdao, bem como, a natureza, impacto e

justificacdo das alteracGes nas politicas contabilisticas;

¢) Descrigao dos métodos e, quando for usado um método de avaliagao, dos pressupostos
aplicados na determinacdo do justo valor de cada classe de activos financeiros e de

passivos financeiros;

/) Indicacao dos métodos e pressupostos significativos aplicados na determinagao do justo

valor dos terrenos e edificios;
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g) Inventario dos investimentos e outros activos (por tipo de activo) a data de reporte com
indica¢do do respectivo justo valor, correspondentes alteragdes ocorridas no periodo,

bem como as realizacbes efectuadas;

h) Descricao do regime fiscal aplicavel ao fundo de pensdes e de eventuais alteracOes

relevantes ocorridas no periodo;

7) Indicagdao de informagido qualitativa e quantitativa para cada tipo de risco associado a
instrumentos financeiros que permita avaliar a natureza e a extensao dos riscos aos quais

o fundo esta exposto, nomeadamente:
(i) A sua exposi¢ao ao risco e a origem dos riscos;

(i) Os seus objectivos, politicas e procedimentos de gestao de risco e os métodos

utilizados para mensurar o risco;

(i) Analise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado a que o fundo esteja
exposto a data de relato, que mostre a forma como os resultados teriam sido
afectados por altera¢oes na variavel de risco relevante que fossem razoavelmente
possiveis aquela data, bem como, os métodos e pressupostos usados na

preparacao da analise de sensibilidade;
(iv) Concentragdes de risco se nao forem evidentes a partir das subalineas anteriores.

(v) Quaisquer alteracOes a informacao prevista nas subalineas (i), (i) e nos métodos e
pressupostos utilizados na preparagao da analise de sensibilidade da subalinea (ii)

face ao perfodo anterior;

) Indicagdo, por categoria de investimento, da quantia de rendimentos, gastos, ganhos e

perdas reconhecidos no periodo;

#)Indicagdao das comissbes pagas, segmentadas por natureza, com indica¢do do método de

calculo;

/) Indicagao das contribui¢bes previstas e do montante e natureza das efectivamente
realizadas (identificando as contribuigdes em espécie por tipo de activo), com explica¢ao

dos desvios materiais e de eventuais variagoes relevantes relativamente ao ano anterior;
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m)Indicagdo da natureza e montante dos beneficios pagos com explicagio de eventuais

variacoes relevantes relativamente ao ano anterior;

n) Descrigdo das transacgoes que envolvem o fundo de pensoes e o associado ou empresas

com este relacionadas;

0) Descrigdo da natureza dos activos e passivos contingentes e, quando praticavel, para os
passivos contingentes, uma estimativa do seu efeito financeiro e uma indicagao das

incertezas associadas;
p) Indicagao da existéncia de qualquer tipo de garantia por parte da entidade gestora;

g) Indicagdo da natureza e montantes significativos dos itens incluidos nas rubricas

“Outros Rendimentos e Ganhos” e “Outras Despesas”.

Artigo 10.°

Relatorio de gestao

1 —O relatério de gestao do fundo de pensdes deve incluir, como minimo, informacao sobre

0s seguintes aspectos:

a) BEvoluc¢ao geral do fundo de pensdes e da actividade desenvolvida no periodo no ambito

da respectiva gestao;
b) Alteragdes com impacto significativo na gestio do fundo de pensoes;

¢) Indicagdao da politica de investimento, descrevendo os seus objectivos e principios nos

termos do artigo 4.° da Norma Regulamentar n.° 9/2007-R, de 28 de Junho;

d) Cumprimento dos principios e regras prudenciais aplicaveis aos investimentos do fundo

de pensoes;

¢) Comparaciao dos limites de exposicio e da alocagdo estratégica, quando aplicavel,
previstos na politica de investimento com a alocagdo actual, justificando quaisquer

divergéncias significativas face a politica estabelecida;

/) Evolugao da estrutura da carteira de investimentos do fundo de pensoes;
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g) Indicagao da rendibilidade e niveis de risco do fundo de pensodes no periodo, incluindo

informacao sobre as medidas de rendibilidade e risco utilizadas e respectivos resultados;

h) Indicagao dos eventuais benchmarks estabelecidos para a avaliagdo da performance e

analise dos respectivos resultados;
7) Bvolug¢ao dos riscos materiais a que o fundo de pensdes se encontra exposto;

J) Gestao dos riscos materiais a que o fundo de pensdes se encontra exposto, incluindo a
eventual utilizagdo de produtos derivados e operagoes de reporte e de empréstimo de

valores.

2 —O relatério de gestio do fundo de pensbes deve ainda incluir as seguintes informacdoes

desagregadas por associado ou adesio colectiva e, quando aplicavel, por plano de pensoes:
a) Valor da quota-parte do fundo afecta;
b) Valor actual das responsabilidades passadas obtido pelo cenario de financiamento;
¢) Nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas na alinea anterior;
Artigo 11.°
Certificagao do revisor oficial de contas do fundo de pensdes
A certificacao do revisor oficial de contas do fundo de pensdes deve ter por ambito as
componentes das demonstragoes financeiras indicadas nas alineas @) a ¢) do artigo 5.°.
CAPITULO IV
Divulgagiao publica

Artigo 12.°

Fundos de pensdes abertos

1 —As entidades gestoras de fundos de pensoes devem disponibilizar ao publico as
demonstragoes financeiras dos fundos de pensdes abertos por si geridos, elaboradas nos termos

do Capitulo III da presente Norma Regulamentar.

2 —A divulgacdo da informagao prevista no nimero anterior é efectuada em conformidade

com os requisitos previstos nos artigos 14.°a 17.°.
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Artigo 13.°

Fundos de pensoes fechados

1 — As entidades gestoras de fundos de pensées podem acordar com os associado(s) do(s)
fundos de pensdes fechados a disponibilizagio publica das demonstragdes financeiras dos

respectivos fundos, elaboradas nos termos do Capitulo I1I da presente Norma Regulamentar.

2 —No caso de nio ser efectuada a divulgacdo prevista no nimero anterior, as entidades
gestoras de fundos de pensdes devem disponibilizar ao publico a demonstracio da posigao
financeira do fundo de pensoes, bem como a seguinte informacao desagregada, quando aplicavel,

por associado e por plano de pensoes:

a) Valor da quota-parte do fundo afecta;

b) Valor actual das responsabilidades passadas obtido pelo cenario de financiamento;

¢) Nivel de cobertura das responsabilidades passadas identificadas na alinea anterior.

3 —A divulgacao da informacao prevista nos numeros anteriores ¢ efectuada em
conformidade com os requisitos previstos nos artigos 14.%a 17.°.
Artigo 14.°
Meios a utilizar

1 — A publicagdo dos documentos previstos nos artigos 12.° e 13.° deve ser efectuada no sitio

da Internet da respectiva entidade gestora.

2—Se a entidade gestora nao dispuser de sitio autbnomo na Internet, pode efectuar a
publicagdo referida no ndmero anterior em area expressamente reservada e devidamente
assinalada em sitio institucional do grupo empresarial do qual faga parte, aplicando-se a essa

publicacdao, com as devidas adaptagdes, o regime constante do presente Capitulo.

Artigo 15.°

Termos da publicagido
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1 — A publicagao no sitio da Internet dos documentos previstos nos artigos 12.° ¢ 13.° deve
ser efectuada em 4area devidamente assinalada em local de facil acessibilidade ao utilizador e de

forma que permita a respectiva reproduciao em boas condi¢des de legibilidade.

2 — Os documentos devem manter-se acessiveis no sitio da Internet pelo menos durante trés

anos apos a respectiva publicagao.

3 —A publicag¢ao dos documentos no sitio da Internet nao deve ser efectuada de forma a que

esses possam ser confundidos com mensagens de natureza publicitaria.

Artigo 16.°

Prazo para publicagio

O prazo maximo para a publicagdo integral dos documentos no sitio da Internet é de

seis meses apos o termo do exercicio econémico.

Artigo 17.°

Comunicagao da publicagio

1 —No prazo maximo de quinze dias apds a publicagao integral dos documentos previstos
nos artigos 12.° e 13.° de cada fundo de pensdes, a entidade gestora deve informar o Instituto de
Seguros de Portugal qual a hiperligagio para o sitio da Internet em que esses se encontram

publicados.

2 —O Instituto de Seguros de Portugal divulga no seu sitio da Internet a informacio relativa a
hiperligagao para o sitio da Internet em que podem ser consultados os documentos referidos no

namero anterior de cada fundo de pensdes.

CAPITULO V

Disposigoes transitdrias e finais
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Artigo 18.°

Revogagoes
Com a entrada em vigor da presente Norma Regulamentar sdo revogadas as seguintes
disposigoes:
a) A Norma Regulamentar n.° 12/95-R, de 6 de Julho, alterada pela Norma
Regulamentar n.° 12/2002-R, de 07 de Maio;

b) O n.°14.6 da Norma Regulamentar n.° 8/2002-R, de 7 de Maio;
¢) O n.° 20 da Norma Regulamentar n.° 10/2002-R, de 7 de Maio;
d)  Osn.” 34 a 36 da Norma Regulamentar n.° 298/91-R, de 13 de Novembro;

¢) O n° 3 do artigo 8.° da Norma Regulamentar n.° 21/2002-R, de 28 de

Novembro.

Artigo 19.°

Produgao de efeitos
A presente Norma Regulamentar aplica-se ao primeiro exercicio que se inicia em ou ap6s 1 de

Janeiro de 2010.

Artigo 20.°

Entrada em vigor

A presente Norma Regulamentar entra em vigor no dia imediato ao da respectiva publicacio.

O CONSELHO DIRECTIVO

Qﬁ%"'%%«

Fernando Nogueira Rodrigo Lucena
Presidente Vogaij
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ANEXO:

EXEMPLO ILUSTRATIVO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA EFEITOS DE DIVULGACAO

PUBLICA

A) DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Notas

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA

Ano n

Ano n-1

ACTIVO
Investimentos
Terrenos e edificios
Instrumentos de capital e unidades de participagiao
Titulos de divida Publica
Outros titulos de divida
Empréstimos concedidos
Numerario, depésitos em institui¢oes de crédito e aplicagoes MMI
Outras aplicag¢oes
Outros activos
Devedores
Entidade gestora
Estado e outros entes publicos
Depositarios
Associados
Participantes e beneficiatios
Outras entidades
Acréscimos e diferimentos

TOTAL ACTIVOS

PASSIVO

Credores

Entidade gestora

Estado e outros entes publicos

Depositarios

Associados

Patticipantes e beneficiatios

Outras entidades

Acréscimos e diferimentos

TOTAL PASSIVO

[VALOR DO FUNDO |

|[VALOR DA UNIDADE DE PARTICIPACAO |
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B) DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

Notas

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Anon

Ano n-1

Contribuicoes

Pensdes, capitais e prémios tnicos vencidos
Ganhos liquidos dos investimentos
Rendimentos liquidos dos investimentos
Outros rendimentos e ganhos

Outras despesas

Resultado liquido
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C) DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Notas

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

Ano n

Ano n-1

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Conttibuicbes
Contribui¢oes dos associados
Contribui¢es dos participantes/beneficidrios
Transferéncias
Pensdes, capitais e prémios unicos vencidos
Pensdes pagas
Prémios Gnicos para aquisi¢iao de rendas vitalicias
Capitais vencidos (Remi¢des / vencimentos)
Transferéncias
Encargos inerentes ao pagamento das pensoes e subsidios por morte
Prémios de seguros de risco de invalidez ou morte
Indemnizag¢bes resultantes de seguros contratados pelo fundo
Participagio nos resultados dos contratos de seguro emitidos em nome do fundo
Reembolsos fora das situagdes legalmente previstas
Devolucio por excesso de financiamento
Remuneracdes
Remuneragbes de gestao
Remuneragées de depédsito e guarda de titulos
Outros rendimentos e ganhos
Outras despesas

Fluxo de caixa liquido das actividades operacionais

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Recebimentos

Alienag¢io / reembolso dos investimentos

Rendimentos dos investimentos
Pagamentos

Aquisi¢do de investimentos

Comissoes de transac¢io e mediagio

Outros gastos com investimentos

Fluxo de caixa liquido das actividades de investimento

Variagdes de caixa e seus equivalentes
Efeitos de alteragdes da taxa de cimbio
Caixa no inicio do periodo de reporte
Caixa no fim do periodo de reporte
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