As pensdes e o ciclo econdémico

O sistema de pensdes foi criado para dar resposta a uma estrutura econdémica e de

trabalho que tem mudado nas duas ultimas décadas a uma velocidade vertiginosa.

Com a crise econdmica, novamente a (in)sustentabilidade do sistema de pensd&es volta
a estar na ordem do dia, como se o problema ai residisse. Os problemas da seguranca
social ndo sdo somente imputdveis a situacdo econdmica atual, e seria um erro

relacionar a solugdo destes problemas apenas com a saida da crise.

Mais cedo ou mais tarde a recessdo econdmica chegara ao fim, voltar-se-a a criar
emprego e as receitas do sistema aumentardo voltando, desta forma, a restabelecer-se

o equilibrio financeiro. Contudo, os problemas estruturais que o afetam, continuarao.

A crise ndo é a responsavel pelo envelhecimento da populacdo mas este &,
exatamente, o problema mais importante que tem pela frente o atual sistema de

pensoes.

O envelhecimento da populacdo afeta o sistema tanto pelo lado da despesa como pelo
lado da receita. Quanto a despesa, dado que, por um lado, o nimero total de futuros
pensionistas aumentard de forma consideravel e, por outro, que esses pensionistas
permanecerdo durante mais anos a receber pensées do sistema, esta ird naturalmente

crescer.

Pelo lado das receitas, o envelhecimento significa um abrandamento da taxa de
crescimento da oferta futura de mao-de-obra e, por conseguinte, com taxas de
crescimento da economia similares a das décadas passadas, é certa uma contenc¢ao do

crescimento das receitas do sistema publico.

O resultado combinado destes efeitos induzidos pelo envelhecimento gerard um

aumento no défice estrutural do sistema.



No atual cendrio econémico, importa por em pratica uma atuacdo geral, coordenada e

decidida, que assegure estabilidade, seguranga e promova a confianga no sistema.

Medidas como o aumento da idade de reforma ou os termos de correspondéncia entre
as contribuicGes e as pensdes praticadas numa base individual tém sido estudadas,
contudo, ndo menos importante é ter-se em conta que este tema ndo se encerra na

atual conjuntura, devendo ser analisada a sua viabilidade a longo prazo.

Se olharmos para as contribuicbes ou entregas suportadas pelos individuos para a
formacgao das suas futuras pensdes (publica e privada), poder-se-ia repensar o seu
enguadramento fiscal e, preferencialmente, duma forma mais robusta que em relacdo

a outros produtos financeiros.

Em conclusdo, temos a obrigacdo de encontrar uma solugdo satisfatdria, apoiada numa
andlise rigorosa das suas consequéncias sobre o conjunto da popula¢do, da sua
capacidade de adaptacdo as mudancas criadas no seio da realidade econémica e, nao

menos importante, da liberdade individual.

Avancar para um sistema de pensdes misto, sélido e solvente, é possivel e devera ser
apoiado no interesse coletivo garantindo solugOes vidveis e sustentdveis, capazes de

evitar os desequilibrios referidos.
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