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No final de 2018, o valor das carteiras de investimento das empresas
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I. Produgdo e custos com sinistros

1. Andlise global

Em termos globais, a producdo de seguro direto registou, em 2018, um aumento de
12,6% face a 2017, situando-se em cerca de 12 mil milhdes de euros. Para este
acréscimo contribuiram os incrementos verificados tanto no ramo Vida (15,9%) como

nos ramos Nao Vida (7,3%).
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Produgdo de seguro direto em Portugal Valores em 10° Euro

dez-16 dez-17 dez-18
Total 10210224 10697 861 12 047 692
Ramo Vida 6421608 6 624 165 7 676 378
Ramos Ndo Vida 3788616 4073 697 4371315

O desenvolvimento global da producao, tomando como base os valores trimestrais, é
modelado pelo ramo Vida, tendo em consideragao a sua dimensdao bem como alguma
constancia do comportamento da producdo dos ramos Ndo Vida — em média, ao longo

dos trimestres, a volta de mil milhdes de euros.

MilhBes euros Evolugdo da produgao de seguro direto
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Face ao exposto, a estrutura da carteira apresentou uma composicdo semelhante a
observada em dezembro de 2017, com o ramo Vida a aumentar o seu peso de 61,9%

para 63,7%.
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Estrutura da carteira (4.2 trimestre de 2018)

Ramos N&o Vida
36,3%

Ramo Vida
63,7%

Os custos com sinistros de seguro direto apresentaram um aumento de 3,7% face ao
trimestre homodlogo. Para este acréscimo foram determinantes os aumentos

observados tanto no ramo Vida (4,6%) como nos ramos Nao Vida (1,6%).

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal Valores em 10° Euro

dez-16 dez-17 dez-18
Total 12 005 868 9290 237 9629 796
Ramo Vida 9355762 6308 414 6 601 349
Ramos Ndo Vida 2 650 107 2981823 3028 447

O valor trimestral dos custos com sinistros do conjunto dos ramos Nao Vida tem-se
mantido relativamente estavel, em torno dos 720 milhGes de euros, sendo a evolucdo

global muito influenciada pelo ramo Vida.

Evolugao dos custos com sinistros de seguro direto em Portugal
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2. Ramo Vida

A produgao de seguro direto do ramo Vida aumentou 15,9%, tendo sido relevante,
para este acréscimo, o aumento verificado nos seguros de vida ndo ligados,
contabilizados como contratos de investimento e que viram o seu peso na carteira

aumentar de 32,6% para 40,2%.

Valores em

Produgdo de seguro direto em Portugal 10’ Euro
dez-16 dez-17 dez-18

Total 6421608 6624165 7676378
Contratos de Seguro 2428929 2415 801 2903 827
Vida Nao Ligados 2394751 2385085 2890307
Vida Ligados 34176 30716 13520
Operagoes de Capitalizagdo 2 0 0
Contratos de Investimento 3992679 4208 363 4772551
Vida Nao Ligados 2373854 2162725 3083339
Vida Ligados 1618826 2044325 1688432
Operagoes de Capitalizagdo 0 1313 780

Os Planos Poupanga Reforma (PPR) registaram um acréscimo de 56,6% face ao periodo
homodlogo de 2017, aumentando o seu peso na estrutura do ramo Vida, representando

cerca de 45% da produgao total.

Os graficos seguintes, que comparam trimestres homologos, evidenciam a evolugao
verificada no conjunto do ramo Vida, nos contratos ndo ligados e nos contratos

ligados.
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Ramo Vida - Produgdo de seguro direto em Portugal (periodos homadlogos)
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As alteragdes verificadas na produgao do ramo Vida implicaram um acréscimo de 9,2

pontos percentuais no peso relativo a vida ndo ligados (68,7% em 2017).

Estrutura da carteira do Ramo Vida (4.2 trimestre de 2018)

Operagdes de

Capitalizagdo

Vida Ligados 0,0%
0,2%

Contratos de
Investimento

Vida Ndo Ligado: =

37,7% Operagf)es fie

Capitalizagdo
0,0%

Os custos com sinistros de seguro direto do ramo Vida aumentaram 4,6% face a 2017.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal Valores em 10’ Euro
dez-16 dez-17 dez-18

Total 9355762 6308414 6 601 349
Contratos de Seguro 3760448 2415358 2254780
Vida Nao Ligados 3741226 2398761 2225422
Vida Ligados 19176 16576 28 823
Operagdes de Capitalizagdo 46 21 536
Contratos de Investimento 5595314 3893 056 4 346 569
Vida Nao Ligados 2781399 1970528 2575111
Vida Ligados 2746 662 1920571 1766137
Operagoes de Capitalizagdo 67 253 1957 5321
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Esta evolugao é explicada pela saida de contratos de investimento, em especial os nao
ligados, por vencimento. De referir que, neste periodo, os resgates apresentaram uma

diminuicdo de 10,8% face ao periodo homélogo.

A taxa de resgate, medida em fungao do valor das provisGes e passivos financeiros dos
produtos resgataveis, foi de 8%, valor inferior ao verificado em dezembro de 2017

(9,1%).

O grafico seguinte evidencia o desenvolvimento trimestral do peso relativo de cada

modalidade nos custos com sinistros do ramo Vida.

Evolugao da estrutura de custos com sinistros de seguro direto do Ramo Vida
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3. Ramos Nao Vida

A producdo dos ramos Nao Vida foi de cerca de 4 371 milhdes de euros,
aproximadamente mais 298 milhGes que em igual periodo do ano anterior. De
destacar o crescimento de 13,5% da modalidade Acidentes de Trabalho, cujo peso
relativo na producdo passou a ser de 17,2% no final de dezembro de 2018. O ramo
Doenga apresentou também um crescimento de 7,7%, passando a representar 18,1%

da producao.
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Produgdo de seguro direto em Portugal Valores em 10° Euro
dez-16 dez-17 dez-18

Total 3788616 4073 695 4371315
Acidentes de Trabalho 582 583 660 536 749 681
Doenga 672 361 734 051 790 724
Incéndio e Outros Danos 717 028 735 140 774 303
Automével 1391 256 1477019 1568 814
Restantes Ramos 425 388 466 949 487 793
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 109 812 123 848 130550
Transportes e Mercadorias Transportadas 46 850 47 729 47 097
Responsabilidade Civil Geral 95 359 98 700 101993
Diversos 173 366 196 672 208 153

Estrutura da carteira dos Ramos Ndo Vida (4.2 trimestre de 2018)

Merc. Transportadas
0,5%

Resp. Civil Geral

2,3%
Maritimo e ?

Transportes
0,4%

Incéndio e Outros
Danos
17,7%

Acidentes e Doenca
38,2%

Diversos
4,8%

Automovel
35,9%

A estrutura da carteira dos seguros dos ramos Nao Vida ndo sofreu alteracdes

significativas face ao periodo homodlogo de 2017.
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Os custos com sinistros de seguro direto apresentaram um acréscimo de 1,6%, tendo
os ramos Doenga e Automdvel seguido a mesma tendéncia (crescimentos de 7,1% e

8,4% respetivamente).

O ramo Incéndio e Outros Danos e a modalidade de Acidentes de Trabalho registaram

decréscimos de 14% e 3,8% respetivamente.

Custos com sinistros de seguro direto em Portugal Valores em 10° Euro
dez-16 dez-17 dez-18

Total 2 650107 2981823 3028447
Montantes pagos 2529924 2661035 2900370
Acidentes de Trabalho 513 050 509 464 521281
Doenca 487 957 521101 555 298
Incéndio e Outros Danos 344 142 405 573 540 132
Automovel 1064 497 1099518 1149939
Restantes Ramos 120279 125379 133719
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas 35338 35313 35288
Transportes e Mercadorias Transportadas 23593 22 094 31054
Responsabilidade Civil Geral 32 555 32658 34 006
Diversos 28793 35314 33370
Variagao da provisao para sinistros 120183 320788 128 077
Acidentes de Trabalho 124 010 142 393 105 930
Doenga 1611 7420 10930
Incéndio e Outros Danos 32695 160 686 -53098
Automovel -26 098 1446 43181
Restantes Ramos -12 036 8843 21134
Acidentes Pessoais e Pessoas Transportadas -10153 948 2713
Transportes e Mercadorias Transportadas -6557 63 -1890
Responsabilidade Civil Geral -2793 8832 17 359
Diversos 7 466 -1000 2952

A estrutura dos custos com sinistros de seguro direto dos ramos Ndo Vida tem sido

idéntica ao longo dos trimestres homdlogos. Saliente-se, contudo, que no periodo em
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analise, o ramo Automovel registou um aumento de 2,5 pontos percentuais. Por seu
lado, o ramo Incéndio e Outros Danos viu o seu peso diminuir 2,9 pontos percentuais

no conjunto dos custos com sinistros dos ramos Nao Vida.

Evolugdo da estrutura de custos com sinistros de seguro direto dos Ramos Nao
Vida
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40% -
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-20% -
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Analisando o racio de sinistralidade (custos com sinistros / prémios brutos emitidos)
do quarto trimestre de 2018, verifica-se que este diminuiu 16 pontos percentuais face

ao ano anterior.

Ramos Nao Vida - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal (periodos

homoélogos)
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92%
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Em termos acumulados, para 2018, este rdcio diminuiu 3,9 pontos percentuais,

situando-se em 69,3% (73,2% em igual periodo de 2017 e 69,9% em 2016).

Ramos N&o Vida - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal
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. Prémios [ Custos com sinistros —— Rdcio de sinistralidade

a. Acidentes de Trabalho

A producdao de seguro direto de Acidentes de Trabalho apresentou, em 2018, um
crescimento significativo de 13,5%, semelhante ao ja verificado no mesmo periodo do

ano anterior (13,4%).

Acidentes de Trabalho - Produgio de seguro direto em Portugal (periodos homélogos)
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O racio de sinistralidade do quarto trimestre diminuiu 33 pontos percentuais,

situando-se em 88%.

Acidentes de Trabalho - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal (periodos
homélogos)
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Por sua vez, o racio de sinistralidade acumulado apresenta um decréscimo de 15

pontos percentuais (83,7% face a 98,7% em 2017).

Acidentes de Trabalho - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal
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b. Doenga

A producdo de seguro direto do ramo Doenca apresentou um aumento de 7,7% face

ao ano anterior.

Doenga - Produgdo de seguro direto em Portugal (periodos homadlogos)
Milhdes euros
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O racio de sinistralidade trimestral manteve-se quase inalterado, situando-se em 82%.

Doenga - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal (periodos homadlogos)
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Por sua vez, o racio de sinistralidade acumulado apresenta um ligeiro decréscimo de

0,4 pontos percentuais (71,6% face a 72% em dezembro de 2017).

Doenga - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal
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. Prémios [ Custos com sinistros —#— Rdcio de sinistralidade

c. Incéndio e Outros Danos

Em 2018, a producdo de seguro direto do ramo Incéndio e Outros Danos cresceu 5,3%

face ao ano anterior.

Incéndio e Outros Danos - Produgdo de seguro direto em Portugal (periodos homdélogos)
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Atendendo as diversas modalidades que compdem o ramo, torna-se conveniente
analisar o impacto que algumas destas tém na variacdao global. Assim, em termos
relativos, verifica-se que a maioria das modalidades apresentou um acréscimo nos
prémios brutos emitidos, em particular as modalidades de Riscos Multiplos Habitagao,
Industrial e Comerciantes, que no conjunto detém um peso no computo do ramo de

86,4%.

Estrutura do ramo Incéndio e Outros Danos (4.2 trimestre de 2018)

Agricola-Incéndio Agricola-

0,1% Colheitas
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Comerciantes
15,4%

Riscos Mult.
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60,0%

O récio de sinistralidade do quarto trimestre diminuiu de 179% em 2017 para 105% em

2018.
Incéndio e Outros Danos - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal (periodos
homélogos)
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Para o periodo acumulado, este rdcio registou um decréscimo acentuado face a 2017,

atingindo o valor de 62,9% (77% em 2017).

Incéndio e Outros Danos - Racio de sinistralidade de seguro direto em Portugal
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I Prémios [ Custos com sinistros —a— R4acio de sinistralidade

d. Automovel

O ramo Automoével registou uma variagao positiva de 6,2% dos prémios brutos

emitidos de seguro direto.

Automovel - Produgdo de seguro direto em Portugal (periodos homdlogos)
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O récio de sinistralidade aumentou sete pontos percentuais face ao trimestre

homodlogo de 2017, situando-se em 82%.
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Em termos acumulados, o aumento dos prémios de seguro direto (6,2%), inferior ao

aumento dos custos com sinistros do ramo em questdo (8,4%) originou um racio de

76,1%.
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Provisoes técnicas e ativos

1. Evolugdo trimestral das provisées técnicas

A evolugao das provisdes técnicas por ramos, durante a ano de 2018, foi a seguinte:

Provisdes técnicas

Total ProvisGes técnicas (103 Euros)
Total Vida (exc. Ligados)
ProvisGes Vida (exc. Ligados)
Provisdes Vida Doenga
Provisdes Vida Ligados
Total Ndo vida
ProvisGes Nao vida (exc. Doenca)
Provisdes Nao vida Doenga

Observa-se um decréscimo imaterial do valor total das provisdes técnicas face ao inicio

do ano.

As provisGes técnicas afetas a seguros PPR ascendiam a cerca de 17 mil milhdes de

dez-17

43 565 712
28 233 455
26 151 885
2081570
12 166 858
3165399
2528351
637 048

mar-18

43 783 745
28 353 869
26227514
2126354
12 148 333
3281543
2533027
748 516

jun-18

43 737 712
28 543 477
26391 103
2152374
11978 013
3216 222
2470 246
745 976

euros, valor que reflete um aumento de 13% face ao final de 2017:

Provisoes técnicas seguros PPR

Seguros PPR

MilhGes euros

30000
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2. Evolugdo trimestral da composi¢ao das carteiras de investimentos

A evolugdo da composicao das carteiras de investimento face a dezembro de 2017 foi

a seguinte:

Composigao das carteiras de investimento

dez-17 dez-18

:.Iilgdaii:: . Li‘g’;ts FAY  Total % :.Ii;:i:: . ”Z;ts FAY  Total

Nao Vida Nao Vida
Total ativos (106 Euros) 36 300 12 408 2255 50963 100 36 026 12 056 2168 50 250
Obrigagdes de divida publica 17 651 3882 681 22215 44 16 806 4073 380 21259
Obrigagdes de entidades
privadas 10735 2802 323 13860 27 10 647 2443 357 13 447
Produtos estruturados 224 126 10 360 1 207 111 3 321
Fundos de investimento 2265 3721 44 6030 12 1990 3696 42 5728
Acles 3198 58 195 3451 7 2676 42 454 3172
Imobilidrio 504 0 328 832 2 424 0 177 601
Derivados 90 55 20 165 0 48 34 10 92
Hipotecas e empréstimos 19 0 84 103 0 66 0 87 153
Numerdrio e depdsitos 1614 1764 569 3946 8 3162 1657 658 5477
Outros 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Fundos dos acionistas. Trata-se de ativos ndo afetos a responsabilidades resultantes de contratos de seguro

O valor total dos ativos decresceu 1,4% face ao final do ano. De salientar que em
dezembro de 2018 ndo foi considerada a informacdo da Liberty Seguros, devido a
transferéncia da sua carteira para uma sucursal comunitaria.

No final do ano, os valores de mercado dos instrumentos de divida representavam 77%
das carteiras de investimento dos ramos Vida N3do Ligados e Ndo Vida e 55% das
carteiras de investimento do ramo Vida Ligados. Verifica-se um acréscimo do peso
relativo do Numerario e depdsitos, por contrapartida das aplicacbes em Obrigacdes de

divida publica e agdes.

Verifica-se que os instrumentos de divida sdao predominantes, representando 70% do

total dos ativos.

A carteira de investimentos afeta aos seguros PPR, incluida no quadro anterior, tinha a

seguinte composicdo por classe de ativos:
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dez-17 dez-18
Total % Total %
Total ativos (10° Euros) 15985076 100% 17 292527 103%
Obrigagdes de divida publica 8819697 55% 9128770 54%
Obrigacdes de entidades privadas 4483949 28% 4951379 30%
Produtos estruturados 93199 1% 54427 0%
Fundos de investimento 732 469 5% 694 905 4%
Acdes 1020 886 6% 811451 5%
Imobiliario 42 037 0% 43 204 0%
Derivados 25564 0% 8092 0%
Hipotecas e empréstimos 89 0% 34 0%
Numerario e depdsitos 726 613 5% 1557 750 9%
Outros 40575 0% 42516 0%

Ill. Resultado liquido e Solvéncia

Globalmente, no final do exercicio de 2018, os resultados liquidos das empresas de
seguros sob supervisdo prudencial da ASF ultrapassaram o valor de 486 milhdes de
euros (das 41 empresas de seguros, 32 apresentam valores positivos), representando

um crescimento de 50,2% face ao ano anterior.

O racio de cobertura do Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) do conjunto das
empresas supervisionadas pela ASF, em dezembro de 2018, foi de 172%, o que

representa uma diminuicdo de 3 pontos percentuais face ao final de 2017.

Racio de cobertura do SCR
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No periodo em referéncia, a cobertura do Requisito de Capital Minimo (MCR) do
mesmo conjunto de empresas registou uma quebra de 17 pontos percentuais,

situando-se em 516%, no final de 2018.

Racio de cobertura do MCR
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