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Potenciar o equillorio
do mercado e a '

protegcao
do Investidor

EIS UMA DAS PEDRAS BASILARES PARA AS AUTORIDADES DE SUPERVISAC DO
SETOR FINANCEIRO. A FUNDS PEOPLE, JOSE ALMACA FALOU DE TEMAS COMO
A POUPANCA DE LONGO PRAZO E A COOPERACAO ENTRE REGULADORES

sustentabilildade dos sistemas de

pensdes & um assunto cada vez mais

debatido. Qual o papel do ISP neste
ambito?

Na perspetiva de uma autoridade de su
pervisdo, a melhor forma de garantir que os sistemas
que estdo sob o respetivo ambito de intervengio podem
contribuir efetivamente como reforgo, complemento
ou mesmo, em alguns casos, alternativa, s respostas
dos sistemas publicos de pensoes, consistird no exer-
cicio eficaz das competéncias que lhe estdo atribui-
das nesta matéria. Ao ISP estdo cometidas relevantes
competéncias no dominio da regulagio e supervisio
do setor segurador e dos fundos de pensdes, que pre-
tendem assegurar ndo apenas a solidez financeira dos
operadores e veiculos, mas igualmente o cumprimento
de elevadas regras de conduta no relacionamento com
os participantes e beneficiarios. Importa também subli-
nhar a participacio ativa do ISP no contexto de proces-
sos regulatorios a nivel europeu que visam garantir que
as pensoes sao adequadas, seguras e sustentaveis pro-
cessos esses que, cada vez mais, condicionam o desen-
volvimento dos sistemas de pensdes privadas ao nivel
nacional, designadamente no dambito da discussdo da
revisdo da Diretiva relativa as atividades e a supervisao
das institui¢oes de realizacdo de planos de pensoes pro

fissionais e dos trabalhos em curso em sede da Autori

dade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares
de Reforma (EIOPA).

Qual o papel desempenhado pelos produtos
poupanca refarma (PPR) como complemento de
reforma e como avalia a sua E'VO|U(;§O recente?

Os Planos de Poupanga Reforma (PPR) sdo produtos vo-
cacionados para a poupanca de médio e longo prazo, que
assumem um papel relevante na constituigdo de comple-
mentos de reforma. As alteragdes no sistema de Segu-
ranc¢a Social, bem como a importancia da manutengio do
nivel de vida apés a idade de aposentagdo, tém refor¢ado
a expansio destes produtos de poupanga privada que
contribuem para o desenvolvimento do terceiro pilar de
protecio social. Apesar da quebra generalizada do rendi
mento disponivel das familias e das alteragoes ao quadro
fiscal aplicavel, os PPR tém apresentado um crescimento
sustentado nos ultimos dois anos, continuando a desta-
car-se como um produto de referéncia na poupanca de
médio e longo prazo (com um total de responsabilidades
de 13,2 mil milhées de euros em junho de 2014). Refira-
se que, ndo obstante a alteragdo introduzidaa lei que pre-
vé a possibilidade do reembolso dos PPR para pagamen-
to de prestagoes de crédito para aquisi¢do de habitagdo,
verifica-se que os referidos reembolsos continuam a nao
se revelar materiais no total das responsabilidades destes

produtos (cerca de 0,06%). >
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“ 0s PPR

tém apresentado
um crescimento
sustentado

nos ultimos
dois anos
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Responder aos desafios
passa pela prossecucao
das atribuicoes e pelo
exercicio eficaz das

competéncias
ao ISP

atribuidas ,,

E sobre 0s unit-linked?

Os unit-linked sdo contratos de seguro ligados a fun-
dos de investimento. A sua evolugdo, condicionada
pela evolugdo do rendimento disponivel das familias
mas, igualmente, pela estratégia comercial da ban-
cassurance, tem-se mantido estavel nos ultimos anos
Fazendo parte de um leque de produtos destinados a
poupanga de longo prazo como os PPR ou os seguros de
poupanga tradicionais, os unit-linked estdo associados
arendimentos variaveis. Sdo, por isso, uma opgao de n

vestimento em que é bom ter presente que o risco doin-

vestimento é do cliente e ndo de quem os comercializa.

como é efetuada a articulagdo entre 0s
supervisores do setor financeiro?

As dreas de atuacdo estdo bem definidas, tanto sob o
ponto de vista da supervisdo prudencial como da com-
portamental. Apenas quando existem questdes trans-
versais tratamo-las no ambito do CNSF - Conselho
Nacional de Supervisores Financeiros - do qual fazem
parte os trés supervisores financeiros, ISP, CMVM ¢

Banco de Portugal.

Como veem essa articulagdo/cooperagao tendo
em vista a protegdo do investidor?

Um dos objetivos da cooperagio entre as autoridades de
supervisdo do setor financeiro é potenciar o equilibrio
do mercado e a protegio do consumidor, designada-
mente de produtos financeiros, assegurando uma cola-
boracio adequada e prevenindo situagoes que afetem

0s mercados.
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O presidente
do ISP acredita
que as areas de
atuacao estao
bem definidas
entre os
reguladores.

A celebracio de um contrato de seguro, designada-
mente do ramo Vida, obriga ao fornecimento de infor-
macio pormenorizada ao tomador de seguro. Relativa-
mente aos produtos em que o risco de investimento €
suportado pelo tomador do seguro, estdo estabelecidas
regras especiais de prestagdo de informagio, existin-
do ainda deveres informativos que sio regulados pela
CMVM

No que se refere a carteira de ativos representati-
vos das provisdes técnicas das empresas de seguros,
cada empresa de seguros deve definir politicas de in-

vestimento baseadas em regras e procedimentos que




um gestor sensato, prudente e conhecedor aplicaria no

sentido de prosseguir uma gestio no exclusivo interes-
se dos segurados e dos beneficiarios. Adicionalmente,
estd definido em normativo emitido pelo Instituto de
Seguros de Portugal um conjunto de regras relativas a
natureza dos ativos, aos limites de diversificacdo e dis-
persdo prudencials e aos principios gerais de congruén-
cia desses ativos, bem como a enunciagdo de um con-
junto de principios a seguir pelas empresas de seguros
na definigdo, implementacdo e controlo das politicas de

mvestimento.

0 ISP aparece no selo das entidades que
supervisiona como sendo um regulador aberto ao
dIéIOgO e gue atua com alguma celeridade. 0 gue Ihe
parece esta apreciacdo?

Naio seria correto da minha parte fazer esse juizo de va-
lor sobre a forma como nos relacionamos com o merca-
do. Seguramente que os beneficidrios da nossa atuagio
estdo em melhores condicdes para o fazer. NMas devo
dizer que fico muito satisfeito em saber que se ¢é essa
a mensagem que passa, entdo o empenho e dedicacio

naquilo que fazemos estd a dar resultados ]
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