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NORMA REGULAMENTAR N.° 8/2018-R, DE 28 DE DEZEMBRO

REGULAMENTA O PAGAMENTO DIRETO DE PENSOES PELO FUNDO DE PENSOES

O Decreto-Lei n.° 127/2017, de 9 de outubro, alterou pontualmente o Decreto-Lei n.° 12/2000,
de 20 de janeiro, que regula a constitui¢do e o funcionamento dos fundos de pensoes e das

entidades gestoras de fundos de pensdes.

Entre as alteracées introduzidas, estenderam-se, no n.° 7 do artigo 8.° do citado diploma, as
situagOes em que as pensoes resultantes de planos de pensoes de contribuicao definida podem ser
pagas diretamente pelo fundo de pensdes, ao invés da respetiva garantia por via de um seguro
celebrado em nome e por conta do beneficiario. Cabe a Autoridade de Supervisio de Seguros e

Fundos de Pensoes definir os termos em que tais pagamentos podem ser processados.

A presente norma regulamentar visa, assim, determinar os procedimentos, as regras de calculo e
de financiamento, as opgdes durante a fase de pagamento da pensio e os deveres de informagao

inerentes a escolha do pagamento da pensao diretamente pelo fundo de pensdes.

O projeto da presente norma regulamentar esteve em processo de consulta puiblica, nos termos
do artigo 47.° dos Estatutos da Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes,
aprovados pelo Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6 de janeiro, tendo sido recebidas quatro respostas.
Os comentarios e sugestoes, nomeadamente os descritos no Relatério sobre os resultados da
Consulta Publica n.° 5/2018, foram objeto de apreciagio por parte desta autoridade, no quadro

da analise das solugoes adotadas pela presente norma regulamentar.

A Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensdes, ao abrigo do disposto no n.° 2 do
artigo 4.°, no n.° 7 do artigo 8.° ¢ no n.° 7 do artigo 62.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
janeiro, bem como na alinea ) do n.° 3 do artigo 16.° dos seus Estatutos, aprovados pelo

Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6 de janeiro, emite a seguinte Norma Regulamentat:

Capitulo 1

Disposigdes gerais



.\ ASF

Autoridade de Supervisao
de Seguros e Fundos de Pensdes

Artigo 1.°
Objeto

A presente norma regulamentar tem por objeto definir, para os efeitos do n.° 7 do artigo
8.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, os termos em que as pensoes tesultantes de

planos de pensoes de contribuicao definida podem ser pagas diretamente pelo fundo de pensdes.

Artigo 2.°
Requisitos iniciais
1 — As pensdes resultantes de planos de pensoes de contribuicao definida, sejam estes
financiados através de fundos de pensdes fechados, ou através de fundos de pensées abertos,

incluindo neste caso quer adesdes coletivas, quer adesoes individuais, podem ser pagas

diretamente pelo fundo de pensoes, sem prejuizo do disposto no numero seguinte.

2 — No caso dos fundos de pensdes fechados e adesodes coletivas a possibilidade de
pagamento diretamente pelo fundo de pensdes deve estar prevista no contrato constitutivo ou no
contrato de adesao coletiva, quer no que respeita as pensoes resultantes de contribuicdes do

associado, quer no que respeita as pensoes resultantes de contribui¢ées proprias.

Capitulo II

Regras substantivas e procedimentais aplicaveis ao pagamento direto das pensdes pelo

fundo de pensdes

Seccio 1

Pensodes resultantes de contribui¢des do associado

Artigo 3.°

Opgodes de pagamento
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O pagamento direto de pensao resultante de contribui¢des do associado através do fundo

de pensoes pode revestir uma das seguintes formas:

a) O associado assume o pagamento de eventuais contribui¢des extraordinarias para
garantia da manutencao do valor das pensoes, mantendo o beneficiario o direito de optar pelo

pagamento nos termos da alinea seguinte;

b) O pagamento da pensao ¢ efetuado até ao limite da capacidade financeira da conta

individual do beneficiario.

Artigo 4.°

Procedimentos

1 — O beneficiario dispde de 60 dias a contar da data de envio, pela entidade gestora, da
informagio prevista nos n.” 1 e 2 do artigo 62.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, ou
do fim do prazo do adiamento do reembolso ou recebimento do beneficio previsto no n.” 8 do
artigo 8.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de janeiro, para exercer o direito de op¢do quanto a
forma de pagamento da sua pensio, devendo para o efeito efetuar uma comunicac¢ao escrita, a

entidade gestora, em suporte de papel ou noutro suporte duradouro.
2 — Da comunicag¢ao prevista no numero anterior devem constar:

a) O acordo prévio a que se refere a alinea #) do n.° 7 do artigo 8. do Decreto-Lei n.°

12/2006, de 20 de janeiro, se o beneficiario tiver optado por esta forma de pagamento;

b) Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo seguinte, as caracteristicas da pensao que o
beneficiario pretende receber pelo fundo de pensdes, nomeadamente no que se refere a remigao

em capital, no caso de esta possibilidade estar prevista no plano de pensoes, e a atualizagao;

¢) Se o beneficiario pretende receber a pensio através do fundo de pensdes em apreco ou
através de outro fundo de pensdes que preserve as condigoes de pagamento definidas no plano

de pensoes.

3 — Se a opgao prevista no n.° 1 nio for exercida pelo beneficiario no prazo af

estabelecido, a pensao é garantida através de um contrato de seguro de renda vitalicia.
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Artigo 5.°

Calculo da pensao

1 — A pensdo paga diretamente pelo fundo de pensdes resultante de contribui¢oes do

associado tem natureza vitalicia, é calculada sobre uma vida e é paga com periodicidade mensal.

2 — Para o calculo da pensio deve ser considerado o valor da conta individual do

beneficiario na data em que se inicia o recebimento do beneficio.

3 — Se o plano de pensodes tiver financiamento conjunto, no calculo referido no nimero
anterior deve ser considerado a soma dos valores das contas individuais existentes nos varios

fundos de pensdes que financiam o plano.

4 — Na conversao do valor da conta individual na pensio prevista no n.° 1, sem prejuizo
da possibilidade de remicio em capital nos termos da legislagio em vigor e no caso de esta

possibilidade estar prevista no plano de pensoes, deve ser adotada uma das seguintes alternativas:

a) Se o beneficiario tiver optado pela forma de pagamento prevista na alinea z) do artigo

3.°, o associado deve escolher as bases técnicas tendo em conta as tarifas apresentadas por

empresas de seguros que tenham dado resposta a consulta de mercado efetuada pela entidade

gestora a, no minimo, trés empresas de seguros;

b) Se o beneficiario tiver optado pela forma de pagamento prevista na alinea 4) do artigo
3.°, ndo podem ser utilizados métodos e pressupostos de calculo que conduzam a uma pensio
superior a pensao que resultaria da aplicagao das bases técnicas utilizadas para a determinagao do
minimo de solvéncia aplicavel aos fundos de pensoes previsto na legislacao e regulamentacao em
vigor.

5 — A remicdo da pensdo em capital s6 ¢ possivel no momento da conversao inicial do

valor da conta individual.

6 — Antes do inicio do pagamento, a entidade gestora informa o beneficiario sobre o valor
da pensio mensal vitalicia, bem como sobre o valor da conta individual e os pressupostos

utilizados na conversao nos termos do n.° 4, em suporte de papel ou noutro suporte duradouro.
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Artigo 6.°

Financiamento

1 — Se estiver contratualmente prevista a inten¢do de o associado assegurar o pagamento
de eventuais contribui¢Oes extraordinarias para garantia da manuten¢ao do valor das pensdes, no
caso em que a pensdao é paga nos termos da alinea @) do artigo 3.°, a entidade gestora deve
comunicar ao associado, no prazo de trés meses a contar da data do previsivel ou efetivo
subfinanciamento, a necessidade de efetuar as correspondentes contribuigcoes, dispondo o

associado de 30 dias para as realizar.

2 — Se as contribui¢des previstas no numero anterior nao forem efetuadas, cabe a entidade
gestora propor ao beneficiario a transi¢ao para o regime de pagamento da pensido até ao limite da
capacidade financeira da sua conta individual ou a contratacio de um seguro de renda vitalicia,

cujo prémio tnico de inventario corresponda ao valor disponivel da sua conta individual.

Artigo 7.°

Opgoes durante a fase de pagamento da pensio

1 — No caso em que a pensao ¢ paga nos termos da alinea @) do artigo 3.°, o beneficiario

pode, a qualquer momento, optar:

a) Pelo pagamento, até ao limite da capacidade financeira da sua conta individual, mediante

o recalculo da pensio a luz da alinea 4) do n.° 4 do artigo 5.%

b) Pela contratagao de um seguro de renda vitalicia, cujo prémio unico de inventario

corresponda ao valor disponivel da sua conta individual,

¢) Pela transferéncia, sem encargos e desde que se mantenham as condi¢des estabelecidas
no plano de pensdes inicial, do valor da sua conta individual para um fundo de pensoes aberto de
adesdo individual, aplicando-se, com as devidas adaptagdes, o disposto na presente norma

regulamentar.

2 — No caso em que a pensao é paga nos termos da alinea 4) do artigo 3.°, o beneficiario

pode, a qualquer momento:
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a) Alterar o valor da sua pensao, desde que o recalculo respeite o disposto na alinea /) do

n.° 4 do artigo 5.%
b) Suspender o pagamento da sua pensao durante o perfodo por si determinado;

¢) Optar pela contratagao de um seguro de renda vitalicia, cujo prémio tnico de inventario

corresponda ao valor disponivel da sua conta individual,

d) Transferir, sem encargos e desde que se mantenham as condi¢Oes estabelecidas no plano
de pensoes inicial, o valor da sua conta individual para um fundo de pensoes aberto de adesio

individual, aplicando-se, com as devidas adaptagoes, o disposto na presente norma regulamentar.

Artigo 8.°

Deveres de informacao

Sem prejuizo dos deveres de informag¢do previstos no Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20 de
janeiro, a entidade gestora deve prestar anualmente aos beneficiarios, em suporte de papel ou

noutro suporte duradouro, no minimo, a seguinte informagao:
a) O valor remanescente da sua conta individual;

b) O numero de anos previsivel para o esgotamento do valor da sua conta individual,
considerando para tal o valor da pensao em pagamento, bem como as hipdteses de rendibilidade
nula do fundo de pensoes e de auséncia de contribui¢oes extraordinarias do associado, no caso de

estas estarem previstas.

Artigo 9.°

Beneficiarios em caso de morte

1 — No caso de o beneficiario falecer antes de esgotar o valor da conta individual, a
pensiao que vinha sendo paga ao beneficiario continua a ser paga aos beneficiarios elegiveis e, na

falta destes, aos seus herdeiros legais, até ao limite da capacidade financeira daquela conta.
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2 — A pensao paga nos termos do nimero anterior pode ser remida em capital nos termos

do n.° 3 do artigo 8.° do Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20 de janeiro.

Secio 11
Pensdes resultantes de contribuigées proprias ou de contribuigdes para adesdes

individuais

Artigo 10.°
Regime especifico aplicavel ao pagamento direto das pensdes pelo fundo de pensdes

1 — Relativamente a pensao resultante de contribuicoes proprias efetuadas para um fundo
de pensoes fechado ou para uma adesdo coletiva e a pensdo resultante de contribui¢es efetuadas
para uma adesao individual a um fundo de pensoes aberto, o pagamento da pensio ¢é efetuado até
ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario, aplicando-se com as
necessarias adapta¢des o previsto no artigo 4.°, no n.° 2 do artigo 5.°, no n.° 2 do artigo 7.°, no
artigo 8.° e no artigo 9.°, sem prejuizo do disposto no n.° 5 do artigo 8.° do Decreto-Lei n.°

12/2000, de 20 de janeiro.

2 — As informagoes a prestar nos termos do artigo 8.° acresce, a pedido do beneficiario, a
informac¢iao sobre a politica de investimento do fundo de pensdes e a disponibilizagdio do

relatorio e contas anuais.

3 — As opgdes constantes do n.° 2 do artigo 7.° acresce a possibilidade do recebimento em

capital do remanescente do valor da conta individual.

4 — No caso de o beneficiario falecer antes de esgotar o valor da conta individual, os
beneficiarios elegiveis e, na falta destes, os seus herdeiros legais, em alternativa ao previsto no

artigo 9.°, podem receber em capital o remanescente do valor da conta individual.
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Capitulo III

Disposigoes finais

Artigo 11.°
Regime transitorio

O disposto na presente norma regulamentar aplica-se quer aos fundos de pensoes a
constituir, quer aos fundos de pensbes que se encontrem constituidos na data da respetiva

entrada em vigor.

Artigo 12.°

Inicio de vigéncia

A presente norma regulamentar entra em vigor no dia imediato ao da sua publicagao.

Em 28 de dezembro de 2018.— O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: José Figueiredo Almaga,

presidente — Filipe Aleman Serrano, vice-presidente.
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